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Murray N. Rothbard

25 kitabin ve binlerce makalenin yazari olan Murray N. Rothbard (1926-
1995), Avusturya Okulu mensubu ve modern liberteryenizmin kurucusu-
dur. Goriisleri modern liberteryenizmin gelisiminde yeni ufuklar agmustir.
Rothbard, anarko-kapitalizmin kurucusu, 6nde gelen teorisyeni ve 20.
ylizy1l Amerikan liberteryen hareketinin merkezi figiiriidiir. Las Vegas'ta,
Nevada Universitesi'nde The S.J. Hall Seckin Iktisat Profesérii olarak gorev
yapmistir. Ayn1 zamanda Ludwig von Mises Enstitiisii'niin de Akademik
Baskan Yardimciligim yliriitmiistiir. Yazarin Esitlik¢ilik: Dogaya Karsi Isyan
kitab1yine Liberus tarafindan yayimlanmisti.

Hakan Sahin

1984 yilinda Istanbul’da diinyaya geldi. Gebze Teknik Universitesi Bilgisa-
yar Miihendisligi boliimii ve Istanbul Universitesi Ilahiyat bolimi olmak
tizere ikiayri lisans programindan mezun oldu. Bir siire bilisim sekt6riinde
proje yoneticisi ve bilisim danismani olarak galisan yazar bu esnada isletme
yonetimi alanindaki yiiksek lisans egitimini tamamlady, esitli kuruluslar-
da yonetici ve danisman pozisyonlarinda yer aldi. 10 yila yakin bir siire-
dir akademide yer alan $ahin 2020 y1li itibariyla Medipol Universitesi'nde
doktora 6gretim liyesi olarak galismaktadir. Bu eseri okudugu giin para ko-
nusunda doktora yapmaya karar veren $ahin, uzun bir arastirma siirecinin
ardindan “Iktisadi ve Fikhi Yonleriyle Para Uretimi” adh multidisipliner bir
calismayla istanbul Universitesi Islam Iktisadi ve Finansi alanindaki dok-
tora egitimini tamamlads. Ingilizce, Ispanyolca ve Arapca bilmekte, profes-
yonel olarak ¢evirmenlik yapmakta, bilisim teknolojileri, isletme, ekonomi,
yonetim, etik ve Islam diinyas: iizerine dersler vermektedir. islam tarihi
ve politik ekonomi alanlarinda ulusal hakemli dergilerde yayimlanmis bes
makalesinin yani sira bir telif kitaby, alt1 geviri kitab: ve pek ¢ok ¢eviri ma-
kalesi bulunan yazar ulusal ve uluslararas liberal diisiince kuruluslarinda
ok sayida seminer vermistir.
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I. Giris

iktisatta paradan daha karmasik ve daha girift olan ok az
konu vardir. “Sik1 para politikas1” ile “gevsek para politikast”,
Merkez Bankasi ile Hazine'nin rolleri, altin standardinin muh-
telif versiyonlar1 vb. konular iizerinde doniip duran hirgiiriin
bini bir paradir. Devlet ekonomiyi paraya m1 bogmals, yoksa ce-
kip almali m1? Devletin hangi organi bu isle ugrasmali? Krediyi
tesvik mi etmeli, yoksa sinirlamali mi1? Yahut altin standardina
m1 donmeli? Eger 6yle yapilacaksa altinin kuru ne olmali? Bu ve
benzer sorular hi¢ bitmeyecekmis gibi birbirini dogurmaktadir.

Para meselesindeki fikir kargasasi insanin “gercek¢i olma”,
yani sadece o an mevcut olan siyasi ve iktisadi sorunlar izeri-
ne kafa yorma egiliminden kaynaklaniyor olabilir. Eger ken-
dimizi tamamen giinliik olaylara kaptirirsak temel ayrimlarin
farkina varamaz ya da asil 6nemli olan sorular1 soramayiz.
Kisa bir siire sonra en temel konular unutulur, ilkelere bag-
liligin yerini amagsiz bir savrulma alir. Oysa giinliik olaylar
etraflica anlayabilmek icin onlardan biraz uzaklasarak bir
perspektif elde etmemiz gerekir. Bu, 6zellikle kargilikl iliski-
lerin epey karmasik oldugu ekonomimiz agisindan gegerlidir
ki bu sebeple 6nce birkag faktorii digerlerinden ayirip tek ba-
sina analiz etmemiz, ardindan da onlarin karmasik diinyada-
ki islevlerini takip etmemiz gerekir. Esasen klasik iktisat teo-
risinde siklikla “Robinson Crusoe ekonomisi” diye bahsedilen
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diisiince aygitinin amaci da budur. Elestirmenler tarafindan
cogu kez bugiiniin diinyasiyla alakasiz oldugu gerekgesiyle
elestirilen bu fikir, aslinda insan davranisinin temel aksiyom-
larina 151k tutmak gibi oldukga faydali bir isleve sahiptir.

Para, tiim iktisadi problemler arasinda belki en giriftolan ve
bir perspektife en ¢ok ihtiyag duydugumuz problemdir. Dahasi
para, asirlar boyu siiren devlet miidahalelerinin en karmakari-
sik hale getirdigi iktisadi alani tegkil eder. Serbest piyasa fikri-
ne adanmis pek ¢ok kisi -ve pek ¢cok ekonomist- konu paraya
gelince aniden duruverir. Paranin farkli oldugu, arzinin ve de-
netiminin devlet tarafindan saglanmasi gerektigi konusunda
israr ederler. Paranin devlet tarafindan kontrol edilmesini ser-
best piyasaya bir miidahale olarak gormezler. Onlar agisindan
para konusunda serbest piyasa diistiniilemez bir seydir. Devlet
madeni ve kagit paray1 basmaly, tedaviiliinii zorunlu hale getir-
meli, merkez bankalari tesis etmeli, paray1 ekonomiye sokmali
veya geri ¢ekmeli, “fiyat istikrarini saglamali” vs.

Tarihsel agidan devlet kontroliiniin alanina ilk giren sey-
lerden biri paradir. On yedinci ve on sekizinci asirlarda ger-
ceklesen serbest piyasa “devrimi” ise bu konuda ¢ok az seyi
degistirebilmistir. Dolayisiyla esas ilgiyi ekonomimizin can
damari olan paraya ¢evirmemizin tam zamani.

Once kendimize su soruyu soralim: Para ozgiirliik ilkesi
altinda diizenlenebilir mi? Tipk: diger mal ve hizmetlerde ol-
dugu gibi para konusunda da serbest bir piyasaya sahip olabi-
lir miyiz? Boyle bir piyasa neye benzer? Devlet kontrollerinin
etkileri nelerdir? Baska konularda serbest piyasa fikrini tercih
ediyorsak, devletin bireyler ve miilkiyet tizerindeki miidaha-
lesini ortadan kaldirmay1 arzu ediyorsak para konusunda bir
serbest piyasaya ulagmanin yol ve yontemlerini arastirmak-
tan daha 6nemli bir isimiz yok demektir.
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I1. Ozgiir Bir
Toplumda Para

1. Miibadele Degeri

Para nasil ortaya ¢ikt1? Robinson Crusoe’nun paraya ihti-
yaci olmadigi agiktir. Altin sikkeleri yiyecek hali yoktu. Cru-
soe ve Cuma’nin' kereste ile balig: takas ederken paray: dii-
siinecek bir durumlar1 da yoktu. Lakin toplum birkag aileyi
gectiginde paranin ortaya ¢ikmasi igin gereken sahne kurul-
mus oldu.

Paranin roliinii izah edebilmek igin daha geriye gidip su
soruyu sormamiz gerekir: insanlar niye alisveris yapar? Alis-
veris, iktisadi hayatimizin en temel dayanagidir. Alisveris
yoksa ne gercek anlamda bir ekonomi vardir ne de toplum.
Bir goniilli miibadele islemi besbelli ki her iki taraf ondan
bir fayda umdugu igin gerceklesmektedir. Miibadele, A ve B
arasinda birinin mal ve hizmetlerini digerinin mal ve hizmet-
leriyle degistirmek icin yapilan bir anlasmadir. ki taraf da
bundan fayda umduguna gore belli ki her biri bu miibadele
isleminde aldigina verdiginden daha fazla kiymet atfetmekte-
dir. Mesela Crusoe birkag balig1 kereste karsiliginda veriyor-
sa “satin aldig1” keresteye “sattig1” baliklardan daha ¢ok deger

1. Cuma, 1719 tarihli Robinson Crusoe romanindaki diger karakterin adidur.
(¢.n)
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veriyor demektir. Cuma ise bunun tam aksine baliklara ke-
resteden daha ¢ok deger veriyor demektir. Aristo’dan Marx’a
pek ¢ok insan miibadelenin bir tiir deger esitligine isaret ettigi
yoniinde bir yanilgiya sahiptir. Ornegin bir fig1 balik on ke-
reste karsiliginda el degistiriyorsa bu ikisinin arasinda bir tiir
esitlik oldugu varsayilmaktadir. Oysa bu miibadele sadece her
bir taraf bu iki mala farkh sirada deger verdigi i¢in yapilmistir.

Alisveris neden insan tiiriinde bu kadar evrensel? Esasen
tabiattaki muazzam cesitlilikten 6tiirii: hem insandaki ¢esit-
lilikten hem de tabii kaynaklarin konumlarindaki cesitlilik-
ten.. Her insan farkl kabiliyet ve becerilere, her bir toprak
pargasi da benzersiz 6zelliklere ve kendine has kaynaklara
sahip. Iste cesitliligin bu tabii dissal gergekliginden alisveris
dogmaktadir: Kansas'taki bugdaya karsihik Minnesota’daki
demir, bir kisinin saglik hizmetine kars: digerinin keman cal-
mast.. Uzmanlasma, herkesin en iyi becerisini ve her bolgenin
en Onemli kaynagini gelistirebilmesine olanak saglar. Eger
kimse alisveris yapamasaydi ve herkes kendi kendine yetmek
zorunda kalsaydi ¢ogumuzun agliktan 6lecegi ve geri kalanla-
rin da zar zor hayatta kalacagi agiktir. Aligveris sadece ekono-
mimizin degil, medeniyetin ta kendisinin can damaridir.

2. Takas

Yine de faydali mal ve hizmetlerin dogrudan miibadele edil-
mesi bir ekonominin ilkel diizeyi ge¢mesine zar zor yetecek-
tir. Boyle dogrudan miibadele -takas- salt kendine yetme du-
rumundan pek de iyi sayilmaz. Neden mi? Bir kere tiretimin
cok az yapilabilecegi bellidir. Jones kendine bir ev yaptirmak
icin igci kiralasa onlara neyle 6deme yapacak? Evin parca-
lariyla mi, yoksa kullanamayacaklar1 insaat malzemeleriyle
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mi? Buradaki iki temel sorun “béliinemezlik” ve “ihtiyaglarin
denk gelmemesi” sorunudur. Dolayisiyla Smith’in bir sabani
varsa ve bunun karsiliginda mesela ekmek, yumurta ve takim
elbise gibi birkag¢ farkl sey almak istiyorsa bunu nasil yapa-
cak? Sabani parcalayip bir pargasini ciftgiye, digerini terziye
mi verecek? Mallarin béliinebilir oldugu durumlarda bile iki
miisterinin aym anda birbirini bulmasi genelde imkéansizdir.
A’nin satacak birka¢ yumurtasi, B'nin de bir ¢ift ayakkabisi
var diyelim. A takim elbise istiyorsa bunlar nasil bir araya ge-
lecekler? Bir de birkag yumurta karsiliginda iktisat dersi satin
almak isteyen bir yumurta iireticisi bulmak zorunda olan ikti-
sat hocasinin igler acis1 halini diistiniin! Goriildiigi gibi uygar
bir ekonominin dogrudan miibadele {izerine kurulamayacagi
cok aciktir.

3. Dolayl1 Miibadele

Insanlar deneme yanilma siireci iginde ¢ok daha hizli ge-
nisleyen bir ekonomiye olanak saglayan bir baska yol buldu-
lar: dolayli miibadele. Dolayh miibadelede iiriiniintizii dog-
rudan ihtiya¢ duydugunuz bir mal karsiliginda degil, o mali
satin almanizi saglayacak bir bagska mala karsilik olarak sa-
tarsimiz. Bu ilk bakista biraz kullanissiz ve dolambach bir is-
lem gibi goriinmektedir ama aslinda medeniyetin gelismesini
miimkiin kilan olaganiistii bir aragtir.

B'nin ayakkabilarini satin almak isteyen ¢ift¢i A'nin du-
rumunu diisiintin. B onun yumurtalarini istemedigi igin o da
B'nin istedigi asil seyi bulur; mesela tereyagi... O zaman A gi-
der ve yumurtalar1 C'nin tereyag ile miibadele eder, ardindan
tereyagini da B'nin ayakkabilari ile miibadele eder. Tereyagini,
istedigi icin degil, onunla ayakkabilari almasi miimkiin olacag:
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i¢in satin alir. Benzer sekilde Smith de elindeki sabani, daha
kolay boliip satabilecegi bir mal, mesela tereyagi karsiliginda
satacak; ardindan tereyagini ekmek, yumurta ve elbise karsili-
ginda par¢a parca miibadele edecektir. Her iki durumda da te-
reyaginin iistiinliigii, yani ona basit titkketim amacinin 6tesinde
daha fazla talep olmasinin sebebi onun daha pazarlanabilir ol-
masidir. Eger bir mal digerinden daha pazarlanabilir ise, yani
herkes onun daha kolay satilacagindan eminse, o mal bir mii-
badele araci olarak kullanilacag igin ona olan talep artacaktir.
O mal, bir uzmanin kendi triiniinii diger uzmanlarin mallar:
karsiliginda miibadele edebilecegi bir arag haline gelecektir.

Tipk:i kaynaklarin ve becerilerin tabiatinda oldugu gibi,
mallarin pazarlanabilir olma 6zelliginde de biiytik bir ¢esitlilik
s0z konusudur. Bazi mallar digerlerinden daha ¢ok talep edi-
lir, bazilar1 digerlerinden daha iyi sekilde boliinebilir, bazilart
daha uzun émiirliidiir, bazilari ise daha uzun mesafelere nakli-
ye edilebilir. Tiim bu ustiinliikler daha iyi bir pazarlanabilirlik
saglar. Her toplumda en pazarlanabilir olan mallarin gitgide
miibadele araci olarak tercih edilecegi asikardir. Bu mallar mii-
badele araci olarak kullanildik¢a bu kullanimdan étiirii onlara
olan talep de artacak ve bu sefer daha da fazla pazarlanabilir
hale geleceklerdir. Sonug kendi kendini besleyen bir dongtidiir:
daha iyi pazarlanabilirlik daha genis capta miibadele araci ola-
rak kullanilmaya, bu ise daha da iyi pazarlanabilirlige yol agar.
Er ya da geg bir veya iki mal neredeyse tiim alisverislerde genel
miibadele araci olarak kullanilir hale gelir ve bunlara para denir.

Tarihte ¢cok sayida mal miibadele arac1 olarak kullanilmis-
tir: kolonyal Virginia'da tiitiin, Bat1 Hindistan’da seker, Ha-
besistan’da tuz, antik Yunanistan'da sigir, Iskocya’da demir
¢ivi, antik Misir’da bakir, hububat, ¢ay, boncuk, deniz kabugu
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ve olta ignesi. Asirlar gegtikce serbest piyasa rekabeti altinda
para olarak ortaya ¢ikan iki mal, altin ve glimiis, diger malla-
rin yerini almistir. Her ikisi de essiz sekilde pazarlanabilen,
siis esyasi olarak ¢okga talep edilen ve gerekli diger 6zellikler
acisindan da ¢ok iyi durumda olan mallardir. Yakin zaman-
larda altina nispeten daha bol olan giimiis kiiciik islemlerde
daha faydali bulunurken altin ise daha biiyiik capli islemlerde
daha yararh olagelmistir. Her haliikdrda 6nemli olan, sebebi
ne olursa olsun, serbest piyasanin altin ve glimiisii en elverisli
para olarak kesfetmis olmasidir.

Serbest piyasada kiimiilatif bir siire¢ iginde bir miibadele
aracinin olusmasi, paranin ekonomiye yerlesebilmesinin tek
yoludur. Baska bir sekilde olusamaz: mesela hicbir ise ya-
ramayan bir seyin bir anda herkes tarafindan para olmasi-
na karar verilmesi ya da devletin birtakim kagit pargalarina
“para” demesiyle o sey para olmus olmaz. Dogrudan kullani-
ma yonelik iiretici ve tiiketici mallarinin aksine paraya yo-
nelik talebin i¢inde diger mallarin o para birimi cinsinden
fiyatlar1 gomiilii oldugu icin bu talebin halihazirda {izerine
oturdugu fiyatlar var olmak durumundadir. Fakat bunun ola-
bilmesinin tek yolu takas zamaninda yararh olan bir malin
(0r. altin) kullanim (r. siis esyas1 vb.) talebine bir de miibade-
le araci talebinin eklenmesidir.? Dolayisiyla devletin insanlar
icin para yaratma giicii yoktur, para ancak serbest piyasanin
siirecleri i¢inde olusabilir.

Burada para hakkinda ¢ok 6nemli bir hakikat ortaya ¢ik-
maktadir: para bir maldir. Bu basit dersi 6grenmek diinya-

2. Paranin kokeni hakkinda kars. Carl Menger, Principles of Economics,
Glencoe, Ill.: Free Press, 1950, s. 257-71; Ludwig von Mises, The Theory of
Money and Credit, 3. baski, New Haven, Conn.: Yale University Press, 1951,
5.97-123.
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daki en 6nemli gorevlerden biridir. insanlar ¢ogu kez para
hakkinda bundan baska seyler konusur. Para, fiziki maldan
tamamen ayristirilabilen soyut bir hesap birimi degildir. O sa-
dece miibadeleye yarayan faydasiz bir jeton da degildir, “top-
lum tizerindeki bir alacak” da degildir, sabit fiyat diizeyinin
bir garantisi de degildir. O sadece bir maldir. Onu diger mal-
lardan ayiran sey genellikle bir miibadele araci olarak talep
ediliyor olmasidir. Bunun disinda o bir maldir ve tipki diger
mallar gibi belli bir stoku vardir, insanlarin onu satin alma
ve elde tutma talebine kargilik verir vs. Tipk: diger mallar-
da oldugu gibi onun, diger mallar cinsinden “fiyat1” da onun
toplam arz1 ya da stoku ile onu satin almak ve elinde tutmak
isteyenlerin talebi arasindaki etkilesim tarafindan belirlenir
(Insanlar mal ve hizmetleri satin alirken karsiliginda para
“satmis” olur, kendi mal ve hizmetlerini satarken de karsili-
ginda para “satin almis” olur).

4. Paranin Faydalar:

Paranin ortaya ¢ikmasi insan 1rki igin biyiik bir nimetti.
Para -genel bir miibadele araci- olmadan ger¢ek anlamda bir
uzmanlasma olamadig i¢in ekonominin ilkel, basit bir diize-
yin Otesine ge¢mesi de miimkiin olamaz. Para ile birlikte ta-
kas toplumundaki “boliinemezlik” ve “isteklerin denk gelme-
si” sorunlar1 ortadan kaybolur. Artik Jones iscileri kiralayip
onlara para ile 6deme yapabilir. Smith kendi sabanini para
karsihiginda satabilir. Mal para kiiciik birimlere boliinebilir
ve herkes tarafindan genel olarak kabul edilebilir. Dolayisiyla
tiim mal ve hizmetler para karsiliginda satilir ve o para in-
sanlarin arzu ettigi diger mal ve hizmetleri satin almak i¢in
kullanilir. Para sayesinde toprak, emek ve sermaye mallarini
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her bir asamada birlikte ¢alistirarak ve 6demeleri parayla ya-
parak daha sofistike bir “liretim yap1s1” olusturulabilir.

Paranin ekonomiye yerlesmesi bir baska biiyiik fayday: da
beraberinde getirecektir. Tiim miibadeleler parayla yapilaca-
gindan tiim miibadele kurlar1 da para birimiyle ifade edilir ve
insanlar bu sayede her bir malin piyasa degerini bir digeriyle
mukayese edebilirler. Bir TV seti ii¢ ons altin karsiliginda ve
bir otomobil de altmis ons altin karsiliginda miibadele edili-
yorsa herkes bir otomobilin o piyasada yirmi TV seti “dege-
rinde” oldugunu gorebilir. Iste bu miibadele kurlar fiyatlar-
dir ve mal para tiim fiyatlar igin ortak bir birim olmustur. s
insanlar1 ancak parasal fiyatlar ile iktisadi hesaplama yapa-
bileceginden medeni bir ekonominin olusabilmesi ancak ve
ancak piyasada parasal fiyatlarin olusabilmesine baghdir. Is
insanlar1 bu sayede iiriinlerinin satig fiyatlarini iiretim fak-
torleri icin 6dedikleri fiyatlar (maliyetleri) ile mukayese ede-
bilecegi i¢in tiiketici taleplerini ne 6l¢iide tatmin edebildikle-
rini anlayabilirler. Tiim bu fiyatlar para ile ifade edildigi i¢in
is insanlar1 kar m1 zarar m1 yaptiklarin1 anlayabilirler. Is in-
sanlarina, iscilere ve toprak sahiplerine piyasada elde etmeye
calistiklar1 parasal gelir konusunda bu tiirden hesaplamalar
rehberlik eder. Kaynaklar ancak boyle hesaplamalar ile en
verimli kullanim alanlarina, yani tiiketicilerin taleplerini en
iyi sekilde tatmin edecek kullanim alanlarina tahsis edilebilir.

Pek ¢ok ders kitabinda paranin birkag¢ fonksiyonu oldu-
gundan bahsedilir: bir miibadele araci, bir hesap birimi veya
“deger Olgiisii”, bir “deger saklama araci1” vb. Fakat tiim bu
islevlerin aslinda tek bir 6nemli islevin dogal sonuglari oldu-
gu goriilmelidir: miibadele araci. Altin genel bir ara¢ oldugu
icin en pazarlanabilir, bugiin oldugu gibi gelecekte de bir arag
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olarak hizmet etmek iizere saklanabilir olan ve tiim fiyatla-
rin kendisiyle ifade edildigi bir miibadele aracidir.’> Altin tiim
miibadelelerde bir araci mal oldugundan hem simdi hem de
gelecekteki fiyatlar icin bir hesap birimi olarak kullanilabi-
lir. Belli bir dereceye kadar miibadele araci olabilmesi disinda
paranin soyut bir hesap birimi ya da bir alacaktan ibaret ola-
mayacagini bilmek 6nemlidir.

5. Parasal Birim

Paranin nasil ortaya ¢iktigini ve ne ise yaradigini gordii-
glimiize gore simdi su soruyu sorabiliriz: mal para nasil kulla-
nilir? Bilhassa paranin bir toplumdaki arzi ya da stoku nedir
ve para nasil miibadele edilir?

Her seyden 6nce somut fiziksel mallarin ¢ogu agirhigiyla
alinip satilmaktadir. Agirhk maddi bir malin ayirt edici bir bi-
rimi oldugundan alisveris ton, pound, ons, gram, tane vb. bi-
rimler tizerinden gergeklesir.* Altin buna bir istisna degildir.
Altin da tipk: diger mallar gibi agirlik birimi tizerinden alinip
satilacaktir.®

Iktisatc1 acisindan ticarette tercih edilen ortak birimin
agirhiginin bir seyi degistirmeyecegi asikardir. Bir iilke metrik
sistemi kullandig1 igin paray1 gram {izerinden ifade edebilece-

3. Para fiyatlarin veya degerlerin bir “6lciisii” degildir; bunun ifade edil-
mesi i¢in kullanilan ortak bir birimdir. Kisaca fiyatlar para ile ifade edilir,
onunla 6l¢iilmez.

4. Normalde hacim birimleri iizerinden (balya, kile vb.) alinip satilan mal-
larda bile aslinda her bir hacim birimine karsilik standart bir agirlik var-
sayilmaktadir.

5. Altinin para olma bakimindan en degerli 6zelliklerinden biri homojen-
ligidir. Diger mallarin aksine altinda kalite fark: yoktur. Bir ons saf altin
diinyanin herhangi bir yerindeki baska bir ons saf altina egittir.
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gi gibi Ingiltere veya Amerika ons ya da tane® iizerinden ifa-
de edebilir. Tiim agirhik birimleri birbirlerine gevrilebilir. Bir
pound 16 onstur. Bir ons 437,5 tane ya da 28,35 gramdir vs.

Altinin para olarak tercih edildigini varsayarsak hesap-
lama igin kullanilan altin biriminin agirlig: bizim agimizdan
Onemsizdir. Jones bir montu Amerika’da bir ons altina, Fran-
sa’'da ise 28,35 gram altina satabilir. Her iki fiyat da aymidur.

Tim bunlar malumu ilam gibi goériinse de aslinda insan-
lar bu basit gergekleri iyice 6grenmis olsalard1 diinyadaki
sefaletin biiyiik bir kismi1 6nlenmis olurdu. Neredeyse herkes
parayi, belli bir tilkeyi baz alarak, herhangi bir seyin soyut bi-
rimleri gibi diisinmektedir. Ulkeler “altin standardina” bag-
liyken bile insanlar boyle diisiinmekteydi. Amerikan parasi
“dolar”, Fransiz parasi “frank”, Alman parasi “mark” vb. Tiim
bu paralar gergekte altina dayali oldugu halde hepsi de devle-
tin yetkisinde ve birbirinden bagimsiz kabul edilmekteydi. Bu
yiizden iilkeler agisindan “altin standardinin disina ¢ikmak”
kolaydi. Bununla birlikte tiim bu isimler esasinda altin ve giimiige
dair agirhk birimlerinden ibaretti.

Ingiliz parasi olan “pound sterlin” 6zgiin anlamiyla bir
pound agirliginda giimiisii ifade eder. Peki ya dolar? Dolar,
16. ylizyilda yasamis olan Bohemya Kontu Schlick tarafindan
bir ons glimiisii ifade etmek i¢in kullanilan genel bir terimdi.
Kont Schlick, Joachim vadisinde (Joachimsthal) yasamistir.
Kontun sikkeleri kalitesi ve homojenligi dolayisiyla itibar ka-
zanmist1 ve yaygin olarak “Joachim taleri” ya da kisaca “taler”
seklinde ifade edilmekteydi. “Dolar” ismi zaman i¢inde bu “ta-
ler” isminden tiiremistir.

6. Yazarin kulland;gl “grain” ifadesi ~65 mg veya bir tahil tanesine denk
gelen eski bir agirlik birimidir. (¢. n.)
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O zamanlar serbest piyasada para birimleri i¢in kullani-
lan mubhtelif isimlerin hepsi agirlik birimlerini tamimlayan isim-
lerdi. “Altin standardinin hakim oldugu” 1933 6ncesinde altin
fiyatinin “bir ons altinin yirmi dolara esit olacak sekilde sa-
bitlendigi” ¢okca sdylenen bir sozdiir. Halbuki bu, paramiza
dair tehlikeli bir sekilde yaniltic1 bir ifadedir. Aslinda “dolar”
bir ons altinin (asag1 yukari) yirmide biri olarak tanimlanmag
bir isimden ibarettir. O yiizden bir tilkenin parasi ile bir bagka
iilkenin parasi arasindaki “kurdan” bahsetmek yamilticidir.
Aslinda “pound sterlin” bes “dolar” karsiliginda “miibadele”
edilmedi.” Dolar bir ons altinin yirmide biri olarak tanimlan-
mist1. Pound sterlin de ayn1 donemde bir ons altinin doértte
biri anlamindaki bir isim olarak tanimlandig: igin piyasada
bir ons altinin yirmide besine karsilik olarak satilmaktaydi.
Aciktir ki bu tip aligverisler ve bu isim karmasasi yaniltici ve
kafa karistirici idi. Bunlarin nasil ortaya ¢iktig1 “Devletin Pa-
raya Karigsmas1” basliginda gosterilmistir. Tamamen serbest
bir piyasada altin dogrudan dogruya “gram”, tane veya ons
ile alinip satilir ve dolar, frank vb. isimlere liizum olmazdi. O
yiizden bu boliimde paray1 dogrudan dogruya gram veya ons
izerinden alinip satiliyormus gibi ele alacagz.

Serbest piyasanin para igin hangi biiytiklik en uygunsa
onu ortak birim olarak tercih edecegi siiphesizdir. Eger platin
para olsa muhtemelen bir onsun kesirleri tizerinden alinip sa-
tilir, demir para olsa pound veya ton iizerinden hesap edilirdi.
Para biriminin biiytikliigiiniin iktisat¢1 agisindan higbir seyi
degistirmedigi asikardir.

7. Aslinda pound sterlin 4,87 dolara satilmaktaydi ama hesap kolaylig: ol-
masi agisindan 5 dolar gibi diisiiniiyoruz.
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6. Paranin Sekli

Para biriminin ismi ya da buiyiikliigii iktisadi agidan ¢ok az
seyi degistiriyorsa parada kullanilan madenin sekli de pek bir
seyi degistirmeyecektir. Para bir mal olduguna gére o madenin
diinyadaki biitiin stoku -insanin erisimine agik oldugu miiddet-
¢e- diinyadaki para stokunu olusturmaktadir. Madenin her-
hangi bir andaki sekli gergekte herhangi bir fark yaratmamak-
tadir. Eger demir para ise ister kiilge, ister yigin halinde olsun,
isterse bir makinenin pargasi olsun, tiim demirler paradir.® Al-
tin hem som parcalar halinde hem ¢uvallara doldurulmus toz
halinde hem de miicevher halinde alinip satilmistir. Altin veya
diger paralar acisindan 6nemli olan 6zellik agirlik oldugu icin
cok farkl formlarda alinip satilmasi sasirtic1 degildir.

Bununla birlikte bazi formlar genelde digerlerinden daha
elverisli olagelmistir. Yakin yiizyillarda altin ve giimiis kiigiik
capl giinliik ticari islemlerde kullanilabilmesi igin sikke ola-
rak, daha biiyiik ¢apli islemlerde kullanilabilmesi igin de kiilge
olarak basilmig; kalan altin madeni ise miicevher yahut baska
tlirden siis esyalarina donistiirilmiistiir. Paray1 bir formdan
bir bagkasina doniistiirme islemi zaman, enerji ve sair kaynak-
lara mal olur. Bu tipki diger isler gibi bir istir ve bu hizmetin
bedeli de bilinen usullere gore belirlenir. Cogu insan kuyum-
cularin som altindan siis egyalar1 iretmesinin mesru oldugu
konusunda hemfikir olmasina ragmen bu durumun altin para
Uretimini de aym sekilde kapsadigini inkar eder. Oysa serbest
piyasada para basimi da 6ziinde tipki diger isler gibi bir istir.

Altin standardi zamaninda ¢ogu insan altin sikkelerin,
islenmemis altin parcalarindan ya da kiilgelerden bir sekilde

8. Demir ¢apalar hem Asya’da hem de Afrika’da yaygin sekilde para olarak
kullanilmastir.
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daha “gergek” para olduguna inanmaktaydi. Sikkelerin kiil-
celerden c¢ok daha fazla itibar gordigi gercektir. Fakat bu,
sikkelerin gizemli bir 6zelliginden degil, kiilgeden sikke iiret-
menin sikkeleri kiile haline getirmekten daha maliyetli olma-
s1 ger¢eginden kaynaklanmaktadir. Sikkeler bu farktan 6tiirii
piyasada daha degerliydi.

7. Ozel Para Basimi

Ozel para basimu fikri bugiin kulaga tuhaf geldigi igin bu
konuya dikkatli bir sekilde egilmek gerekir. Para basiminin
“siyasi egemenligin bir geregi” oldugunu diisiinmeye alismig
durumdayiz. Yine de bu konuda bir “devlet imtiyazina” ba-
gimlidegiliz. Ayrica Amerikan anlayisina goresiyasi egemen-
lik devlete degil, insanlara dayanur.

Ozel para basimi nasil galisir? Tipka diger isler gibi... Para
basan herkes miisterilerinin en ¢ok begendigi sekil ve biiyiik-
likkte para iiretecektir. Fiyat piyasadaki serbest rekabet tara-
findan belirlenecektir.

Buna yoneltilen genel itiraz her bir islemde altin parcalarini
tartmanin ve degerlendirmenin ¢ok fazla dert olacag: yoniin-
dedir. Fakat para basimi yapanlari, paranin iizerine agirligi ve
safligr hakkinda bilgi basarak buna garanti vermekten aliko-
yan sey nedir? Ozel olarak para basimi yapanlar bir paraya en
az devletin bastig1 paraya verdigi kadar iyi garanti verebilirler.
Asinmis metal pargalar1 para olarak kabul edilmez. Insanlar
da iiriinlerinin kalitesiyle meshur olmus tireticilerin paralarini
kullanirlar. “Dolarin” tam olarak bu sekilde, yani rekabetgi bir
glimis para olarak popiiler hale geldigini gordiik.

Ozel para basiminin mubhalifleri sahtekarligin saha kalka-
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cagini iddia etmektedir. Bununla birlikte aym muhalifler dev-
lete para basim1 konusunda giiven beslemektedir. Sayet dev-
lete giivenilebiliyorsa 6zel para basimina da en azindan sah-
tekarlig1 6nlemek ve cezalandirmak konusunda pekala giiven
duyulabilir. Sahtekarlik, hirsizlik ve diger suglarin 6nlenmesi
ve cezalandirilmasinin genelde devletin gercek mesruiyet
alan1 oldugu varsayilir. Ozel para basiminda devlet suglular
dahi yakalayamayacaksa para basiminda devlet tekeli ugruna
piyasanin is yapanlara yiikledigi diiriistliikten vazgecildigin-
de giivenilir bir para basimina ne kadar umut baglayabiliriz?
Devlete, darphane piyasasinda ara sira beliren suglulari orta-
ya ¢ikarmasi igin bile giivenemeyeceksek, para iizerinde tam
bir kontrole sahip olup parayi tagsis etme, sahtesini basma vb.
gibi isler yaparak yasalarla elde ettigi giiciin sayesinde piyasa-
daki tek suglu gibi hareket ederse nasil giivenecegiz? insanla-
rin birbirinden ¢almasini engellemek i¢in devletin tiim miilki-
yeti kamulastirmasi gerektigini iddia etmek budalaca oldugu
halde 6zel para basiminin yasaklanmasinin ardindaki mantik
bundan farkl degildir.

Ayrica modern isletmeler tamamen standartlarin garanti-
si lizerine kurulmustur. Eczane 8 ons ilag satar, kasap 1 pound
dana eti satar vs. Miisteri bu 6lgiilerin garantili olmasini bek-
ler ve 6yledir de... Cok daha dar tariflere ve standartlara uy-
mas1 gereken binlerce gelismis ve hayati 6nemi olan endiist-
riyel iiriinti diistiniin. Yarim ing genisliginde civata alacak bir
misteriye sekizde ii¢ degil, tam olarak yarim ing genisliginde
civata satilmasi gerekir.

Bu zorluklara ragmen is diinyas1 ¢6kmemistir ve devletin
sahtekdrhga karsi standartlar1 koruyabilmesi i¢in nalbur pi-
yasasini kamulastirmas: gerektigini iddia eden pek az insan
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olsa gerektir. Modern piyasa ekonomisi, gogu kalite ve mikta-
ra dair belirlenmis standartlara dayanan sinirsiz sayida cet-
refilli islemlerin yapildig: bir platformdur. Buna ragmen sah-
tekarlik asgari diizeydedir ve o asgari diizeydeki sahtekarlik
bile -en azindan teoride- yargiya taginabilir. O yiizden 6zel
para basiminda da durum aynen boyle olacaktir. Bir darpha-
necinin miisterilerinin ve rakiplerinin, onun bastig1 paralarin
ayarive agirligi konusunda ortaya ¢ikabilecek muhtemel sah-
tekarliklara karsi tetikte olacagindan emin olabiliriz.?

Devletin para basiminda tekel olmasini savunanlar Gres-
ham Yasasi'nin, “kotii paranin iyi paray: tedaviilden disladigi-
n1” kanitladig: gerekgesiyle paranin diger tiim mallardan ayr
bir yere sahip oldugunu iddia etmektedir. Bu sebeple topluma
iyi para saglama isinde serbest piyasaya bel baglanamaz. Fa-
kat buifade Gresham’in meshur yasasinin yanls bir yorumu-
na dayanmaktadir. Aslinda bu yasa “devlet tarafindan suni
olarak degeri artirilan paranin suni olarak degeri azaltilmis
paray1 tedaviilden dislayacagini” ifade eder. Mesela bir ons-
luk altin paralarin tedaviilde bulundugunu varsayalim. Birkag
yillik bir yipranmanin ardindan bazi paralarin 0,9 ons agir-
liga distigiini varsayalim. Serbest piyasada olsa yipranmis
paralarin, giiclii (full-bodied) paralarin degerinin %901 izerin-
den tedaviil edilecegi ve nominal (yazil)) degerinin goz ardi
edilecegi bellidir.”® Olacak bir sey varsa o da “kétii” paralarin
tedaviilden diglanmasi olacaktir. Simdi bir de devletin herkesi
borglarin 6denmesinde yipranmis paralari yeni paralarla esit
degerde kabul etmeye zorlayan bir karar aldigin1 varsayalim.

9. Herbert Spencer, Social Statics, New York: D. Appleton 1890, s. 438.
10. Ozel darphaneciler yipranma sorununu ¢ozmek igin ya paranin iize-
rine basilan agirlik garantisine iliskin bir son kullanma tarihi belirleyecek

yahut yipranmis paralar ya 6zgiin ya da daha az agirhikta yeniden basma
garantisi verecektir.
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Devlet burada ne yapmis olur? Giiciinii kullanarak iki tip para
arasindaki “kur” tizerinde bir fiyat kontrolii dayatmis olur. Yip-
ranmis paralari yiizde on iskontolu tedaviil etmesi gerekirken
basa bas kurda 1srar ederek suni sekilde yipranmis paranin
degerini artirmig ve yeni paranin degerini azaltmis oldu. Bunun
sonucunda herkes yipranmis parayi kullanacak ve yeni paray1
stoklayacaktir. O halde serbest piyasada degil, devletin piya-
saya miidahale etmesinin dogrudan bir sonucu olarak “kotii
para iyi paray: tedaviilden dislar”. Devletlerin piyasa sartla-
rin1 istikrarsiz hale getiren bitmez titkenmez tacizlerine rag-
men 06zel paralar tarihte ¢ok kez yayilma imkani bulmustur.
Tiim inovasyonlarin devletten degil, 6zgiir bireylerden ¢iktig1
teziyle uyumlu sekilde ilk madeni paralar da 6zel bireyler ve
kuyumcular tarafindan basilmistir. Hatta devlet ilk kez para
basimini tekellestirdiginde bile resmi paralar, halkin devletten
¢ok daha fazla giiven besledigi 6zel bankacilarin garantisini
tizerinde tasimaktaydi. Ozel darphanelerde basilan paralar
California’da 1848 yilina kadar tedaviil etmistir."

8. “Dogru” Para Arz1

Simdi su soruyu sorabiliriz: Bir toplumdaki para arzi ne
demektir ve bu arz nasil kullanilir? Yahut ne kadar paraya
“ihtiyacimiz var”? sorusunu da sorabiliriz. Para arzi bir “kri-

11. Ozel para basimina dair tarihsel 6rnekler icin bkz. B. W. Bernard, “The
Use of Private Tokens for Money in the United States”, Quarterly Journal of
Economics (1916-17): 617-26; Charles A. Conant, The Principles of Money and
Banking, New York: Harper Bros., 1905, c. I, s. 127-32; Lysander Spooner,
A Letter to Grover Cleveland, Boston: B. R. Tucker, 1886, s. 79 ve J. Laurence
Laughlin, A New Exposition of Money, Credit and Prices, Chicago: University
of Chicago Press, 1931, c. I, 5. 47-51. Para basimi hakkinda ayrica bkz. Mi-
ses, Theory of Money and Credit, s. 65-67 ve Edwin Cannan, Money, 8. baski,
Londra: Staples Press, 1935, s. 33ff.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org

23



24

tere” gore diizenlenmeli midir? Yoksa serbest piyasada kendi
kaderine birakilabilir mi?

Oncelikle paramin herhangi bir anda toplumdaki toplam sto-
ku veya arzi, para malzemesinin toplam stoku demektir. Simdilik
serbest piyasada tek bir malin para olarak kabul edildigini,
onun da altin oldugunu varsayalim (giimiis veya demiri de
secebilirdik, para olarak kullanilmaya en uygun olan malin
ne oldugunu belirlemek bizim degil, piyasamn isidir). Para al-
tin olduguna gore toplam para arzi toplumdaki toplam altin
miktarinin agirligindan ibarettir. Altinin formu -onu belli bir
forma sokmanin maliyeti digerlerinden daha yiiksek degilse
(6r. sikke basmanin maliyeti altin1 eritmekten daha fazla de-
gilse) herhangi bir 6neme sahip degildir. Boyle bir durumda
belli bir form piyasa tarafindan hesap birimi olarak tercih
edilir ve diger formlar piyasadaki nispi maliyetlerine gore ya
bir prim ya da bir iskontoya sahip olacaktir.

Toplam altin stokundaki degisimler diger mallarin stokun-
daki degisimlere yon veren etkenler tarafindan belirlenecek-
tir. Artislar madenlerden elde edilen iiretim artislarina, diisiis-
ler ise yipranma veya altin1 diger endiistriyel iiretim alanlarin-
da kullanma gibi sebeplere bagh olacaktir. Piyasa dayanikli bir
mal1 para olarak kullanmayi tercih edecegi icin ve para diger
mallar gibi kullanilip tiiketilmek yerine bir miibadele araci
olarak kullanildig: i¢in yillik tiretimin toplam para stokuna
orani hayli kiigiik olacaktir. Dolayisiyla toplam altin stokun-
daki degisimler genelde ¢ok yavas gergeklesecektir.

Paranin arzi ne olmahdir? Pek cok tiirden kriter onerilmis-
tir: Paranin, “fiyat diizeyini” sabit tutmak i¢in niifusla, “ticaret
hacmiyle” yahut “iiretilen mal miktariyla” orantili bir sekilde
hareket etmesi gerektigi ileri siiriilmiistiir. Bu karari piyasaya

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org



birakmay1 6neren az sayida kisi de olmustur. Oysa para, ¢ok
temel bir niteligi yoniiyle diger mallardan ayrilmaktadir ve
parasal olaylar1 anlayabilmenin anahtari bu ayrimi fark ede-
bilmektir. Herhangi bir malin arz1 yiikseldiginde bu yiikselis,
beraberinde bir toplumsal fayda getirir ve genel olarak mem-
nuniyet verici bir olaydir. Toplum agisindan daha fazla tii-
ketim mali1 daha yiiksek bir yasam standardi, daha fazla ser-
maye mali ise gelecege dair daha yiiksek ve siirdiiriilebilir bir
yasam standardi demektir. Yeni ve verimli topraklarin ya da
tabii kaynaklarin kesfedilmesi de bugiin ve gelecekteki yasam
standardimiz: ylikseltme ihtimali olan bir olaydir. Peki para
i¢in durum nedir? Para arzinin artmasi da topluma genel bir
fayda saglar mr?

Tiiketim mallar tiiketiciler tarafindan kullanilip tiiketilir,
sermaye mallar1 ve tabii kaynaklar da tiiketim mallarinin iire-
tim siirecinde kullanilip tiiketilir. Lakin para kullanilip titke-
tilmez; onun fonksiyonu miibadeleye aracilik etmek, yani mal
ve hizmetlerin bir kisiden digerine daha hizli bir sekilde akta-
rilmasini saglamaktir. Bu miibadeleler para cinsinden fiyatlar
kullanilarak yapilmaktadir. Dolayisiyla bir TV seti 3 ons alti-
na satihiyorsa o TV setinin “fiyatinin” 3 ons oldugunu soyleriz.
Bir ekonomideki tiim mallar herhangi bir anda belli bir altin
kuruna, yani fiyata sahiptir. Daha 6nce belirttigimiz gibi para,
yani altin, tiim fiyatlar acisindan ortak bir birim teskil eder.
Peki ya paranin kendisi? Onun belli bir “fiyati” var midir?
Fiyat dedigimiz sey bir kurdan ibaret olduguna gore elbette
onun da bir fiyat1 vardir. Lakin bu durumda “paranin fiyat1”
piyasadaki ¢ok sayida malin ayriayr1 kurlarindan olusan si-
nirsiz uzunlukta bir dizi olmaktadir.

Bir TV setinin 3 ons altin, bir arabanin 60 ons, bir ekme-
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gin 0,01 ons ve Bay Jones'un bir saatlik avukatlik hizmetinin
de 1 ons oldugunu varsayalim. Bu durumda “paranin fiyat1”,
alternatif islemlerden olusan bir dizidir. Bir ons altinin fiyat:
'/, TV seti, '/, araba, 100 ekmek ya da Bay Jones'un 1 saatlik
avukatlik hizmetidir. Bu boyle benzer sekilde devam eder. O
halde paranin fiyati parasal birimin -bu 6rnekte bir ons alti-
nin- “satin alim giicii” demektir. Bu bize, tipk: bir TV setinin
fiyatinin onun ne kadar para getirebilecegini soyledigi gibi, 1
ons altinin neyi satin alabilecegini soyler.

Paranin fiyatini belirleyen nedir? Piyasadaki tiim fiyatlar
belirleyen giicler neyse odur. Yani o kadim ve evrensel yasa
olan “arz ve talep” yasasidir. Hepimiz biliriz ki yumurtanin
fiyati yumurta arzi artarsa diismeye, miisterilerin yumurtaya
olan talebi artarsa da artmaya baslar. Aynisi para icin de ge-
cerlidir. Paranin arzindaki bir artis onun “fiyatin1” diisiirecek,
paraya olan talebin artmasi ise onu yiikseltecektir. Peki para
talebi nedir? Yumurta acisindan “talebin” ne anlama geldigini
biliriz: paray: tiiketecek olanlarin yumurta igin harcamaya
niyetli oldugu para miktar1 ve yumurtacilarin iretip heniiz
satmadigl yumurtalarin toplamidir. Benzer sekilde para igin
de “talep” demek, belli bir zaman araliginda para karsiliginda
sunulmus olan mallar ve nakit olarak elde tutulup heniiz har-
canmamis olan paranin toplami demektir. Her iki durumda
da “arz” belli bir malin piyasadaki toplum stokunu ifade eder.

O halde paraya olan talep sabitken altin arzinda bir ar-
tis olursa ne olur? Bu durumda “paranin fiyat1”, yani paranin
satin alim giicii buna paralel olarak diismeye baslar. Artik 1
ons altin 100 ekmekten, '/, TV setinden vs. daha az degerli
olacaktir. Buna mukabil altin arzinda bir diisiis olursa 1 ons
altinin satin alim giicii de yiikselmeye baslar.
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Para arzindaki degisimin etkileri nelerdir? flk iktisatcilar-
dan biri olan David Hume'un 6rneginde oldugu gibi bir iyilik
perisi bir gece ceplerimize, ciizdanlarimiza ve banka hesapla-
rimiza s1zip hepimizin sahip oldugu para miktarini iki katina
¢ikarsa ne olur? Bizim Ornegimize gore, altin arzim sihirli bir
sekilde iki katina ¢ikarmis olacaktir. Hepimiz bu durumda iki
misli zengin mi oluruz? Kesinlikle hayir. Bizi zengin eden sey
mal bollugudur ve bu bollugu sinirlayan sey ise toprak, emek
ve sermaye gibi kaynaklarin kitligidir. Altin miktarini ikikati-
na ¢gikarmak bu kaynaklari bir anda yoktan var etmeyecektir.
Bir an i¢in kendimizi iki kat zengin hissedebiliriz fakat yaptigi-
miz tek sey para arzini sulandirmaktan ibarettir. Toplum yeni
servetini harcamaya koyuldugunda fiyatlar -kabaca- iki ka-
tina ya da en azindan talep tatmin oluncaya kadar yiikselecek
ve para mevcut mallar karsisinda degerini koruyamayacaktir.

Boylelikle para arzindaki bir artisin herhangi bir malin
arzindaki artisa benzer sekilde onun fiyatin1 diisiirdiigiini
ama bu degisimin diger mallarin aksine bir toplumsal fayda sag-
lamadigim gormis olduk. Toplum biitiiniiyle daha zengin hale
gelmemektedir. Tiiketim ya da sermaye mallarina yonelik ar-
tislar yasam standardini yiikseltmekte iken para miktarinin
artmasi sadece fiyatlari yiikseltmekte, yani paranin satin alim
gliciinii zayiflatmaktadir. Bu muammanin sebebi paranin sa-
dece miibadele degerinden otiirii bir ise yaramasidir. Diger malla-
rin gesitli “gergek” faydalari bulundugu i¢in onlarin arzindaki
artis daha ¢ok tiiketicinin arzusunu tatmin eder. Paranin ise
sadece gelecekteki bir miibadele i¢in faydasi vardir. Onun fay-
das1 onun miibadele degerinde ya da “satin alim giiciinde” ya-
tar. “Paradaki artis toplumsal bir fayda saglamaz” seklindeki
yasamiz, onun, miibadele araci olmak gibi biricik bir kullanim
alani olmasindan kaynaklanmaktadir.
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Bu yiizden para arzindaki artis sadece her bir ons altinin
gecerligini zayiflatmakta, 6te yandan para arzindaki diisiis
ise her bir ons altinin giiciinti artirmaktadir. Boylelikle para
arzimn ne oldugunun bir énemi yoktur gibi sasirtici bir gercege
ulasmis oluyoruz. Herhangi bir para arzi en az bir digeri ka-
dar uygundur. Serbest piyasa basitce paranin satin alim gii-
clinii ya da bir altin biriminin gegerligini degistirerek kendini
ayarlayacaktir. Piyasanin belirledigi para arzini degistirmek
i¢in onu karistirip kurcalamaya ihtiyag yoktur.

Bu noktada parasal planlamacilar su sekilde itiraz edebilir:
“Peki para arzini artirmak higbir ise yaramiyorsa altin maden-
ciligi bir kaynak israf1 degil de nedir? Devlet para arzini sabit-
leyip daha fazla madencilik yapmay1 yasaklasa daha iyi olmaz
m1?” Buiddia devlet miidahalesine karsiilkesel bir itiraza sahip
olmayanlar icin cazip goriinebilir ancak 6zgirliigiin kararh
savunucularini ikna etmeyecektir. Dahasi bu itiraz 6nemli bir
noktay: da es gegmektedir ki altin sadece para degil, aym za-
manda son tahlilde bir maldir. Altin miktarinin artmasi parasal
bir fayda saglamayabilir ama parasal olmayan bir fayda saglar.
Ornegin retim (endiistriyel isler) ve tiikketim (miicevher, disci-
lik isi vs.) amaglariyla kullanilan altinin arzi artmis olur. Do-
layisiyla altin madenciligi toplumsal agidan bir israf degildir.

Netice itibariyla para arzinin belirlenmesi, tipki diger
mallarda oldugu gibi serbest piyasaya birakilmalidir. Ozgiir-
ligiin zorlamaya kars: sahip oldugu genel ahlaki ve iktisadi
ustiinliiklerin yani sira disaridan belirlenmis bir para miktar
herhangi acidan daha iyi bir sonug tiretmeyecektir. Serbest
piyasa altin iiretimini, altinin diger iiretken mallara gore tii-
keticilerin ihtiyaglarim karsilama konusundaki nispi kabili-
yetine gore ayarlayacaktir.'?

12. Altin madenciligi herhangi bir baska isten daha karlh degildir. Bu isin getiri
orani da uzun vadede herhangi bir sektordeki net getiri oranina denk olacaktir.
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9. “Stokc¢uluk” Problemi

Gelin goriin ki parasal 6zgiirligiin elestirmenlerini sus-
turmak kolay degildir. Ozellikle “stokguluk” denen kadim bir
dcti vardir. Bunun belkisa¢ma sekilde, belki de kotii niyetlerle
ihtiyag fazlasi altim1 kendi kilerinde veya gomiisiinde istifle-
yip onun tedaviiliine ve ticaretine engel olan, bu yiizden de
ekonomik bunalimlara ve baska problemlere sebebiyet veren
bencil ve cimri bir yash gibi hayal edilen bir gortintiisii vardir.
Stokguluk gercekten bir tehdit midir?

Her seyden 6nce burada mevcut olan durum bu cimri kisi
nezdinde yiiksek bir para talebinden ibarettir. Bunun sonucu
olarak da mallarin fiyatlar: diiser ve bir ons altinin satin alim
giicii yiikselir. Daha az miktarda ama daha “gii¢li” altin bi-
rimleriyle yoluna devam eden toplum nezdinde herhangi bir
kayip s6z konusu degildir.

Konuya olabilecek en kotii senaryo tizerinden baktigimiz-
da bile hicbir sey kotiiye gitmemekte, parasal 6zgiirliik hi¢bir
zorluga mahal vermemektedir. Ancak sorun bundan ibaret
degildir ¢iinkii insanlarin kasalarinda daha ¢ok veya daha az
nakit olmasini talep etmesi higbir sekilde sagma degildir.

Bu noktada nakit konusunu biraz inceleyelim. Neden in-
sanlar nakit para tutar? Hepimizin bir an i¢in gelecegi kusur-
suz sekilde 6ngorebildigini varsayalim. Boyle bir durumda hig
kimse elinde nakit bulundurmak istemeyecektir. Herkes gele-
cek tarihlerde ne kadar para harcayacagini ve ne kadar gelir
elde edecegini ¢ok iyi bildigi i¢in elinde para tutma ihtiyaci
hissetmeyecek ve altinlarin1 tam olarak harcama yapacag:
giinlerde ihtiyaci oldugu kadarim geri alacak sekilde borg ver-
mek isteyecektir. Lakin elbette ki belirsizliklerle dolu bir diin-
yada yasamaktayiz. insanlar gelecekteki gelirleri yahut mas-
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raflarinin ne olacagini bilmedigi gibi gelecekte kendilerine ne
olacagini da tam olarak bilmemektedir. Ne kadar kuskulu ve
korku i¢inde olurlarsa o kadar fazla paray: elde tutmak is-
terler. Ne kadar giivende olurlarsa da o kadar az parayi elde
tutmak isterler. Nakit tutmanin bir diger sebebi ise gercek be-
lirsizlik diinyasinin bir fonksiyonudur. Sayet insanlar yakin
gelecekte paranin fiyatinin diisecegini tahmin ediyorlarsa su
anda para daha degerliyken onu harcarlar. Boylelikle para
talebini azaltir ve 6nceden stokladiklarini piyasaya siirerler.
Buna karsin eger paranin fiyatinin yiikselecegini tahmin edi-
yorlarsa parayi daha degerli olacagi zaman harcamak tizere
bekler, boylelikle para talebini de yiikseltirler. Dolayisiyla in-
sanlarin nakit talebi iyi ve 6nemli sebeplerle yiikselmekte ya
da diismektedir.

Iktisatcilar paranin sabit ve aktif bir “tedaviil” halinde ol-
mamasini bir seylerin ters gittigi seklinde yorumladiklarinda
hata yaparlar. Evet, para sadece miibadele degerinden otiirii
bir ise yarar ancak para sadece miibadele amnda bir ise yaryor
degildir. Bu gercek cogunlukla g6z ardi edilir. Para, birinin he-
sabinda “atil” vaziyette duruyorken de bir ise yarar, bir cimri-
nin “zulasinda” duruyorken de..."* Gelecekteki muhtemel bir
alisveris i¢in su anda bekletilmekte olan para, sahibine, simdi
veya gelecekteki herhangi bir anda onun arzu edebilecegi bir
aligverisi gerceklestirebilme imkani verir.

Tiim altinlarin birileri tarafindan sahiplenilmesi gerektigi
ve bundan 6tiirii tiim altinlarin birilerinin hesabinda bulunu-
yor olmasi gerektigi unutulmamahdir. Sayet toplumda 3000

13. Birinin hesabindaki nakit para hangi noktadan sonra onursuz bir “zula”
olur ya da hangi noktadan sonra ihtiyath bir insan bir cimriye doniisiir?
Sabit bir kriter belirlemek imkansizdir. Bu yiizden “stokculuk” iddias: ge-
nelde “A, B'nin A icin uygun gordiigiinden daha fazla nakit tutuyor” anla-
mindadir.
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ton altin varsa bu 3000 ton altinin tamami sahiplenilmeli ve
herhangi bir anda bireylerin hesaplarinda bulunuyor olmali-
dir. Toplumdaki tiim nakit hesaplarinin toplam: daima top-
lam para arzina esittir. Bu nedenle ironiktir ki gergek diin-
yanin belirsizlikleri olmasaydi herhangi bir parasal sistem de
var olamazdi! Her seyin belirli oldugu bir diinyada hig kim-
senin nakit tutmak gibi bir arzusu olmayacak ve toplumdaki
para talebi sinirsiz bir sekilde diisecektir. Fiyatlar sonsuza
kadar yiikselecek ve parasal sistem ¢okiise ugrayacaktir. Na-
kit hesaplarinin varhiginin rahatsiz edici bir unsur olmasi ve
parasal miibadeleye etki etmesi bir yana, para kullanan her
ekonomide mutlaka gerekli oldugu su gétiirmezdir.

Ayrica paranin “tedaviil ettigini” soylemek de yanilticidir.
Bu soéylem, dogal bilimlerden alinan tiim diger metaforlar
gibi, mekanik bir siire¢ i¢inde insan iradesinden bagimsiz ola-
rak belli bir “hizda” akan bir seyi ¢agristirmaktadir. Esasinda
para “tedaviil” etmez, belli anlarda birinin nakit hesabindan
digerininkine aktarilir. Paranin varlig: -bir kez daha s6ylemek
gerekirse- insanlarin nakit tutma istegine baghdir.

Bu béliimiin basinda “stok¢ulugun” toplumda herhangi bir
kayba asla yol agmadigini gérmiistiik. Simdi para talebindeki
degisimlerden kaynaklanan paranin fiyatindaki hareketlerin,
toplumsal acidan en az mal ve hizmetlerin arzindaki artis-
larda oldugu kadar fayda getirdigini gorecegiz. Toplumdaki
nakit hesaplarinda bulunan toplam paranin toplam para ar-
Zina esit ve onunla aym sey oldugunu gérmiistiik. Diyelim ki
para arzi 3000 tonda sabit olsun. Simdi herhangi bir sebep-
le -belki giderek artan bir endiseden 6tiirti- insanlarin nakit
talebinin arttigin1 varsayalim. Bu talebi karsilamak mutlaka
toplumun faydasina olacaktir. Peki toplam para miktar: sa-
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bitken bu talep nasil karsilanacak? Su sekilde: insanlarin el-
deki nakde daha fazla deger atfetmesiyle birlikte para talebi
yiikselecek ve fiyatlar diisecektir. Sonug olarak ayni miktarda
bulunan toplam nakit para artik daha yiiksek “reel” degere
sahip olacaktir. Yani mallarin fiyatlarina oranla ya da yerine
getirmesi gereken is agisindan artik daha yiiksek bir degere
sahip olacaktir. Kisacas: toplumun sahip oldugu efektif nakit
miktari yiikselmis olmaktadir. Buna karsin nakit talebindeki
bir diisiis ise daha fazla harcamaya ve daha yiiksek fiyatlara
yol agacak, toplumun daha diisiik efektif nakit talebi mevcut
toplam nakdin daha fazla is yapmasiyla karsilanmis olacaktir.

Sonug olarak paranin fiyatinda para arzindaki degisim-
lerden kaynaklanan degisiklikler sadece para biriminin ge-
cerligini degistirdigi i¢in toplumsal bir faydaya iiretmemekte
ancak nakit talebindeki degisimlerden kaynaklanan inis ¢ikis-
lar toplumun daha ¢ok veya az oranda nakit ile paranin yap-
tig1 isleri yerine getirme yoniindeki talebini karsiladig igin
toplumsal bir fayda iiretmektedir. Ote yandan artan bir para
arzi toplumun daha etkin (yani satin alim giicii daha yiiksek)
nakit talebinin gerceklesmesine engel olacaktir.

Insanlara soruldugunda neredeyse her zaman miimkiin
oldugu kadar ¢ok paraya sahip olmak istediklerini sGylerler!
Fakat aslinda istedikleri sey daha ¢ok para birimi (daha ¢ok
altin veya “dolar”) degil, daha etkin para birimleri, yani pa-
ranin satin aldig1 mal ve hizmetler iizerinde daha biiyiik bir
héakimiyetten ibarettir. Toplumun para arzimi artirarak para
talebini karsilayamayacagini gérmiistiik. Ciinkii daha fazla
para arzi her bir ons altinin gecerligini zayiflatacak ve para
gercekte daha once oldugundan daha ¢ok olmayacaktir. in-
sanlarin yasam standardi (altinin parasal olmayan kullanim
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alani disinda) madenlerden daha fazla altin gikararak yiiksel-
mez. Insanlar nakit hesaplarinda daha efektif bir altin gor-
mek istiyorlarsa bunu ancak fiyatlarin diismesi ya da her bir
onsun gegerliginin artmasi sayesinde elde edebilirler.

10. Fiyat istikrar: mi?

Bazi diisiiniirler serbest bir para sisteminin “fiyat diize-
yini (yani para biriminin fiyatini) istikrarsiz hale getirecegi
icin” akillica olmadigini savunmaktadir. Onlara gore para, hig
degismeyen sabit bir 6l¢iit olmak durumundadir. Bu sebeple
onun degeri ya da satin alim giicii de istikrarli hale getiril-
melidir. Serbest piyasada paranin fiyat1 gerekte de dalgala-
nacag1 i¢in bu konuda devlet yonetimi 6zgiirligii iptal ede-
rek istikrar1 temin etmelidir."* Zira istikrar, 6rnegin borglu
ve alacakl arasinda adaleti saglayacak, bor¢lunun borg aldig:
dolarlariayni altin onsuyla ya da borg aldig1 zamankiyle ayni
olan satin alim giiciiyle geri 6demesini saglayacaktir.

Halbuki borglular ve alacaklhilar paranin satin alim gii-
clinde yasanabilecek degisimlere kars1 kendilerini korumak
isterlerse bunu serbest piyasada ¢ok kolay bir sekilde yapa-
bilirler. Sozlesme yaparken geri 6deme miktarinin, paranin
degerindeki degisimlere iligkin belli bir endeks yardimiyla
hesaplanan bir miktar olacagi hususunda anlasma saglayabi-
lirler. Istikrarcilar uzun siiredir boyle tedbirleri savunur ama
ilgingtir ki bu istikrardan en ¢ok istifade edecek olan borglu-
lar ve alacakhilar bu firsati cok az degerlendirmistir. O halde
devlet, kendisini 6zgiirce reddetmis olan insanlara belli “fay-

14. Devletin bunu nasil yapacag: bu noktada 6nemsizdir. Bu yéntem temel-
de para arzina yonelik degisimlerin devlet tarafindan kontrol edilmesiyle
ilgilidir.
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dalar1” zorla dayatmali midir? Goriinen o ki is insanlar1 bu
miizmin belirsizlik diinyasinda piyasa sartlarina iligkin kendi
Ongorii becerilerine dayanarak sanslarini denemeyi tercih et-
mektedir. Ne de olsa paranin fiyat: piyasadaki herhangi bir
serbest fiyattan ¢ok farkh degildir. Diger fiyatlar bireylerin
taleplerindeki degisimlere bagh olarak degisebildigine gore
paranin fiyati niye degisemesin?

Suni bir istikrar esasinda piyasanin isini ciddi anlamda
bozar ve ona engel olur. Daha 6nce isaret ettigimiz gibi, bu
durumda insanlarin ellerinde tuttuklari nakit paranin reel
oranini degistirme arzusuna ket vurulmus olur ve nakit para
oranini fiyatlara gore degistirme firsati tamamen ortadan
kalkmis olur. Ayrica toplum agisindan daha yiiksek bir yasam
standardi, sermaye yatiriminin sonuglariyla elde edilmekte-
dir. Daha yiiksek bir iiretkenlik fiyatlarin (ve maliyetlerin)
diismesine yol agtig1 igin serbest girisimin sonuglarini tiim
topluma dagitarak biitlin tiiketicilerin yasam standardim
yiikseltir. Fiyat diizeyinin diismesini zor kullanarak engelle-
mek ytiikselen yasam standardinin yayilmasina engel olur.

Hasili para “sabit bir 6l¢iit” degildir. O bir miibadele araci
olarak islev goren bir maldan ibarettir. Onun degerinde tiike-
tici taleplerine cevap veren bir esneklik en az piyasadaki diger
serbest fiyatlamalar kadar 6nemli ve faydahdir.

11. Coklu Para Sistemi

Buraya kadar paranin tamamen serbest bir ekonomide
neye benzeyecegi hususunda soyle bir izlenim edindik: altin
veya glimiis bir miibadele araci olarak kullanilir, rekabetg¢i
Ozel firmalar tarafindan basilan altin paralar agirhigina gore
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tedaviile girer, fiyatlar piyasada iiretken kaynaklarin arzina
ve tiiketici taleplerine gore serbestce dalgalanir. Fiyatlarin
serbestligi para biriminin satin alim giiclindeki hareket ser-
bestligi anlamina gelir. Tiim mallarin fiyatlarindaki serbest-
ligi ciddi sekilde sekteye ugratmadan paranin degerindeki
hareketlere miidahale etmek miimkiin degildir. Para serbest
oldugunda serbest ekonomi diizensiz olmayacaktir. Aksine
ekonomi, tiiketicilerin arzularini karsilama konusunda hizh
ve etkin bir sekilde hareket edecektir. Bunun yani sira para
piyasasi da serbest olabilir.

Buraya kadar tek bir madenin (altinin) para oldugunu
varsayarak problemi basite indirmistik. $imdi iki ya da daha
fazla madenin, mesela altin ve giimiisiin diinya piyasasinda
para olarak tedaviilde bulundugunu varsayalim. Muhtemelen
bir bolgede altin, bir baska bolgede de giimiis para olacak, ya-
hut her ikisi de bir arada tedaviil ediliyor olacaktir. Altin aym
agirhktayken giimiisten daha kiymetli oldugu icin daha biyiik
capl islemlerde, giimiis ise daha kiigiik ¢apl islemlerde kulla-
nilacaktir. Tki para, icinden ¢ikmasi imkansiz bir karisikliga
sebep olur mu? Devlet mutlaka bu ise el atip bu ikisi arasinda
sabit bir kur mu belirlemelidir (bimetalizm)? Yahut (“tek bir
standart” belirleme adina) bunlardan birini para olmaktan
¢ikarmali midir?

Piyasa kisitlanmadiginda er geg tek bir madeni para ola-
rak tesis etmesi ¢ok olasidir. Fakat gectigimiz yakin asirlar
boyunca glimiis, altin karsisinda israrl bir durus sergiledi.
Buna ragmen devletin piyasayy, iki parayi bir arada kullanma
ahmakligindan korumak igin bile bu ise el atmas1 gerekmez.
Zira glimis (6rnegin kiigiik bozukluk olarak vb.) elverislili-
ginden otiirti tedaviilde kalmistir. Altin ve giimiis rahathkla
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bir arada tedaviil edilebilir ve tarih boyunca edilmistir de...
Bu iki madene yonelik talep ve onlarin arzi birlikte bu iki-
si arasindaki kuru belirler ve bu kur, tipk: bir bagka fiyat gibi,
degisen giiclere ayak uydurmak igin siirekli dalgalanacaktir.
Mesela bir zaman 16:1 oraninda takas edilen altin ve glimiis
onsu bir baska zaman 15:1 oraninda takas edilebilir. Hangi
madenin hesap birimi olarak kullanilacag: piyasadaki somut
kosullara bagh olacaktir. Sayet altin hesap birimi olursa pek
¢ok islem altin onsu {izerinden hesaplanacak, giimiis onsu ise
altin cinsinden serbestce dalgalanan fiyatlarla alinip satila-
caktir.

Her iki madenin birer biriminin satin alim giicii ve arala-
rindaki kurun daima orantili olmaya meyledecegi asikardir.
Eger mallarin fiyatlar1 giimiis cinsinden oldugunda altin cin-
sinden olan fiyatlarin on bes kat1 oluyorsa bu ikisi arasindaki
kur 15:1 civarinda olacaktir. Oyle degilse bile 6yle olana ka-
dar alim satim yapilacaktir. Yani 6rnegin altin/giimiis kuru
'/, iken giimiis cinsinden fiyatlar altin cinsinden fiyatlarin on
bes katiysa insanlar derhal mallarin altin karsiliginda satip
glimiis satin alacak, sonra o giimiisle tekrar mal alip bu si-
recte ok iyi para kaldiracaklardir. Bu durum satin alma giicti
paritesini ¢ok hizli bir sekilde yeniden kuracak; altin, giimiis
karsisinda ucuzlarken glimis cinsinden fiyatlar yiikselecek
ve altin cinsinden fiyatlar diisecektir.

Hasili serbest piyasa sadece para serbest iken degil, aym
zamanda tedaviil edilen birden fazla para varken bile son de-
rece diizenlidir.

Serbest bir para ne tiirden bir “standart” sunar? Burada
6nemli olan s6z konusu standardin devlet karar ile dayatil-
miyor olmasidir. Piyasa kendi haline birakildiginda altini tek
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para olarak (altin standard), glimiisii tek para olarak (giimiis
standardi) yahut daha biiyiik ihtimalle her ikisini dalgah ser-
best kurda para olarak (paralel standart) tesis edebilir.'®

12. Para Depolari

Simdi yine serbest piyasanin para olarak altini tesis et-
tigini varsayalim (kolaylik olmasi agisindan glimiisii unuta-
Iim). En elverisli sekilde olsa dahi altin1 tasimak ve aligve-
riste kullanmak genelde zor ve tuhaf olacaktir. Biiyiik ¢capl
islemlerde birkag yiiz kilo altin1 tasimak hem garip hem de
masraflidir. Toplumsal ihtiyaglar1 karsilamak igin her za-
man hazir olan serbest piyasa derhal imdada yetisecektir.
Her seyden 6nce altinin bir yerde saklanmasi gerekir. Uz-
manlasma, her tiirden iste oldugu gibi depolama isinde de
verimlilik elde etmenin eniyiyoludur. O halde piyasada belli
firmalar depolama hizmetinde basarili bir is ¢ikaracaklar-
dir. Bazilarinin altin depolar: olacak ve ¢ok sayida kisinin
altinlarini depolayacaklardir. Tipk: her depo i¢in s6z konu-
su oldugu gibi depolanan mallarin sahiplik hakki depolama
islemi sonunda kendisine verilen bir tiir depo makbuzu tize-
rinden tespit edilecektir. Bu makbuz, onu tasiyan kisiye ne
zaman isterse mallarin1 o anda teslim hakk: tanimaktadir.

15. Paralel standardin tarihsel 6rnekleri icin bkz. W. Stanley Jevons, Money
and the Mechanism of Exchange, Londra: Kegan Paul, 1905, s. 88-96; Robert
S. Lopez, “Back to Gold, 1252”, Economic History Review, Arahk 1956: 224.
Altin para basimi1 modern Avrupa'da, asag1 yukar1 Cenova ve Floransa ile
ayni anda ortaya ¢ikmustir. Floransa bimetalizmi tesis ederken “Cenova,
onun aksine devlet miidahalesini miimkiin oldugu kadar kisitlama ilkesine
uygun olarak, farkhh madenlerden iiretilen paralar arasinda sabit bir kur
dayatmaya ¢alismadi” (a.g.e.). Paralel standart teorisi hakkinda bkz. Mises,
Theory of Money and Credit, s. 179f. Bir ABD ayar biirosu yetkilisi tarafindan,
ABD’nin paralel standarda ge¢mesi icin 6nerilen bir teklif hakkinda bkz. I.
W. Sylvester, Bullion Certificates as Currency, New York, 1882.
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Bu depo da bir baska isletmeden farkli olmayan bir sekilde,
yani sundugu saklama hizmeti karsiliginda bir ticret alarak
kar saglayacaktir.

Serbest piyasada altin depolarinin da aynen diger depolar
gibi is yapmasi ve yayginlasmasini beklemek igin her tiirl se-
bep mevcuttur. Esasinda para s6z konusu oldugunda depo isi
daha da 6nemli bir rol oynamaktadir. Tiiketime yonelik tiim
diger mallarin bir siire sonra depoyu terk edip iiretim ya da
tiiketim siireglerinde kullanilmasi gerekir. Fakat daha 6nce
de gordiigimiiz gibi para esasen fiziksel anlamda “kullanil-
mamakta”, ya diger mallar karsiliginda miibadele edilmekte
ya da ileri tarihli bir miibadelede bu amagla kullanilmak i¢in
bekletilmektedir. Kisaca para, bir kisiden digerine aktarildi-
ginda kullanilip tiiketilmis olmamaktadir.

Bu sebeple altimin fiziksel olarak el degistirmesi isi, kolayhgin-
dan dotiirii yerini er ge¢ depo makbuzlarimn el degistirmesine bira-
kacaktir. Bir an igin Smith ve Jones'un, altinlarini ayni depo-
da sakladigini varsayalim. Jones, 100 ons altin karsihiginda
Smith’e bir araba satmis olsun. Bu ikisi isterlerse Smith’'in
makbuzunu gotiiriip altinlarini teslim almasi, ardindan onlari
Jones'un ofisine nakliye etmesi ve Jones'un da gidip bu altin-
lar1 tekrar kendi hesabina yatirmasi gibi masrafl bir siirecin
i¢cinden gegebilirler. Yahut bunun yerine biiyiik ihtimalle ¢ok
daha kolay olan su yolu segerler: Smith, Jones’a 100 ons altin
kiymetinde bir depo makbuzu verecektir.

Bu sayede para karsiligindaki depo makbuzlari gitgide bir
para ikamesi olarak rol oynamaya baslar. Giderek daha az is-
lemde altin hareket eder ve daha fazla islemde onun yerine
altin alacagini ifade eden belgeler kullanilir hale gelir. Piyasa
bu isi gelistirdik¢e bu ikame siirecinin 6niinde ti¢ sinir ortaya
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cikacaktir. Bunlardan birincisi insanlarin bu para depolarini
-bankalan- nakit yerine kullanma siiridir. Yani eger Jones
herhangi bir sebepten 6tiirti bir bankayla ¢alismayi arzu et-
miyorsa Smith’in gergek altin ile 6deme yapmak zorunda ola-
cag asikardir. Ikinci sinir her bir bankanin miisteri tabanidir.
Baska bir deyisle farkli bankalarin miisterileri arasinda ne ka-
dar ¢ok islem gerceklesirse o kadar sik altin transferi yapila-
caktir. Jones ve Smith farkl bankalarin miisterileri oldugun-
da Smith’in bankasi (veya kendisi) altin1 Jones'un bankasina
transfer edecektir. Usiincii sinir miisterilerin, bankalarina gii-
ven duymasiyla ilgilidir. Mesela banka yetkililerinin sug isle-
digini 6grenecek olsalar muhtemelen o banka ¢ok kisa siirede
isini kaybedecektir. Bu acgidan tiim depolar iyi niyete dayal
diger ticari isler gibi birbiriyle ayni konumdadir.

Bankalar biiyiiyiip onlara duyulan giiven de saglamlastik-
¢a miisteriler, pek ¢ok durumda bu belgelere (banknot) dair
haklarin1 da bankaya devredip, onun yerine acik hesaplar kul-
lanmay1 daha uygun bulacaktir. Para aleminde bunlara banka
mevduat denir. Dolayisiyla miisterilerin elinde bir defter bu-
lunacak ve onlar ne zaman bir aligveris yapacak olsa makbuz
belgelerini transfer etmek yerine deposuna hitaben, hesabi-
nin belli bir boliimiinii filanca kisiye aktarmak iizere bir emir
yazacaktir. Mesela bu 6rnegimizde Smith, hesabindan 100
ons altinin Jones’a aktarilmasi hususunda bankasina emir ve-
recektir. Bu yazili emre ¢ek denir.

iktisadi acidan bir banknot ile banka mevduati arasinda
higbir fark olmadig agiktir. Her ikisi de depolanmis altina
dair sahiplik temsil eder, her ikisi de para ikamesi olarak el
degistirir ve her ikisinin de kullanimi anilan tg sinira tabi-
dir. Dolayisiyla miisteri kendisi agisindan hangisi daha ko-
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laysa onu segecek; ister banknot, ister mevduat kullanacak-
tir.'6

Peki tiim bu islemlerin sonucunda para arzina ne oldu?
Banknotlar veya mevduatlar “para ikamesi” olarak kullanil-
diginda, altin miktar1 ayni kaldig: halde ekonomideki efektif
para arzi artmis mi olur? Kesinlikle hayir. Ciinkii para ika-
meleri, gercekte depoda duran altinlara dair birer makbuz-
dan ibarettir. Eger Jones depoya gidip 100 ons altin yatirir
ve karsiliginda bir makbuz alirsa bu makbuz piyasada para
olarak kullanilabilir fakat yalnizca altinin yerine, onun daha
pratik hali gibi kullanilabilir, ona ek olarak degil. Bu durum-
da depoda duran altin efektif para arzinin bir pargasi degil,
makbuz sahibinin istedigi zaman teslim alabilecegi bir rezerv
olacaktir. O halde ikamelerin kullaniminda meydana gelebi-
lecek artis veya azalislar para arzinda bir degisiklige yol ag-
mayacaktir. Ciinkii para arzinin toplam miktar: degil, formu
degismis olmaktadir. Dolayisiyla bir toplumun para arzi 10

milyon ons altin ise ve bunun 6 milyonu bankalara yatirilip

karsihiginda altin banknotu alindiysa, efektif para arzi 4 mil-
yon ons altin art1 6 milyon ons altina denk gelen banknot ola-
caktir. Toplam para arziaynidir.

Gariptir ki pek ¢ok insan, bankalar boyle “%100 rezerv”
ile is yaparsa (altin makbuzu daima altin1 temsil ederse) para
kazanmalarinin miimkiin olmayacagini iddia etmistir. Oysa
gercekte herhangi bir depo acisindan nasil sorun yoksa on-
lar i¢in de bir sorun yoktur. Neredeyse tiim depolar mallari
depoda tutarlar (%100 rezerv). Hatta bunun aksi onlar agi-
sindan bir sahtekarlik ya da hirsizlik olarak degerlendirilir.

16. Bir tigiincti tiir para ikamesi ¢ok kiigiik degerde bozukluk olarak kulla-
nilan kiymetsiz madeni paralardir. Bunlar aslinda banknotlar gibidir, sadece
kagityerine adi metal iizerine “basilmaktadir”.
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Onlar misterilerine sunduklar1 hizmet karsiliginda aldikla-
r1 licretten gelir elde ederler. Bankalar da kendi hizmetlerini
ayni sekilde ticretlendirebilirler. Eger miisterilerin bu yiiksek
Ucretleri 6demeyecegi seklinde bir itiraz getirilirse bankala-
rin sundugu hizmetlere o kadar da talep olmadig: anlasilir.
Boyle bir durumda onlarin hizmetlerinden yararlanmanin
ucreti tiiketicilerin uygun buldugu diizeylere inecektir.

Simdi bir parasal iktisat¢1 acisindan en zorlu problem ile
kars1 karsiya gelmis bulunuyoruz: “kismi rezerv bankacili-
ginin” degerlendirilmesi. Serbest piyasada kismi rezerv ban-
kaciligina izin verilmeli midir, yoksa buna bir sahtekarlik
olarak m1 bakilmalidir? Bankalarin uzun siire %100 rezerv-
de kalmadig iyi bilinmekted