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KAPITALIST PARA SiSTEMININ YIKILI§I

1) TARIHI GELI$iM

Altm bir degi§im araci olarak uzun bir tarih sii- 
recinde kullamlmi§tir. Fakat bir deger standardi 
olarak altin kullammi ancak yakin zamanlarda orta- 
ya £ikmi§tir. Ingiltere, 1821 yilmda altmi standard 
olarak kullanmaya ba§layincaya kadar, gumu§iin, 
hem degi§im hem de esas odeme araci olarak iilke- 
ler arasinda tarihi bir fonksiyonu vardi. Diger iilke- 
ler altm kullammina 1870’lerden sonra ba§lami§lar, 
fakat diinyada altinm genel kullammi ancak 1895 
ile 1914 arasi ger?ekle§ebilmi§tir.

ABD’nde altm ve giimii§ ikili standardi 1792'den 
ig sava§a kadar devam etmi§tir. Bu sistem ig sava- 
§m ilk giinlerinde ortadan kalkmi§ ve 1861’den 1879'a 
kadar, degeri altm veya giimu§ ile garanti altma alm- 
mayan, kagit para (green-backs) kullamlmi§tir. 1875
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tarihli Geri Alma Kanunu (Resumption Act) ile turn 
Amerikan parasi 1 Ocak 1879 tarihi itibariyle altina 
degi?ebilir hale getirilmi§tir.

Altin para standardinda, bir altin dolar 23.22 
saf altin tanesi ihtiva etmekte, veya bir ons altin 
22.67 dolara e§it olmaktaydi. Amerikan vatanda§lari 
altin sikkelerini eritip para haline getirmekte veya 
paralanni altin sikkelerine gevirmekte serbesttiler. 
Ingiliz veya herhangibir ulkenin altin parasi, dii§iik 
bir iicret ile, eritilip Amerikan dolari olarak basila- 
bilmekte idi. Saf altin standardi, altin iiretiminin 
mal iiretimiyle e§it diizeyde oldugu miiddetge iyi i§- 
ledi. Fakat altin iiretimi, 19’uncu yiizyilin son otuz 
yilinda oldugu gibi, mal iiretiminin gerisinde kahn- 
ca, tedaviilde yeteri kadar para kalmami?, bu da al­
tin standardmi i§leyemez bir duruma sokmu§tur. 
Kisitli para arzi i§sizlige, grevlere ve sosyal bunah- 
ma yol agarak ABD’nde, 1875-1895 arasi, halkgihk 
donemini yaratmi§tir. Batih giftgiler, tahil iiretimin- 
deki aksakliklar ve istedikleri an para bulamama ne- 
denleriyle halkgilik slogani olan «giimu§un serbest 
para olmasi» du§iincesini ileri siirmu?lerdir. Demok- 
ratlar, 1896 yilmda William Jennings Bryan’i Bal­
kan segip ikili metal sistemini onerdikleri zaman, 
ashnda Halkgihk hareketinin gorii§lerini uygula- 
maktaydilar. Hatta, Balkan Bryan’i «insan neslinin 
altindan haga gerilmesi» tehlikesine kar§ida uyardi- 
lar.
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Bu geli§melere ragmen, altm standardi I. Dun­
ya sava§ma kadar gegerliligini surdurdii. Ekonomik 
durumun ulkeler arasmda nisbi bir dengede olu?u, 
altm standardimn devammi saglami§tir. Birinci 
Dunya Sava§indan sonra, serbest kalan talep diinya 
ticaretinde bir sigramaya yol a<jmi$ti; buna ilave 
olarak, harap olan Avrupa'nin tekrardan in§a ihti- 
yaci saf altm standardma agir baskilar getirmi§ti. 
Standarda bagli bir 50k iilke, bastiklan paralan des- 
teklemek igin altm rezervlerinin hepsini saklamak 
ihtiyacmda olmadiklarmi anlami§lardir. Modern 
bankalar rezervlerinin sadece belli oranlarmi ellerin- 
de tutmaktaydilar. Nihayet, bir 50k iilke, ozellikle 
kiigiik ulkeler, altm saklamaktan vazgegtiler. Bunun 
yerine, bu ulkeler giiglii paralan, ozellikle ithalatla- 
rim finanse ettikleri ve uluslararasi hesaplarmi ode- 
dikleri dolar veya sterlini, rezerv olarak biriktirdiler. 
Kismi rezervler, altm-kambiyo standardi ve altm 
uretiminde yeni metodlar sistemin altm standardma 
bagli kalmasina yol a?ti ve depresyonu 1930’lara ka­
dar geciktirdi.

Ingiltere 21 Eyliil 1931’de sterlini devalue ede- 
rek altm standardimn g6ku§iiniin i§aretini verdi. 
ABD, 16 Mart 1933 tarihine kadar bekledikten son­
ra, Balkan Roosevelt Amerika’daki banka krizi sira- 
sinda, Ba§kanliga 12 giin ewel gelerek, altm ihra- 
cina ambargo konuldugunu ilan etti. (World Monet­
ary Reform, E.R.R., 1965 Vol. I, pp. 180-191, ve Gold
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Policies and Production, E.R.R., 1968, Vol. I, pp. 101- 
102, 120.). Bunu takiben ABD, iilke-igi altm standar- 
dinx bir kag ay sonra kaldirdi ve ozel §ahislarda bu- 
lunan tiim altinlarin para kar§ihgi Hazine veya Fe­
deral Reserv Bankalarina yatirilmasi emredil- 
di, Balkan Roosevelt, ne gibi etkileri olaca- 
gim tam bilmeden, dolan altina gore tehlikeli bir 
§ekilde devalue etti. Isteksiz bir Hazine Bakanligi 
araciligiyla, idare en yiiksek fiatlarla altm satin ala- 
rak, altimn degerini devamli olarak yiikseltti. Arthur 
M. Schelesinger Jr.'a gore, altimn yeni degerleri, he- 
men hemen geli§i guzel bir §ekilde her sabah Roo- 
sevelt’in yatak odasmda kararla§tirihyordu. Orne- 
gin, bir gun, daha sonra Hazine Bakam olacak olan, 
Henry Morgenthau Jr., endi§eli bir $ekilde gelerek 
altm fiatmm, ons ba§ina 19 ila 22 cent arasi artma- 
sini teklif etti. Roosevelt ise altin fiatimn 21 cent 
olarak tespit edilmesini isteyerek, bu kararmin ne- 
denini ise, 21 sayisi 7’nin 3 misli oldugu igin, ugur- 
ludur §eklinde agikladi. (Arthur M. Schlesinger Jr., 
«The Coming of the New Deal», 1958, pp. 211).

ABD, diger ulkelerden, yiiksek fiatlarda altm al- 
maya ba§ladigi andan itibaren, ABD dolan ucuzladi, 
diinya ticareti canlandi ve ABD fiatlarinda diizelme 
meydana geldi. Kongre, Ocak 30’da, 1934 yihnm Al­
tin Rezerv Kanununu kabul etti ve Roosevelt, he- 
men, dolarin degerinin en son resmi altm fiatmdan 
yiizde 59.06 fazlasiyla tespit edildigini ilan etti. Boy-
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lece Roosevelt altimn fiatmin ons ba§ina 35 dolar 
olduguna karar vererek, bu andan itibaren yuriirliik- 
te kalacak olan standardi kurmu§ oldu.

2) BRETTON WOODS KONFERANSI VE 
ULUSLARARASI PARA FONU (IMF’in)NUN 

KURULU§U

Modern bati para sistemi, Ikinci Dunya sava- 
§inm sonuna dogru Bretton Woods Konferansm'dan 
hemen sonra belirlenmeye ba§lami§ti. Bretton 
Woods kasabasmda, Haziran 1944 tarihinde birara- 
ya gelen Maliye Bakanlan ve Iktisatgilar, 1930'lar- 
daki zincirleme devaluasyon, deflasyon ve deprasyo- 
nun yarattigi felaketlerin tekranni onlemek istedi- 
ler. Bretton Woods’da kararla§tmlan en onemli 
prensip milli paralarm dolar kar§iligi sabit oranlar- 
da degi§tirilebilecegi idi. Uluslararasi Para Fonu 
(IMF), uluslararasi odemeler akimini diizenlemek 
amaciyla kuruldu. Paritelerde herhangibir degi§ik- 
lik, ornegin Sterlinin 1967 devaluasyonu gibi, ancak 
odemelerdeki dengesizligi gidermek amaciyla ve 
IMF'e onceden dani§ilarak gergekle§tirilebilecekti.

Milli paralara talep zaman iginde degi§iklik gos- 
terdigi igin, bir iilkenin sabit kambiyo oranlan siste- 
minde, kendi parasinm degerini korumak ve destek- 
lcmek amaciyla para rezervlerine ihtiyaci vardir. Bu
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rezervler, hem altm hem de belli bir gurup yabanci 
paralardan, mesela, dolar ve sterlinden, olu§makta- 
dir. ABD harig tiim ulkeler, IMF’e kar§i yukiimlii- 
liiklerini diger paralari, ozellikle dolarlan, alxp sa- 
tarak yerine getirmektedirler. ABD ise, 15 Agustos 
1971 tarihine kadar, IMF kurallari iginde en onemli 
yukumlulugiinii, ons ba§ma 35 dolardan, yabanci pa­
ra otoriteleriyle, altm ali§ veri§ gorevini yerine ge- 
tirmi§tir. Ancak, bu tarihten sonra ABD agikga sis- 
temi istismar etmeye ba§lami§, ve kendi gikarlarim 
koruma amaciyla kurallari gignemi§, boylece kapita- 
list ulkeler arasmda bir para ve ticaret sava§ma yol 
agarak, diizensiz bir para diizenini yaratmi§tir.

Bretton Woods Antla§masi, 25 iilke tarafmdan 
imza edilerek 1946 yilmda yuriirliige girdi. Bu ta­
rihten itibaren, bu 25 ulkeden 19'u milli paralarmi 
bir sefer veya daha fazla olmak iizere devalue ede- 
rek, toplam 38 devaliiasyonu gergekle§tirme zorun- 
da kalmi§lardir. Ingiltere, poundu, 1949 ve 1967 yil- 
larmda iki kere devalue ederek degerini 4.03 do­
lardan 2.40 dolara du§urmu§tur. Fransa, §imdi yak- 
la§ik olarak 18 cent olan Frank’m degerini toplam 
5 sefer degi§tirmi§tir. Bati Almanya ise, markm de­
gerini bir kere du§iirmu§, iki sefer yiikselterek, top­
lam degerinden yiizde 10'luk bir kayba yol agmi§tir. 
Eger, dalgalanmakta olan mark revalue edilirse, bu 
yiizde kayip azalabilir.

Japon Yen’inin degeri, 1949 yilmda 0.0028 do-
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lar - yakla§ik olarak bir cent'in dortte biri kadar ola­
rak tespit edilmi§ ve Balkan Nixon’un 1971 yilm- 
daki hareketinden sonra dalgalanmaya birakilincaya 
kadar bu degerini muhafaza etmi§tir. Agustos 27 ta- 
rihinde dalgalanmaya ba§layan Yen ilk giiniinde, do- 
lara gore yiizde 5.2 nispetinde bir deger kazanmi? 
ve hergiin az miktarlarda artmaya devam etmi§tir. 
Bu durum, Yen’in gok dii§uk degerlendigi g6rii§im- 
de olan bir gok batili iktisatgilarm inancmi dogru- 
lami§tir.

Bretton Woods antla§masma kar§i en biiyiik 
miicadeleyi, altm standardma donu§ii savunan Fran- 
siz Cumhurba§kani De Gaulle vermi§tir. De Gaulle, 
4 Subat 1965 tarihinde yaptigi basin konferansmda 
§unlari soyliiyordu :

«Bu giin bile higbir paranin, altma direkt veya 
indirekt olarak ili§kisi di§mda, gergek bir dege- 
re sahip olmadigi agikga ortadadir.»

De Gaulle’iin bu agiklamasi, bir ka? saat iginde 
ABD Hazinesinin bir bildirisi ile cevaplandmldi. Bu 
bildiri, altm standardimn 1931’de yikildigmi ve boy- 
lece bu standardm, 20. yiizyili belirleyen nitelikler- 
den biri olan, diinya ticaretindeki hizli geli§meyi fi- 
nanse edemedigi gergeginin ispatlandigim iddia et- 
mekteydi. Buna kar§ilik Fransiz yetkilileri, yilmiya- 
rak, Fransa’nm tiim yeni yabanci para giri§lerini al- 
tmla odeyebilecek durumda oldugunu iddia ettiler.
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3) TEKRARLANAN ALTIN KRiZI VE 
INGiLTERE’N iN  STERLINi DEVALUASYONU

De Gaulle’iin, altin konusunda, ABD’ne kar§i gi- 
ri§tigi hareket, diinyayi tam altin standardina don- 
diirmede ba§ansiz kaldi. Buna kar§ilik, ABD’nin al­
tin politikalannda degi§melere yol agti ve 1968 yili- 
mn altm bunalimmi yaratti. ABD’nin altm stoku, 
1964 yilimn sonunda, 15 milyar dolan a§masina rag­
men, bunun gogu - 13.7 milyar dolan - kanuna bagh 
olarak ulkenin parasmi desteklemekte ve Federal 
Reserv’in belli bankalardaki mevduatlan igin kulla- 
mlmaktaydi. Geriye kalan 1.3 milyar dolar ise, diger 
tilkeleri, ABD'nin onsu 35 dolardan altm ile, bu iil- 
kelerdeki dolarlan kar§ihyabilecegi konusunda §iip- 
heye du§urmii§tu. ABD’nin altimn degerini yiikselte- 
rek di§aridaki dolarlarm degerini du§iirme ihtimali, 
diger iilkeleri ellerindeki dolarlan, fiatlar aym iken, 
daha giiglii paralarla degi§tirmeye te§vik ediyordu.

Bu duruma ilave olarak, ABD Kongresi 1965 yi- 
linda, Federal Reserv'in bankalardaki mevduatlarmi 
destekleme yukumlulugiinii kaldirarak, yabancilar- 
daki dolarlan kar§ilamak igin ilave 4.9 milyar dolar 
yaratti. 1968 yihnda ise, Kongre yeni bir karar ile 
Federal Reserv’in tedaviildeki paralarimn, yiizde 25 
nispetinden az olmamak §arti ile, altm sertifikala- 
nyla desteklenmesi yiikumliilugunii kaldirdi. Bu an- 
da, altm stoku 12 milyar dolar civarmda idi, ancak
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bunun 10.7 milyar dolan yiizde 25'i kar§ilama yti- 
kumliilugu i$in kullamlxyordu.

Bu arada, Ba§bakan Wilson’un direnmelerine 
ragmen, Ingiltere 1967 yilinda, devalxiasyona mecbur 
kaldi. Ingiltere, ABD gibi, di§ ticaret ve odemeler 
dengelerinde ciddi agiklar vermektedir. Paundun, 
yiizde 14.3’liik bir devalxiasyona veya 2.80 dolar- 
dan 2.40 dolara dii§mesine ve tiiketim harcamalan- 
ni kismak i$in deflasyonist bir biitge uygulamasina 
ragmen, iilkenin ekonomik durumu hizli bir diizel- 
me gosteremedi. Umulan faydalar, ithalat fiatlarmm 
yiizde 10-12 artmasma ragmen, devamli bir ithalat 
talebi nedeniyle elde edilemedi.

Ingiliz Devaliiasyonu, bati para sistemi iizerin- 
de §ok dalgalan yaratti. ABD, pound devalxiasyonu- 
nun dolarinda degerini dii§urecegi korkusuyla Ingil- 
tere’ye uluslararasi yardim imkanlan aradi. Diger 
bir gok ulkelerin kambiyo oranlarmda bir degi§iklik 
olmamasi, poundun uzerindeki baskilan hafifletme- 
de yardimci oldu. 1949 yilindaki devaliiasyonda ise, 
hemen hemen turn Avrupa ulkeleri, pe§pe§e devaliias- 
yonlara giderek, tngiltere’nin devaliiasyondan elde 
edebilecegi kazanglari onlemek istemi§lerdi.

ABD, 1933 yilinda, Amerikali’larm altm bulun- 
durmalarmi (sanayi ve sanat di§inda) yasaklami§ 
olmasina ragmen, Avrupa merkezlerinde altmin ser- 
bestge ticaretine devam edilmi§, ve kambiyo krizle- 
ri sirasinda altm fiatlan onemli degi§ikliklere ugra-
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mi§tir. Altimn piyasa fiatmi sabit tutma amaciyla, 
ABD ve 7 Avrupa iilkesi (Ingiltere, Belgika, Fransa, 
Almanya, Italya, Hollanda, Isvigre) 1961 yilmda Ka­
sim ayinda Londra Altm Havuzunu yarattilar. Bu 
diizenlemenin teorisi, fiatlan sabitle§tirme geregin- 
de, bu 8 hiikiimetin ozel altm piyasalarina miidaha- 
le edecegi esasina dayanmaktadir. Londra piyasasi 
bu konuda hayati bir oneme sahiptir, <jiinkii Giiney 
Afrika iiretimine dayanan Bati diinyasmdaki yeni al­
tm arzimn biiyiik bir kismi burada satilmaktadir. 
Boylece, diger tiim altm piyasalan altin arzlarmi 
Londra araciligi ile yeniliyebilmektedirler.

Altm havuzu 1960’larin ortalarma kadar olduk- 
ga iyi i§ledi. 1966 yilmda, SSCB’nin altm sati§ini dur- 
durmasi ve Giiney Afrika iiretiminin azalmasi ile bir- 
likte altm spekiilasyonunu te§vik eden, De Gaulle'un 
dolara hiicumu ba§ladi. Ve Haziran 1967'de, Fransa 
5.2 milyar dolarlik altm rezervini geriye gekerek, Al­
tm havuzu diizenlemesini bozdu. ABD ve Ingiltere’- 
nin odemeler dengesi agiklan, havuzdaki altm stok- 
larimn erimesine yol agti, ve Ingiltere'nin devaliias- 
yonu durumu daha da kotiile$tirdi. (Altm havuzun- 
daki rezervler 1966'da 34.2 milyar dolardan, 1968'de
26.5 milyar dolara dii§tii - « Congress and the Na­
tion*, Vol. II, 1969).

ABD Hazinesi'nin, $ubat 28, 1968 tarihinde, 
ABD altm stoklarinm, 1936 yilindan beri en dii§iik 
seviyesine, 12 milyar dolara indigini ilan etmesiyle,
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Londra altm piyasasmda speklilatif sati§lar hiz ka- 
zandi. Mart 10'da, Altm havuzunda bagli 7 merkez 
bankasimn guvernorleri (ABD Federal Reserv’ii de 
dahil), onsu 35 dolar sabit fiattan altm havuzunu 
destekleyeceklerini ilan ettiler.

Bu, speklilasyonu kisa bir zaman igin durdurdu. 
Londra'da altm fiati, bir miiddet sonra, 35.20 dolar 
tavamni a§ti. 17 Mart’ta ise, bu 7 iilke ozel §ahislara 
altm sati§mi durdurduklarmi agikladilar. Uygula- 
mada, bu karar altm igin ikili bir sistem getirdi; hii- 
kumetler arasmdaki resmi muamelelerde altmin fia­
ti ons basma 35 dolar olarak kalacak; ve tiim diger 
muamelelerde, normal altm arz ve talebine bagli 
olarak, altm fiati dalgalanmaya birakilacakti.

4) LIKiDiTE SORUNLARINI HAFIFLETMEK 
AMACIYLA «KAGIT ALTININ» 

KULLANILMASI

En azmdan kismen, 1968 yilmdaki altm krizi bir 
likidite sorunu idi; yani mevcut degi§im araci yeter- 
li bir miktarda degildi. Uzun bir zamandan beri an- 
la§ildigi gibi, altm iiretimi, sanayinin bliyiimesi ile 
yaratilan parasal talebi karsiliyacak seviyede degil­
di. Keynes, Bretton Woods Konferansin'da, altmi 
«barbar bir metal» §eklinde tanimliyarak, yeni bir 
uluslararasi para birimi, «bancor»’un altma e§it bir

Ücretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org



statii ile yaratilmasmi teklif etmi§ti. Keynes’in teo- 
risi, yeni paramn, bir madenin fiziki mevcudiyetine 
degil, diinyanm likidite ihtiyaglarina gore ayarlan- 
masi esasina dayanmaktaydi. Bancor o tarihte red- 
dedildi, ancak IMF, 1967 yilmda, ozel gekme haklan 
(SDR) planmi kabul ederken Keynes’in modelini 
esas almi§tir.

Ozel gekme haklan «kagit altm» §eklinde ta- 
mmlanmaktadir, gunkii kismen para sisteminde al- 
timn yerini alacak ve kismen de degeri altina gore 
ayarlanacakti. Ancak, neticede SDR’larm degeri al- 
tina baglanmadi ve Para Fonu (IMF) tarafindan bir 
para birimi olgiisii olarak kullamlmaya ba§landi. 
1 Ocak 1970 tarihinde 3.111 milyar dolarhk SDR’la­
rm ilk dagitimi yapilirken IMF, her iiye igin, Fon'- 
daki paylarimn yiizde 16.8'ine e§it miktardaki SDR'- 
lari «Ozel (Jekme Hesabina» gegirdi. Bir iilke SDR'- 
larmi kullanmak istediginde, IMF odemeler dengesi 
fazlasi veren bir kag iilkeyi segerek, bu iilkeye SDR'- 
lan kar§iligmda, konvertibl para temin etmelerini 
sagladi. Boylece, SDR'lanm satan iilke, «Ozel ^ek- 
me Hesabi»’na borglanmakta ve paralanni satan iil- 
kelerin hesabina ise paralanndan ayri olarak bu 
SDR'lar ilave edilmektedir. 1970 yilmda, toplam 857 
milyon dolar SDR kullamlmi§tir.

Netice olarak, SDR’lann amaci ilave likidite ya- 
ratmak olmaktadir. Ancak, yaratilan zenginligin 
kontrol edilmesi gerekir, gttnku a§in likidite yarat-
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ma enflasyona, ve likidite eksikligi ise deflasyona 
yol agar. Nitekim a§iri SDR yaratilmasi mevcut pa­
ra krizinin onemli bir kaynagim olu§turmu§tur. Bir 
gorii§e gore, SDR’lann yaratildigi sirada, zaten liki­
dite fazlasi mevcut idi. Buna ilave olarak, ABD ode- 
meler dengesindeki agik biiyiiyerek, diinyadaki mev- 
cut dolarlan artirmaya devam etmi§tir.

5) MEVCUT BUNALIMLA ILG IL i OLARAK 
ABD - AVRUPA £ATI$MASI

ABD ve Avrupa, en sonunda, para krizinin bir 
nedeninin, ABD odemeler dengesi a^igi, yani Avru- 
pa’da biriken dolarlar oldugu konusunda gorii§ bir- 
ligine vardilar. Ancak, bu odemeler dengesi agigi 
ve Avrupa'da biriken dolarlarm kaynagmm ne oldu­
gu iizerinde tamamen ayri iddialara sahiptirler. ABD 
Hazine Bakam Conolly ve diger yetkililer, soz konu- 
su agigm nedenini ABD’nin diinyadaki yatirimlarma, 
Avrupa ve Asya’daki savunma masraflarma ve di§ 
yardimm gogunlukla kendilerine yiiklenmi§ oldugu- 
na baglamaktadirlar. Buna ilave olarak, ABD’nin 
kotiile§en di§ticaretinin, diger iilkelerin ticarete uy- 
guladiklan engeller nedeniyle yaratildigim iddia et- 
mektedirler.

Buna kar§ihk, Avrupa Ortak Pazan ABD tica- 
retine haksiz kisitlamalar getirdiklerini kabul etme-
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mektedir. Bu gorii§e Fortune dergiside katilmakta- 
dir, «ABD di§ticaret fazlasini kotiile§tiren rekabetgi 
iilkelerin haksiz uygulamalari degil, fakat ulkeler 
arasmdaki farkli ekonomik biiyiime ve enflasyon 
oranlaridir» («US Foreign Trade: There is No Need 
to Panic», Fortune, Agust 1971, p. 2). Avrupali'lar 
buna ilave olarak, Viet Nam sava§mm masraflari- 
nin bir boliimumi, dolayh olarak, finanse etmeye 
zorlandiklarmi §u §ekilde iddia etmektedirler; ABD, 
sava§ masraflarim kisacaklari yerde, artan ithalat 
ile ig tiiketimin devammi saglami§lardir. Bu ithalati 
kar§ilamak igin ise, ABD para arzini, dolar altm e§it- 
ligini bozacak §ekilde artirmi§lardir. Halbuki, Nixon 
idaresi ig tiiketime daha fazla vergi koyarak sava§ 
masraflarimn sadece ABD halki tarafmdan kar§ilan- 
masmi saglamaliydi.

Aynca, Eurodolar piyasasmin biiyiimesi de para 
krizinin olu§masma katkida bulunmu§tur. Eurodo- 
larlar, Avrupa’da i§ yapan, Amerikah veya Avrupali- 
larm ellerinde bulunan ABD dolarlaridir. Avrupa hii- 
kiimetleri bunlara sahip degildirler. 1964’den bu ya- 
na, bu dolarlar 5 misli arti§ gostermi§tir; 11 milyar- 
dan 52 milyar dolara yiikselmi§tir. Bu buyiimenin 
bir kismi, ABD odemeler dengesinin devamli agik 
vermesi nedeniyle ve geri kalan kismi ise tekrar- 
dan borglanma yoluyla yaratilmi§tir. Bu Eurodolar 
sahipleri, faiz farklari veya spekiilatif sermaye ha- 
reketleri nedeniyle, veyahutta devaliiasyon yoluyla

Ücretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org



ellerindeki paralarm deger kaybedecegi endi§esiyle 
spekiilasyona ba§vurmu§lardir.

ABD Avrupa gati§masinda, ABD’ye kar§i en i s -  

rarli miicadeleyi Fransa vermi§tir. Fransa, ABD’nin 
odemeler dengesindeki kronik agigi, ABD’nin diinya 
ekonomisindeki agirligmi ve ozellikle ABD §irketle- 
rinin Bati Avrupa pazanndaki etkisini simrlamada 
bir silah olarak kullanmaktadir.

ABD odemeler dengesindeki agigm esas neden- 
leri, ozel sermaye ihraci ve ozellikle di§ iilkelerdeki 
askeri harcamalar ve devletin yardimlarina baglidir. 
Odemeler dengesi fazlasi, tngiliz sermayesine, o do- 
nemdeki yatinmlanni enflasyonsuz finanse etme 
olanagmi verdi. Buna kar§ilik, ABD odemeler den­
gesi agigi, ancak bir enflasyon maliyetiyle gergekle§- 
tirilebilmi§tir. Fransizlara gore, ABD, ulkesindeki 
fazla satm-alma gucuyle yabanci §irketleri satin ala- 
bilmektedir. Dolar ve sterlin rezervleri para hacmini 
geni§leterek enflasyonun diinya gapinda yayilmasi- 
11 a yol agmaktadir. Bu enflasyon tehlikesi ve Ameri- 
kan sermayesinin geri gekilmesi kagmilmaz bir buh- 
rani su ustiine gikaracaktir. Bu nedenle altm siste- 
mine donmek, Fransa igin en ideal bir goziim yolu- 
dur. Buna ragmen, ABD sermayesi, yatinmlanni, 
kar ve elde ettigi faizler ile gergekle§tirmeye devam 
utmektedir. Diger taraftan, ABD’nin egemenligini 
kaybettigi, para rezervlerindeki azah§ ile a?ik bir §e- 
kilde belgelenmektedir.
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ABD ve AET'nin rezervlerindeki 
degi§meler

1950 1958 Mart 1968 Aralik 1968
ABD 22.8 20.6 21.5 10.5
AET 3.0 11.9 — 15.0

Fransa, «dolar enflasyonuna» ve bunun ulus- 
lararasi odeme araglarimn artinlmasiyla ta§inma- 
sina kar .̂i gikmaktadir. Fransa’ya gore altin fiati 
dii§iik tutuldugu igin altm iiretimi artmlamiyor. 
ABD ve Ingiltere buna kar§i gikiyor ve altina fazla 
bagimliligm buhrana yol agtigim iddia ediyorlar. Ka- 
mt olarakta, IMF’e bagli M.B.'larmin rezervlerinin 
1956 yilmda diinya ithalatimn % 56’si iken 1966'da 
% 33'e dti§tiigimii ileri siiriiyorlar. Buna kar§ihk, 
Fransa altm fiatimn yiizde 50 veya yiizde 100 artinl- 
masim istemekte; ancak, 1967 yilmda, ABD altm sto- 
gunun 13 milyar iken, AET altm stogunun 21.5 mil­
yar dolar olmasi, Fransa’nm bu konudaki gikarlarim 
agikga ortaya koymaktadir. Aynca, Fransa’nm bu 
onerisi azgeli§mi§lerin likidite sorunlannida dikkate 
almamaktadir.

Bu geli§kilerin bir sonucu olarak, ABD serma- 
yesi, Fransa’ya kar§i misillemeye giri§mi§ ve dolan 
altindan armdinp, altm stoklanm diinya pazarma 
siirme tehdidinde bulunmu§tur. Bu ise, altm fiatmi 
dii§iirme ve diinya piyasasinda dolar darhgi yarat-
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ma tchlikesini igermektedir. Bu tehdit ba§arili ol- 
inu!? ve Avrupa SDR sistemini kabul etme zorunda 
kalmi$tir. ABD, dolann degerini altm rezervlerine 
degil, fakat ABD ekonomisinin iiretim kapasitesine 
vc diinya pazarma siirdiigii mallarm bolluguna bag- 
lainaktadir. Bu ise, Avrupa ile yikici bir ticaret sa­
vanna, koruyuculuga ve diinya ticaretinin daralma- 
suia; dolayisiyle genel bir durgunluga yol agma po- 
lansiyeline sahiptir. Diger taraftan, devletin ve ozel 
sektoriin borglanmalarimn devamli biiyiimesi, sii- 
rckli enflasyonun dolarin satm alma giiciinii uzun 
vadede dii§urmesi, ozellikle bati para ve ticaret sis- 
temlerinde agir ekonomik galkantilara ve nihai bu- 
nahmlara kagimlmaz olarak yol agacaktir.

Ayrica, ABD’deki bir ekonomik buhran derhal 
Avrupa’yi da etkileyecektir. Buna ilave olarak, ABD 
sermayesine, Avrupa pazarlarmi veya §irketlerini sa­
tin almak igin gerekli sermayeyi Avrupa bankalari 
vcrmektedir. ABD §irketleri devamli olarak tahvil gi- 
karmakta ve kredi imkanlarmdan faydalanmakta- 
dirlar. Bu imkanlar, 1963-68 doneminde 7.5 milyan 
bulmaktaydi. Bu ise, faiz hadlerinin yiikselmesi, sa- 
nayi kar oranlarmm dii§mesi, sermaye darligi, ve 
iiretken yatinmlarm azalmasi yollanyle durgunluk 
yaratmaktadir. Boylece, ABD, Ingiltere, ve Fransa 
arasindaki gati^malarm uluslararasi etkisi onemli ol- 
maktadir.

Ancak, Avrupa biiyiik sermayesinin uzak go-
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rii§lii bir boliimii, ABD sermayesiyle ortak gikarla- 
rmm bilincinde olarak odeme imkanlarmm artiril- 
masi g6rii§une katilmaktadir. Fakat, bu yonde bir 
diinya parasi yaratmak igin kapitalist sistem rekabet 
ko§ullarim, kapitalist sistemin genel dayam§masi 
ugruna, ikinci plana atabilecek midir? Boyle bir 50- 
ziimden, en 50k ABD ve Ingiltere’nin faydalanacagi 
agiktir. Ayrica, bunun konjonktiir yiikseltici etkisi 
§iiphesiz diger kapitalist giigleride miisbet yonde et- 
kileyecektir. Ama bu, «diinya enflasyonu» sorununu 
gozemiyecek, ancak daha ileri bir tarihe erteleyebi- 
lecek ve dolayisiyle gelecekteki bunalimlarm agir- 
ligini gok daha fazla artirmi? olacaktir.

6) DUNYA ENFLASYONU VE 
BATI PARA SiSTEMi

Mevcut enflasyonist geli§me, sistemin enflasyo- 
nist bir nitelige sahip olmasmdan 50k uluslararasi 
para sistemindeki temel kurallann yikilmasindan 
dogmaktadir. Gegmi§ yillan 5'er yilik donemlere de- 
gil, fakat yillik ortalama enflasyon oranmdaki kan- 
titatif arti§larla beraber kalitatif degi§meleride dik- 
kate alan donemlere ayirmak 50k daha gegerlidir.

Birinci donem, paralar arasmda degi§ebilirligin 
kabul edildigi, 1958 yilina kadar siiren, tekrardan 
in§a donemidir. Bu donemde Bretton Woods sistemi
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yctcrli bir §ekilde i§lemi§tir. Bu sistemde ug esas un- 
sur §unlar olmu§tur; 1) altm, 2) onemli paralann al- 
tina gevrilebilirligi ve 3) sabit kambiyo oranlari me- 
kanizmasi. Bu sistem, diinya ticaretinin ve nisbi bir 
ekonomik dengenin hizli geli§mesini saglami§, ve sis- 
temin esas amaci olan paralann genel bir degi§ebi- 
lirligine dogru ilerlemeyi gergekle§tirmi§tir. Bu do- 
nemin karekteristik bir niteligi her ileri kapitalist 
iilkede enflasyonun kontrol altmda tutulmu§ olma- 
sidir. Enflasyon oram tasarruf bankalarimn faiz had- 
lerine kar§i yeterli bir nispette tespit edilmi§ti. Bu 
donemde, en ileri 10 bati ulkesinde, tiiketici fiat in- 
deksinin yillik ortalama arti§i yiizde 2.5 civarmda 
gergekle§mi§tir.

Ikinci donem, 1958 yilmdan 1968 yilma kadar 
surmii§tur. Bu donemde, sanayile§mi§ ileri bati iil- 
kelerinde, paralar arasindaki degi§ebilirlik istenildi- 
gi gibi i§lemi§, bir denge saglanabilmi§, fakat bu 
denge sadece nisbi bir nitelige sahip olabilmi§tir. 
Bu durum §u gergekle kamtlanmaktadir; paralar 
arasindaki degi$ebilirligin devamx ancak onemli pa- 
ralarm desteklenmesi ile miimkiin olmu§tur. Bu des- 
tcklemelerin tutarli ekonomik esaslara dayandml- 
mi§ oldugunu soylemek ise gugtiir. Bu destekleme- 
Icr ile likidite artmi§ ve enflasyonist temayiiller giig- 
lenmi§, fakat bunlarm hala kontrol altmda tutul- 
masi miimkiin olabilmi§tir. Bu donemde ise enflas­
yonun yillik ortalama arti§ oram yiizde 3 civannda
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gergekle§mi§tir.
Ugiincii donem, ikili fiata dayanan altm siste- 

minin uygulanmasi ile ba§lami§, ve bugiine kadar 
devam etmi§tir. Son seneler Bretton Woods sistemi- 
nin yikili§ma §ahit olmu§ ve belirsiz bir donem ba§- 
lami§tir. Yani, eski sistem halihazirda gegerli degil- 
dir ve yenisi ise heniiz gegerliligini kamtlarm§ de- 
gildir. Artik, Bretton Woods’tin yukanda sozii edi- 
len iig temel unsuru yikilmi§ durumdadir.

Altm, Bretton Woods sisteminin ilk temel un­
suru idi. Mart 1968’de, ikili altm fiati sisteminin uy- 
gulanmaya ba?lanmasiyla, sistemden altm de facto 
olarak gikmi§tir. Agustos 1971'de, dolann degi§ebi- 
lirliginin kaldinlmasi ise, bu durumu de jure hale 
sokmu§tur. Boylece, sistem, isteksiz olarak, altin- 
kambiyo standardmdan kagit dolar standardma do- 
nii§mu§tur. Dolar standardimn dogal bir sonucu 
olarak, hiikiimetler ve merkez bankalari, 20 sene on­
ce ulkelerine dolar giri§lerini artirmak igin ellerin- 
den geleni yaparlarken, §imdi dolarlarin giri§lerini 
onleme gayreti igindedirler.

Nihayet, 1973 yilinda, iiguncu temel unsur, sa­
bit kambiyo sistemi yikilmi§tir. Boylece, pragmatik 
bir gorii§ agisindan, i§ gevreleri yeni §artlarla kar§i 
kar§iyadirlar. Hesaplamalarda, eski nisbi denge esa- 
si artik mevcut degildir. Sistem bu iig unsurdan 
olu§maktadir. Dolayisiyle birinin sistemden gikma- 
si, veya birindeki degi§meler, sistemi i§leyemez hale
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sokacaktir. Yani sistem iginde degi§meler ile otoma- 
(ik olarak yeni bir sistem yaratmak olanaksizdxr.

Birinci ve ikinci donemlerde enflasyon kontrol 
altindaydi, ve uluslararasi enflasyonun kaynagi iilke 
igi geli§melere bagliydi. Ogiincii donemde yeni bir 
durum ortaya gikmi§tir. Bunun en onemli niteligi 
siiriinen enflasyonun ko§an enflasyon haline donii§- 
inesidir. Enflasyon oram bir gok geli§mi§ kapitalist 
Lilkelerde, en azmdan, iki misli artmi§tir. Bu donem- 
dcki enflasyon oram, yillik ortalama olarak, yiizde 
7’dir. Bu durum, iiguncii donemin anormal §artla- 
nndan ortaya gikmaktadir ve bu donemin yeni ve en 
onemli unsuru ithal edilen enflasyonun yaygm bir 
hale gelmesidir. Ancak, bugiin esas sorun, enflasyo­
nun ithal edilmi§ olmasi veya iilke-iginden kaynak- 
lanmasi degil, fakat bu ikisinin toplammm taham- 
miil edilebilir durumdan gikmasidir.

Bu seviyede bir enflasyon, ilk olarak, iicretlileri 
ve sabit gelirlileri etkilemekte olmasi nedeniyle an- 
ti-sosyal bir karektere sahiptir. Ikinci olarak, enf­
lasyon oram gergek faiz oranimn iistiine gikarak eko­
nomik biiyiimeyi tehlikeye sokmaktadir. Biitiin pa- 
rasal dengesizliklere ragmen uluslararasi ticaret ve 
yatinmlar geni§lemektedir; ancak belli bir anda ki­
l le r  tasarruftan vazgegerlerse ne olacaktir?

Bu durumun ortaya giki§ nedeni ise §udur; eski 
uluslararasi para sisteminde altin bir fren rolii oy- 
namaktaydi, §oyleki, altm hem a§iri uluslararasi li-
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kiditeyi smirlamakta, hem de enflasyona kar§i kla- 
sik anti-enflasyonist maliye ve para politikalari ile 
birlikte, etkili bir savunmayi miimkun hale getir- 
mekteydi. Bu frenin ortadan kalkmasx, ithal edilen 
enflasyona kar§i savunmayi imkansiz bir hale sok- 
mu§tur. $ayet, bazi ulkeler, ornegin Almanya, kla- 
sik ekonomi ve maliye politikalari ile enflasyonu on- 
lemeye cali$irsa, kisitli kredi politikasi ve yiiksek 
faiz oram sermaye giri§lerini te§vik edecek, ve boy­
lece iilke igi nedenlerle zaten mevcut olan enflasyo­
nu daha da artiracaktir. Bu durum, Almanya’da ki, 
1968-73 yillari arasmdaki sermaye giri§leri nedeniyle 
i§leyemiyen para politikasi ile kamtlanmaktadir. Bu 
geli§im, bir taraftan geni§leyici bir ekonomi politi­
kasi, bir taraftanda firsatgi bir uygulama ile olu§- 
mu§tur. Spekiilatif hareketler, kararsiz otoriteler 
iizerinde, tutarli ayarlama tedbirlerini uygulama yo- 
niinde baski yaratmaktadir. Ancak bu tip tedbirle- 
rin bile uygulamaya konulmasi her zaman bir kriz 
halini beklemektedir. Gecikmi§ ve kararsiz uygula- 
malarin yiiksek maliyetleri, en azmdan gelecekte, iil- 
keleri gok zor durumlara sokacaktir.

Kambiyo oranlarmdan daha fazla bir oynaklik 
gerekmektedir. Ancak, bu dalgalanan oranlarm tam 
anlamiyla gegerliligini ifade edemez. Ciinku bu du- 
rumun devamh olarak gegerliligi, kaynaklar iizerin- 
de menfi sonuglar yaratir. Boyle hallerde karlarm 
onemli bir kismmm para risklerini kar§ilamasi ge-
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ivkir. Dalgalanan oran sistemi, bir savunma araci 
olarak, istenmiyen sermaye giri§lerine kar§i koruyu- 
i ii para politikasi igin yeterli bir metod olabilir, ve 

olarak, gergek paritelerin te§ekkuliinde fayda- 
lamlabilinir.

Ancak, dalgalanan oranlari nihai bir gozum ola- 
I'iik kabul edenler, §u varsayimi yapmaktadirlar; ne 
sii anda, nede gelecek yillarda, geli§igiizel uluslar­
arasi likidite yaratilmasi gergek uluslararasi ihtiyaci 
assa bile engellenmemelidir. Bu dogru olsa bile, eko- 
nomik olgiilerle, sabit paritenin daha geni§ bir marj- 
lar setine sahip olmasi, ve degi§en paritelerde daha 
1‘lastik bir politika en tutarli uygulamadir. Buna 
ragmen, gegici olarak, sistemin dalgalanan oranlar 
ilisma gikmasi pek miimkun degildir, ve buda ulus­
lararasi i§birliginin zayifligim agikga gostermekte- 
dir.

Ozel Cekme Haklannm (SDR) Degerlendirilmesi

Ileri siiriilen bir goru§e gore, diinyamn cari al- 
1111 iiretimi uluslararasi ticaretin arti§mi kar§iliya- 
mainaktadir. Bu nedenle SDR’ler uluslararasi liki- 
ililc ihtiyacmi kar§ilama amaciyla yaratilmi§ ve top- 
lain hacminin 1970-72 arasinda 9.5 milyar dolar ol­
masi kararlastinlmi§tir. Ancak, son uq sene iginde 
uluslararasi likit rezervlerin arti§i 70 milyar dolari 
asim§tir. Boylece, §imdiki §artlarda, SDR’lar mev-
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cut §ekilleriyle, uluslararasi para sisteminin sorun- 
lanm g6zememi§, ustelik bunlan daha da artirmi§tir.

Bazilari, uluslararasi diizeyde idare edilen SDR 
sisteminin uygulamaya konulmasiyla, uluslararasi 
likidite iizerinde kontrol yaratmada faydali olacagi 
gorii§unde idiler. Fakat, bunun sadece bir hayal ol­
dugu agikga ortaya gikmi§tir. Hatta, oyleki, sadece 
bir gurup degil, hiikiimetler ve parlementolar bile 
SDR sistemi kanununu kabul ederlerken bile bu ha­
yal igindeydiler.

SDR'larm umutlan gergekle§tiremeyi§inin be§ 
nedeni vardir. Ilk olarak, SDR’lar gerekli ekonomik 
§artlara uymamaktadir; yani bunlar objektif ekono­
mik temellerden yoksun olarak yaratilmi§lardir. 
Ikinci olarak, SDR’larm fonksiyonu Merkez Banka- 
larimn hesaplanyla smirlanmi§lardir, ve resmi gev- 
reler di§mda hareket kabiliyetleri yoktur. Dolayisiy- 
le, SDR’lar degi§im araci olma fonksiyonunu gergek- 
le§tirememekte ve gergek uluslararasi rezerv degeri 
olamamaktadir. Ugiincii olarak, SDR'lar belli bir 
«fedakar olma» niteligine sahiptirler, yani hem kre- 
di olarak kullamlmakta, hemde biiyiik bir kismi ge- 
riye odenmemektedir. Buna ilave olarak bir geli§ki- 
yi igermektedirler. §oyleki bu «fedakar» dagitimdan 
geli§mi§ sanayi iilkeleri yakla§ik olarak dortte iig 
bir pay alirken, azgeli§mi§lere gok kiigiik bir pay 
dii§mektedir. Dordiincii olarak, SDR'lar sistemin sa- 
yisal gostergesi olarak bir fonksiyon goremezler,
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(.Ilnkll boylc bir durumda «1 SDR e§ittir bir SDR, 
vi’vn l>li' gurup para» anlamxna gelecektir. Bu da pra- 
I Ik i it,-id an gegerliligi olmiyan bir uygulamayi ifade 
nlrr. Hcjjinci olarak, SDR yaratan kurulu§un gerek- 
liftincle niiidahale hakki olmasi gerekir; fakat bu da 
Ikt iiye ulkenin hakimiyetinin bir kismmi IMF’e 
tlfvn'lincsini varsaymaktadir. Dolayisiyle, iiye iilke- 
l**r biiyle bir duruma razi olamazlar. Zaten, geli§me- 
Irr bu gcrgegi agikga kamtlamaktadir.

Altimn Degerlendirilmesi : Altimn gergek fiati- 
111 n cari resmi fiat ile uyum iginde olmadigi ortak 
bir norii§tiir. Ancak, iktisatgilar uzun donemde ger- 
(,ck di§i fiatlan kabul etmemektedirler. Serbest pi- 
ynsada altimn fiati resmi fiatin birkag misli iistiin- 
dcdir. Merkez bankalan arasindaki hesaplar bu ca­
rl resmi fiat iizerinden kapanabilir; ancak, bu da 
miimkiin degildir, giinkii merkez bankalan da feda- 
kAr kurulu§lar degildirler. Para degerleri arasinda 
nl I hi oranimn onemli olgiilerde azaldigi yoniindeki 
lu'saplar, piyasanm degerlendirmesini dikkate alma- 
maktadir. Piyasa fiati iizerinden, altimn uluslararasi 
likidite igindeki oram pratikte be§ sene onceki oran- 
ilan daha az degildir.

Altimn diizenleyici gxigten yoksun olmasi nede- 
niyle ortaya gikan enflasyonist sorunlar, altimn pa- 
radan armdinlmasi i§levinin sadece yava§ ve uzun 
bir dcinem siirecinde gergekle§tirilebilecegini ifade 
clincktedir. Bu durumda ise altimn yerine, heniiz
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ke§fedilmemi§ olan, bir ba§ka diizenleyici aletin geg- 
mesi gerekmektedir. Ancak bu zamana kadar, altina 
kar§i olan ornegin 300 kadar iktisatgimn, altina ina- 
nan 3 milyar insani kendi dii§uncelerine inandirma- 
si gerekir. Bu da herhalde kisa bir zaman siirecinde 
olacak i§ degildir.

7) KAPiTALIST PARA SiSTEMININ 
YIKILI§ NEDENLERI

Bretton Woods’da, 1944 yilinda kurulan, ulus­
lararasi para sistemi, Nixon idaresinin dolarin alti­
na gevrilebilirligini kaldirmasi ile i§lemez bir hale 
girmi§tir. Bu sistem uzun bir zamandan beri zaten 
aksamaktaydi. Bununla beraber, son i§aret biiyiik 
bir §ok §eklinde gelmi§tir; giinku buna ilave olarak 
yeni bir unsur olan « dalgalanan dolar» gergegi ani 
olarak ortaya gikmi§tir. Dolar artik, yabanci parala- 
ra kar§i, evvelki paritesinin gok altinda olmiyan bir 
seviyede dalgalanmaktadir. Dolar degerinin gok da­
ha fazla dii^mesini onleyen unsur ise, yabanci mer- 
kez bankalarimn devamli olarak yiiksek miktarlar- 
da doviz alimlaridir.

Boylece, ucuz dolarlar ABD ihracatina yaramak- 
ta, buna kar§ilik, yabanci iilke ihracatlarim, ve ABD 
ithalatmi engellemektedir. Bir para sava§inm kagi- 
mlmaz olarak bir ticaret sava§i olmasi nedeniyle
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nu-vcut durum birgok iktisatgi tarafmdan tehlikeli 
Mr dengesizlik olarak yorumlanmaktadir. 1930’lar 
In i/in in belirtileri olan uluslararasi ticaretin daral- 
masi, diinya iiretim seviyesinin dii§mesi, ve istihda- 
linn azalmasi - bugiin ortaya gikan goriintiilerdir. 
AMI) liiikiimeti en sadik miittefikleri olan Japonya, 
Almanya ve Kanada’ya kar§i yiizde 10 bir ithalat 
vci|>isi, ve yatirun kredi vergileri uygulamaya ba§- 
lanu$lir. Diger ulkeler daha az olmakla beraber, turn 
n/.|'di§mi§ ulkeler, mevcut ticari antla§malar ve an- 
li«viJjt bozan bu ani ABD hareketinden onemli olgii- 
Irnle zarara ugrami§lardir.

Bir gok kimse, ticaret dengelerinin (ihracatin 
lllialata gore fazla olu§u veya bunun tersi), milli iire- 
lim toplamlarina nispetle daha kiigiik miktarlarda 
nlmalarina ragmen, diinya ticaret uzmanlarinm da 
lulirltigi gibi, bu kadar fazla etkili olmalannm §a§ir- 
1 u i bir ozellik ta§idiklarmi ifade etmektedirler. Bu 
ii/,manlann hakli olmalannm nedeni ise, bu unsur- 
Im in gegici olmamasidir. Bunlar daha gok hareketli 
f>i'n,lcr niteligindedir, ve kiigiik fakat stratejik nok- 
lalara sahip bu giigler genellikle biiyiik degi§imler 
varatmaktadirlar.

Bu i?lemez hale gelen Bretton Woods sistemi, 
vi'ya «altm-dolar sistemi», ya altm sikke veya ulus- 
Inrarasi reserve parasi olarak altm kadar degerli ka- 
bul edilen kagit dolar kullamlmasi esasina dayandi- 
i ilnu§tir. Ornegin, bunlar ticaret dengelerini ve ulus-
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lararasi borglan odemede kullanilmaktaydi. 1960’- 
lardan ba§liyan bir §iiphe yabanci merkez bankaci- 
lan ve diger parayla ilgili ki§iler arasinda geli§meye 
ba§lami§ ve artik 35 kagit dolarin bir ons altm ka­
dar degerli olmadigi inanci yaygmlik kazanmi§tir. 
Bu §uphe neticesinde 35 dolar kar§iligmda artik 1 
ons altinin almamiyacagi anla§ilmi§tir. Bir gok ya­
banci merkez bankasi da altm kar§iligi daha fazla do­
lar odemeye ba§lami§tir. Mart 1968'de, bazi istisna- 
lar di§inda dolar kar§ihgi altm alimi, ABD'nin altm 
odemelerini tehir karari vasitasiyla desteklenen ! 
baskilar sonucu durdurulmu§tur. i

ABD hiikiimetinin uluslararasi itibanmn temel j 
ta§i olan dolann artik altm kadar degerli olmadigi I 
agikhga kavu§tukga, ABD hukiimetinin, ABD di§m- j 
daki dostlanmnda destegiyle dolann altm kadar de­
gerli oldugu iddiasi da yaygmla§maktadir. Bunu ta- 
kiben diinya olgiisunde resmi propaganda ba§latila- 
rak, artik altinin paradan armdinlmasi zamanmm 
geldigi ve altinin basit bir madde kategorisine indir- 
genmesi gerektigi gorii§u yaygmlik kazanmi§tir. Bii- 
tiin hiikumetler altm sikkelerini saklarlarken, tanin- 
mi§ iktisatgilar ise mevcut sistemin kagimlmaz man- 
tiksizhgim belirtmekte ve artik uluslararasi rezerv- 
ler igin rasyonel bir kagit standardimn, eskiye ait 
altm standardimn irrasyonel izlerinin yerine gegme- 
si igin, yaratilmasi gerektigini iddia etmektedirler.

Bu tezin bir devami olarak, ABD hukiimetinin
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punt sihirbazlan ve ABD’nin daha yakin i§birlik?ile- 
11. AMI) agiklarmi kapamak amaciyla yeni bir para- 
niiI mrat,- yaratmak igin faaliyete gegmi§lerdir. Bu ha- 
u'ki’lin ilk basamagi olarak, Ocak 1970’te 3.5 milyar 
ili>ltir dcgcrinde yeni bir para kar§iligi yaratilmi§tir. 
Illinun resmi adi IMF’in Ozel Qekme Haklan’dir 
(SDK) ve genellikle « kagit altin» olarakta nitelendi- 
i llmrkledir.

Hiiliin tehlikeli manevralara ve sahte gizlemele- 
n1 tiitfmen, 1971 yazinda, dolann yabanci paralar 
kuryiligi spekulatif sati§ina mani olunamami§tir. Do- 
Iiii miktarlan ve yabanci merkez bankalannm ta- 
li’|iK‘i i 60 milyar dolar seviyesine eri§mi§, ve ABD 
lillkiimetide, altm rezervlerinin son 10 milyar dolar 
Ni’v lv i 's in e  inmesiyle, iflas ettigini a?iklami§tir. Mev- 
t ill kriz uzun zamandan beri geli§mekteydi, ve olu§- 
innsma bir gok yeni ve onceden tahmin edilmeyen 
lnkliirler katkida bulunmu§tur. Bunlar aym zaman- 
dii, krizin bundan sonraki geli§iminde, yogunla§ma- 
Nindii ve gdziimlenmesinde de rol oynayacaklardir.

Mevcut verilere gore para krizi ug geni§ ve bir- 
lilrlylc ili§kili nedene bagli olarak ortaya ?ikmi§tir. 
Hunlar sirasiyla §oyledir :

1) Bati sistemi ulkelerine, ABD’nin ekonomik, 
iniili, politik ve askeri geni§lemesinin maliyetinin 
(liuMiili bir kismi, ozellikle ABD kaynakh olan, dun- 
Vii n(,'ik finansmam §eklinde empoze edilmi§tir. Bu- 
nim yarattigi muhalefet, ozellikle ABD sermaye ih-
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racatinm goniilsiiz finansmani, krizin geli§mesini j 
hizlandirmi§tir. Diger etkenler arasmda, ABD do- 
lari, gok uluslu korporasyonlara sunularak, bunla- 1 
nn onemli olglilerde yabanci endiistri satin almasi 
en ba§ta gelenlerindendir. Yabanci hiikiimetlerde, j 
kaybettikleri endiistriler kar§ihgi, biiyiik miktarlar- 1 
da ABD hukiimetinin borg senetlerini almi§lardir. ■

2) Biitxin bati hiikiimetleri tarafmdan takip : 
edilen ortak ekonomik strateji sonucu ortaya gikan 
ve turn ekonomik gergevede iilkelerin hepsini etki- 
leyen diinya olgiisiinde fiat enflasyonu. Bu strateji 
can geki§mekte olan Batimn tekelci kapitalist siste- j 
mi igin, devamli destek olacak, para ve maliye po- j 
litikalanm igermektedir. ]

3) ABD hukiimetinin altmi paradan armdirma 
karari, ve kagit dolari (kismen SDR’lar ile gizlenmis 
olarak) diinya ticaretinin ve finansmanmm alt edil- 
mez hakimi yapma arzusu. En azindan, bir olgiiye j 
kadar, bu kararlilik paranin niteligiyle ilgili teorik 
kari§ikliktan dogmaktadir.

Ilk olarak, bu teorik kan§ikligi agikliga kavu§- 
turmak gerekmektedir, giinkii teorik agikhga ula§- i 
madan (mevcut degilken) krizin teknik niteliklerini, 
ve muhtemel geli§im gizgisini anlamak imkansizdir. 
Teorik agikligm standardi olarak, Kapital’in ilk bo- : 
liimiindeki para analizi kullanilacaktir. Bu teorik 
konuyla yakmdan ilgili olarak, mevcut para krizinin 
en ug noktaya eri§mesi, ancak kagit dolar olarak al-
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tin liiitinm, altm degerini sahte olarak dii?iirme 
tuii:k ivia yaratilan tiim engelleri yiktigi an gergek- 
Irsrci'ktir. Buda, muhtemelen Avrupa-dolan piyasa- 
Miuhiki krizle birlikte ortaya gikac&ktir.

Altimn sosyal bir giice sahip olmasiyla ilgili ola- 
mk devamli bir §ekilde soylenen bunun irrasyonel, 
rskivv ait, ve feti?istik oldugudur. Altimn sosyal gii- 
i llniin feti§istik oldugu goru?u tutarlidir. Ancak, 
mrsi-lc §udur; sosyal bir giice sahip, bir degeri olan, 
Mini maddi §eyler feti§istik olarak agiklanabilinir. 
O, nrftin, herhangibir kagit paraya kim sahipse onun 
I*i*l 1 i liir olgiide giicii vardir. Bu kagit paranin sos- 
v»l f.iicii onun maddi yapisiyla ilgilidir, ve nerede 
nlm sa olsun bu ili§ki gegerlidir. Ne zaman sosyal bir 
y.lK maddi bir objeye baglanirsa, bu giig feti§istik 
hli f.iig olarak ifade edilebilinir.

Altin, mal iiretim sisteminde, feti?istik deger 
>»*klinde, sosyal bir giice sahiptir. Fakat, bugdayin 
vrvn herhangibir diger malm para degeri, yahut sa- 
luiiilina guciide aym nitelikte feti§istik sosyal giice 
Mihiptir. Mal iiretim sisteminde, iireticiler olarak 
kisilcrin sosyal ili§kileri, ki§ilerin yarattiklan, mai­
lin' arasmda feti§istik deger ili§kilerinin §ekli goriin- 
llllmdir. Deger, feti§istik olarak maddi §eylere ko- 
iitin, emek esasma bagh sosyal bir ili?kidir. Bu, mal 
llivliinindeki feti§izmin, Marx’m doktrinindeki agik- 
Inniastdir.

KAgit paranmda degeri, veya satmalma giicii var-
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dir, Qiinkii hiikiimetler insan emegi iizerinde haki- 
miyet tesis ederler, ve ki§ileri, emeklerinin kar§iligi 
olan iiriinler igin bu kagidi kabul etmeye zorlarlar. 
Paranin sosyal giicii, altin veya kagit olsun, teme- 
lindeki insan emeginden kaynaklamr. Hakimiyetine 
sahip bir milletin sinirlari iginde, milli nitelikteki 
resmi kagit para miibadelelerde kullamlan esas pa- 
radir; omegin, bu belli bir evrensel kar§iliga sahip, 
saklama degeri olan, ve borglar ile vergilerin oden- 
mesi igin hukuki nitelikte bir miibadele aracidir. Fa­
kat diinya piyasasmda, hakimiyetine sahip bir diin- 
ya hiikiimeti olmadigi igin, sadece insan emeginin 
uriinii olan maddi bir mal esas paranin fonksiyon- 
larmi gorebilir. Kagit para, ozellikle yabancilara ait 
olanlar, milli hiikiimetler tarafmdan reddedilebilinir. 
$ayet reddedilmezse, enflasyon vasitasiyla degerin- 
den kaybeder. Unutulmamasi gereken bir husus i§e 
§udur, bir ons altim iiretmek igin gereken emek, bir 
ons altm iireten emekten bin defa daha fazladir, 
fakat bir kagit uzerine 1000 rakkamim yazmak, 1 
rakkammi yazmak igin gereken emekten 90k az faz­
la bir emekle de olur. Bu paranin esrarim anlamak 
igin gerekli olan temel anahtarlardan biridir. Diger 
anahtarlar, feti§hismin marksist doktrini, ve nisbi 
deger ile evrensel e§itlik §eklinin fonksiyonlarmin 
dengeli bir sentezinin geli§tirildigi miibadele degeri 
olgusunun marksist analizidir. Marks, gok ewel, 
serbest ticaret okulunun nisbi deger iizerinde a§iri
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durma egilimine dikkati gekmi§tir. Boylece, mevcut 
tarti§ma milli paralarm nisbi degerlerinin sorunu 
iizerinde yogunla§makta, buna kar§ilik, esas sorun, 
kapitalist diinya piyasasmin evrensel e§itligi olarak, 
ABD dolarmin zararli bir duruma girmesi olmak- 
tadir.

Mai iiretiminin tarihi geli§imi siirecinde, para- 
mal olarak spontane ve bilingsiz sosyal hareketle 
segilen, ortak kullammdaki mal altm idi. Bu segim 
altinin §u niteliklerine bagliydi - dayanakliligi, siki- 
Sikligi, homojenligi, yumu§akligi, boliinebilirligi, ve 
eriyebilirligi. Bunlar, altim, saklama degeri ve ev­
rensel e§itliginin sosyal fonksiyonuna en iyi uyan 
mal haline getirmektedirler. Devletsiz kapitalist 
diinya piyasasmin mal-iiretim sisteminde, altmin, 
herkesin altm kadar degerli kabul ettigi belli bir 
milli kagit para di§inda, hig bir ikamesi yoktur. An­
cak, hig bir kagit pargasi, bunu basan iilkenin iti- 
barini korudugu ve diger milli hiikiiinetlerin her ta- 
lcbinde altm kar§iligi kagit parasim tekrar satin ala- 
bildigi siire di§inda, altm kadar degerli degildir.

Bu noktada, «kagit altinm» IMF'in SDR’larmin, 
uluslararasi rezerv parasi olarak gegerliligini deger- 
lendirmek gerekir. Bunlar esasta IMF’in, milli kagit 
paralar kar§iligi, ve turn IMF uyelerinin, altinin bel­
li bir saklama degerine e§it, muhafaza degerine sa- 
liip oldugunu kabul ettikleri, itibari para olarak bas- 
t igi kagitlardir. Zaman zaman, IMF tarafindan basi-
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Ian SDR miktarlan, kan§ik teknik kurallar ve oyla- 
ma usiilleri ile ayarlanir. Basilan SDR miktarlan 
iiyeler arasmda daha once tespit edilen IMF kota- 
lanna orantilidir. Boylece, ABD, herzaman, herhan­
gibir diger ulkeden daha fazla, her bir yeni SDR’dan 
pay almaktadir. Buna ilave olarak, ABD, diger IMF 
iiyelerine, daha fazla yeni SDR basilmasi igin baski 
yapabilir.

Ancak, SDR’lar, ABD kagit dolan veya banka 
deposite parasi kadar kolay basilamaz. SDR sistemi 
diger kapitalist ulkelere, Amerikan emperyalizmiyle 
ortaya gikan kredi giiciinun mali suistimaline kar§i 
uygulanan mukavemet baskisimn kiigiik bir kismi 
igin kaldirag imkam vermektedir. Bazi durumlarda 
bu ulkeler, ABD'ye kar§i birle§erek yeni SDR basi- 
mi igin oy kullanmayi reddedebilir veya ABD’nin bu 
ulkelere borcu igin ABD’nin SDR rezervlerinden SDR 
transfer etme talebine kar§i gikabilirler. Tabii, bun­
lar gok ileri gittikleri taktirde, ABD Agustos 1971 ’de 
yaptigi gibi, kagit altm odemelerini tehir edebilir. 
Hatta, ABD hiikumeti kagit altm odemelerini daha 
kolay tehir edebilir, giinkii tiim SDR sistemi, her ha- 
lukarda, incelikle i§lenmi§ bir hileli oyundur. SDR’­
lar milli kagit paralar yerine kullanilan birimlerdir; 
ve emek gerektirmiyen bir §ekilde basilmaktadir- 
lar. Aynca, SDR’lar, milli paralarda oldugu gibi, ay- 
m oranlarda deger kaybederler.

§ayet IMF, tiim uyeleriyle, ABD hukiimetinin
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kendi vatanda§lanyla ugra§tigi gibi, bir davrani§ 
iginde olabilse, SDR'lar planlandigi gibi i§leyebilir- 
di. Fakat, IMF'in iiye iilkeleri, zaman zaman, her­
hangibir cezadan muaf olarak, IMF kurallarina uy- 
mamaktadirlar. Aleni bir §ekilde, en son kural bo- 
zucu taraf ABD hiikiimeti olmu§tur. IMF goniillii 
i§birligine, ve ABD’nin uluslararasi itibannin koru- 
nacagi iimidine dayanmaktadir. Ancak, altm sikke- 
sinin feti§istik sosyal gucimii IMF'in kagit pargala- 
rina kazandirmak, boyle bir arzunun 50k otesindeki 
belli §artlari gerektirmektedir. §ayet, IMF, 4 milyar 
yerine, 50 milyar altma sahip olsaydi, ve hakimiyeti- 
ne sahip herhangibir hiikiimet gibi bagimsiz bir 
miilkiyet hakki olsaydi, yiiz milyar civarinda kagit 
birimler basabilir ve bunlan hukuki olarak kagit 
altm olarak ilan edebilirdi. Tabii, oyunun kurallari, 
bu altin sertifikalanmn talep edildigi anda tekrar- 
dan satm alinabilecegi §artini gerektirmektedir.

DUnya kagit altm rezerv sistemi igin gerekli 
§artlar heniiz mevcut degildir ve belki de higbir za­
man gergekle§emiyecektir, en azindan sonu belli ol- 
miyan igsel geli§kileri ve rekabet diizeni igindeki Ba­
ti sisteminde. Fakat birle$mi§ bir para sistemi, bol- 
ge rezerv parasi olarak altm sertifikalarmi kullana- 
rak, Bati Avrupa’nm Ortak Pazar bolgesinde, veya 
Giineydogu Asya ile Japonya gibi nazari bir ortak 
pazar bolgesinde, kurulabilir. Bunun gerekli §artla- 
n ise §unlardir; 1) bolgenin, nisbi olarak biiyiik 61-
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giide gergek bir altm sikke stokuna sahip olmasi,
2) bolgede giiglii bir sanayi iilkesinin hegemonyasi, 
ve 3) bu iilkede, kredi imkanlari ile igsel baskilar 
anmda oynakhk yaratabilecek iyi geli§mi§ bir ban­
ka sistemi ve para piyasasmin bulunmasi. Bu tip 
bazi bolgesel diizenlemeler mevcut krizin nihai bir 
Qoziimii olarak ortaya gikabilirler. Agikga goriildii- 
gii gibi, boyle bir goziim bati diinyasinda ekonomik, 
mali, ve politik giiciin yeniden onemli olgiide dagi- 
limini ifade eder. Fakat, bu da, esasta mevcut krizin 
esas nedenidir. Bu kriz ortaya gikan yeni bir giig 
dagihminm bir belirtisidir.

Bati Avrupa veya Dogu Asya gibi bir bolgede 
parasal birle§me ABD hakimiyetine kar§i bolgeyi 
giiglendirirken, bolge iginde yeni igsel geli§kiler ve 
rekabet diizeni ortaya gikabilecektir. Bolgenin bir- 
ligi, en giiglii sanayi iilkesinin hegemonyasma bagli 
olacaktir ornegin, Bati Almanya veya Japonya; ve 
bu hegemonyanm menfaatlan igin daha zayif ulke­
ler, kendi gikarlarim hakim iilke gikarlarma itaat 
ettirme §eklinde, bir fiat odeyeceklerdir. Kisacasi, 
bu tip bolgesel para birlikleri, Alman veya Japon 
emperyalizminin canlanma tohumlarmi ta§imakta- 
dir.

Nigin diinya altm uretiminde, ve merkez banka- 
si altm sikke rezervlerinde biiyiik bir arti§ gerek- 
mektedir? ABD, 1934 yilmda, altm fiatim ons ba§i- 
na 20 dolardan 35 dolara yiikselttigi zaman, diinya
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altin iiretiminde biiyiik bir arti§a yol agmi§tir. Buna 
ilave olarak, tiim ozel altm biriktiricileri altmlarmi 
ellerinden gikarmaya ba§lami§lardir. Boylece mer­
kez bankasi altm rezervleri biiyiik arti§ gostermi§, 
ve Fort Knox’da saklanan altm sikkelerinin fiziki 
hacmi 10 yil iginde 3 misli yiikseltne kaydetmi§tir. 
Buna ragmen, diinya fiat sistemi, bu durumdan, 50k 
az etkilenmi§, ve daha onemli olarak, bu durum, diin­
ya ticaret ve iiretimini canlandirmada, hig bir agik 
etki yaratamami§tir. Bu netice, artan altm iiretimi­
nin ve stoklamasmm, zarar gonnii§ iiretim ve tica­
ret yapismm canlanmasi igin yeterli bir §art olma- 
digini ispat etmektedir. Bu sadece gerekli bir §art- 
tir. Diger gerekli bir §art ise uygun bir uluslararasi 
politik yapimn mevcudiyetidir.

Artan altm rezervlerinin, Bati diinyasmin tica­
ret ve iiretiminin geni§lemesi icin gerekli bir §art 
oldugu, Milton Gilbert tarafmdan detayli bir §ekilde 
incelenmektedir, («The Dollar - Gold System», Prin­
ceton, 1968: Essays on Int. Finance, No. 70). Buna 
gore, kapitalist dolamm igin esas ili§ki §oyledir, 
M-C-M’ (para-mal-para). M'nin M ’den daha fazla ol­
masi gerekir, giinkii C, kapitalist mal iiretimini ifa­
de eder, ve arti-deger yaratmayi igermektedir. §a- 
yet diinya pazari igin kapitalist iiretim ve sati§lar, 
toplam olarak alindigmda, artirilacak olursa, M'nin 
M”e geni§lemesini saglamak igin §u bir ka? §eyden 
birinin gergekle^mesi gerekir: 1) para stogunda bir
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arti§, veya 2) para dolaniminm hizinda bir arti§, ve­
ya ikisi birden, veyahutta 3) para esasina gore ku- 
rulmu§ olan kredi yapisinda bir geni§leme (veya iigii 
birden). Fakat, iyi geli§tirilmi§ bir diinya mali kuru- 
lu§u ile giiglu bir diinya hukiimetinin olmadigi bir 
durumda, ikinci ve uguncii alternatiflerin uygulama 
olanagi gok simrhdir. Diinya iiretim ve ticaretinde 
bir dii§ii§ii onleme amaciyla para stoklannda bir ar- 
ti§ herhangibir yol ile saglanmalidir. Ve, eger bati 
diinyasi enflasyonist bir strateji uyguladigi igin fiat- 
lar hizh bir §ekilde artiyorsa, para stoklannda arti§ 
ihtiyaci kagmilmaz bir hal alir.

Etkili bir diinya hiikiimeti olmadigi miiddetge, 
kapitalist diinya piyasasmin esas rezerv parasi altm 
sikkesi olma durumundadir. O halde nigin bati diin- 
yasimn para sihirbazlan, diinya altm iiretimini artir- 
mamakta, ozel altin stokgulanni altm biriktirmeme- 
ye te§vik etmemekte, ve hiikiimetin altm sikke re- 
zerve stoklanm artirmamaktadirlar?

Altm, mevcut kagit para fiatlanyla, onemli ol- 
giide dii§iik degerlenmi§tir. Bu durum §u verilerle 
agikga goriilebilir. Bir defa, S.S.C.B. di§indaki diinya 
altm iiretimi, kagit para hesabiyla, iiretim maliyet- 
leri enflasyonist bir gevrede devamli artarken, azal- 
ma egilimindedir. Biitiin yeni altm iiretimi, sanayi 
kullammi ve ozel biriktirme yoluyla masedilmekte- 
dir, ve S.S.C.B. bati iilkelerine altm sati§ini durdur- 
mu§tur. ABD’nm, altinin paradan anndmlmasi ve
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IMF’in kagit altimn gelecekte tek miibadele araci ol­
masi yolundaki yogun propagandasma ragmen, altm 
sikkesinin serbest piyasa fiati, ABD hukiimetinin 
ons ba§ina tespit ettigi, 35 dolardan yakla§ik olarak 
yiizde 20 fazladir. Merkez bankalan ve ozel altm 
stokgulan, altmlarim kagit para kar?iligi satarak ve 
bunlan herhangibir §ekilde yatinma yonelterek yil- 
da yiizde 7 veya 8 faiz elde edebilecekleri halde, al- 
tinlarmi saklamakta israr etmektedirler.

ABD hiikiimeti, §imdiye kadar, altimn resmi fia- 
timn 35 dolarda muhafazasmda, ve serbest piyasa 
fiatindaki herhangibir onemli arti§i onleme yoniin- 
de kararli bir tutum iginde olmu§tur. Altimn basit 
bir mal statiisiinde olmasi gerektigi resmi olarak 
'’ Ciklanmasma ragmen, ABD hiikiimeti vatandasla- 
nnin altm alip satmasina izin vermemektedir. §ayet 
buna lmkan verilirse, altimn serbest piyasa fiati bti- 
yiik bir arti§ gosterecek, ve ABD dolarmm onemli 
olgiilerde deger kaybetmesi kagimlmaz olacaktir. 
Tabii bununda dramatik bir §ekilde menfi politik 
sonuglara yol agacagi bellidir.

ABD hiikiimeti, hala bati diinyasmin kagit-altm 
standardina gore i§leyecegini zannetmekte, veya IMF 
kagit altm (SDR) basibimn ABD kontroliinde bulu- 
nacagma inanmaktadir. Kisaca, ABD emperyalist 
ihtirasi ve gururu, altin fiatim dii§iirme yoniindeki 
baskimn gergek nedenidir. Fakat, ABD hiikiimet yet- 
kilileri altm fiat politikalannm ne kadar yikici bir
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potansiyele sahip oldugunu anliyamamaktadirlar. 
Anla§xldxgx kadariyla, altm fiatmm nisbi kiigiik bir 
onemi oldugu inanci igindedirler. Bu inang, aym za- 
manda, bankacilarm, i§adamlarxnxn, hiikiimet yetki- 
lilerin, ve akademik gevrenin iginde bulundugu para 
ile ilgili eskiden beri dev am eden teorik kari§iklikla 
da gxig kazanmakcadxr. ABD dolarxnxn altxn kadar 
degerli oldugu donemde, ABD, ihracat fazlasi ve 
yurtdi§i yatinmlarxmn gelirlerinden daha gok olan, 
sermaye ihracx ile yurtdi§x askeri harcamalannx, 
ABD kagit dolan ve banka depositeleri yaratarak, 
finanse edebiliyordu. Fakat, 50k gegmeden, ihracat 
fazlasx agik vermeye ba§ladi ve yurtdx§i yatirxmlar- 
dan elde edilen kazanglar tehlikeli bir duruma girdi. 
Ayrxca, ABD dx§xndaki batx diinyasx, biiyxik bir de­
ger kaybx tehlikesiyle kar§x kar§iya olan, kisa-vadeli, 
ABD hiikiimet senetlerinin baskxsi altxna girdi.

Buna ilave olarak, ABD senetlerinin yaraticxlan 
tarafxndan ortaya gikartxlan ve higbir hiikximetin 
kontrolii altxnda olmxyan yeni bir unsxir, Avrupa-do- 
larx para piyasasx, sahnede yerini aldx. Hig kimse bu 
piyasanxn buyiikliigxi hakkxnda kesin bir fikre sa­
hip degildir. Uzmanlar banka hakimiyeti altmda 
olan kismxnxn 60 milyar dolar oldugunu tahmin et- 
mektedirler. Bu piyasada, digerleri gibi, ikili bir ni- 
telige sahiptir. Bir tarafta banka kxsmx, faiz-odeyici 
dolar talebi ve diger tarafta Avrapa ile diger yaban­
ci bankalardaki mevduat §eklinde tahmini 60 mil-
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yar dolan igermekte. Bunlara odenen faiz yiizde 8'e 
kadar ula$an bir diziye sahiptir. Diger tarafta ise bu 
bankalann, belli bir faizde dolar olarak odenebilen 
senetler §eklinde, kar§ilik kiymetleri vardir. Bunlara 
ilave olarak, perde arkasinda, Avrupa dolarlannin, 
biiyiik miktarlarda ticari para, kiymetler gibi diger 
tipleri mevcuttur.

ABD dolar kiymetlerinin bir kismx ABD hiikii- 
meti senetleri §eklinde ve geri kalanlan ise yiiksek 
kaliteli ABD kagidi §eklindedir. Fakat Euro-dolar 
banka kiymetlerinin biiyiik bir kismi yiiksek riskli 
ve yiiksek faizle verilen odiing paralardan olu§mak- 
tadir. ABD 50k uluslu §irketleri, piyasamn her iki 
tarafinda, ozellikle senetler kisminda, temsil edil- 
mektedirler. Burada soz konusu tehlike, biiyiik bir 
borglu, veya borglular kompleksini borcu odiye- 
mez durumda kalmasidir. Bu durumda, daha da ko- 
tii bir ihtimal, biiyiik bir Euro-dolar yatirimcismin 
fonlanm geri gekme karandir. Bu ise, 1931’de Avus- 
turya'da Kredi Anstalt Bankasi’nm gokii§iinde mev­
cut olan §artlan hatirlatmaktadir.

Muhtemel diger bir alternatif ise, yetersiz altm 
rezervine sahip onemli bir yabanci hiikiimetin, me- 
sela Japonya’nm, ABD’yi kizdirmayi goze alarak ser­
best piyasadan veya Rusya'dan altm satin almaya 
karar vermesi olacaktir. Bu da kagimlmaz olarak, 
serbest altin piyasalannda, diinya olgiisiinde bir 
spekiilasyonun hizla yayilmasina yol agacaktir. Bu
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spekiilasyoncularm ba§inda, kontrolsiiz Euro-dolar 
piyasasmdaki para i§leticileri olacaktir. Boyle bir 
durumda, bir tarafta Avrupa bankalari yatincilarin 
fon talepleriyle kar§ila§acak, diger tarafta ise kar- 
§iliklan toplanamiyan biiyiik miktarlarda senetler 
bulunacaktir. Bu ise, Euro-dolar para piyasasmin yi- 
kili§ina ve diinya olgiisiinde yeni bir para bunalimi- 
na yol agacak olan, bir gok §artlar setlerinden sa- 
dece biridir. Potansiyel bir mali goku§iin elemanla- 
rmdan olu§an bir gok daha ba§ka bile§imler ve mti- 
badelelerde soz konusudur.

Diinya para bunalimimn temelinde onemli bir 
geli§ki etkindir. ABD diinya emperyalist statiisu bir 
gok nedenler ile biiyiik olgiide zayiflami§tir, ancak 
ABD hiikiimeti bu durumu anliyamamakta, ve ge­
reken sonuglari kabul etmemektedir.

Daha dogru olarak, ABD hukiimeti gereken so- 
nuglan ve tedbirleri alma kabiliyetine sahip degil- 
dir. Bu agik bir §ekilde ABD'nin Vietnam politika- 
smda goriilmektedir. ABD hiikiimeti Vietnam'daki 
giiciiyle ilgili magrur hayallerini, para ve ticaret so- 
runlarmda da surdiirmektedir. Gergegi gormiyerek, 
gergegin kendi ustiine yikili§ina yol agmaktadir.

Bati diinyasindaki para bunalimimn zirve nok- 
tasma eri§mesi §imdilik uzak goriinmektedir, ve sta- 
tii-konun restorasyonu §eklinde bir sonuca da ula§- 
masi miimkiin degildir. Bati diinyasi iginde ekono- 
mik ve politik giiciin yeniden dagilim i§levi yiiriir-
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liiktedir, ve bu durum bati iilkeleri ile sosyalist ul­
keler arasindaki ili§kileri degi§tirmektedir. Buna 
ilave olarak, muhtemeldir ki sosyalist ulkeler arasin­
daki ili§kilerde degi§ime ugrayacaktir. Dolayisiyle, 
yeni bir diinya ili§kiler setinin ortaya Qikmasi soz 
konusudur.
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OZET VE SONUQLAR

Ikinci Diinya Sava§i’ndan sonra, ABD tarafin- 
dan kapitalist diinyaya zorla kabul ettirilmi? olan 
Bretton Woods Para Sistemi'nin yikili§i, ABD'nin 
Aralik 1971’de dolarin altina gevrilebilirligini kal- 
dirma kararx ile gergekle§mi§tir. Bu sistem, esas 
olarak, altm ile dolann e§itligine (bir ons altm e§it- 
tir 35 dolar) dayanmakta, ve dolarin iiye iilkeler ta- 
rafindan reserv parasi olarak kabul edilmesi, boy- 
lecede uluslararasi odemelerde kullamlmasi prensi- 
bine bagli olarak i§lemekteydi. Bu reserv parasi ol- 
gusu, diger prensiplere ilave olarak, sisteme bagli 
iilkeler tarafmdan kabul edildigi miiddetge, ki bu 
i§leyi§ 20 yildir gegerliydi, ABD serbest bir altm ma- 
denine fiili olarak sahip bulunmaktaydi. Altm nite- 
ligindeki dolarlar istendigi kadar basiliyor, ve Gii­
ney Afrika madenlerinden zenci i§gileri somiirerek 
gikartilan altmlara bagli olarak itibari bir degere sa­
hip oluyorlardi. Boylece, bu esaslara bagli olarak ba-
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silan dolarlar, kar§i-devrim sava§larinm finansma- 
nim, di? ittifaklar ve diinya olgiisiindeki ustlerin 
masraflanmn kar§ilanmasmi, ve nihayet ABD sana­
yi ve banka sisteminin kapitalist diinyaya yayilma 
imkanlarim saglami§tir.

Ancak, modern politik ekonominin ba§langig 
doneminde ortaya konan para teorisinin temel pren- 
sibine gore kagit paranin a§in olgiilerde basilmasi, 
metal paranin gergek degerine nispetle, soz konusu 
paranin degerinin dii§mesine yol agar; giinku bir 
paranin miktan ancak belli bir emek kar§iligi artiri- 
labilinir. 0  halde ABD’nin yeni dolarlar basma mec- 
buriyeti nereden dogmaktadir? Bu sorunun cevabi 
ortodoks ekonomi prensiplerine bagli olarak du§ii- 
nenler igin kolay degildir. Esas neden ise §u §ekilde 
ozetlenebilinir; ABD, tarim ve sanayi mallannm ba§- 
ta gelen iireticisi olarak, bu yiizyilin ba§indan 1970’- 
lere kadar di§ticaret fazlasi vermi§tir. Boylece, ABD’ 
nin di§ticareti, geleneksel olarak Amerika’ya para 
giri§lerinin bir kaynagi olmu§tur. Aym §ekilde, ileri 
iilkelerin azgeli§mi§ iilkelere sunduklari ula§tirma, 
ve sigorta gibi hizmetler de gelir saglamamn onemli 
bir yolunu olu§turmu§lardir. Bunlara ilave olarak, 
teknoloji transferiyle ilgili olarak, lisans, patent, ve 
know-how yollanyla onemli olgiilerde kazang sag- 
lanmi§tir. Nihayet, yabanci iilkelerdeki yatirimlar, 
gergeklerin belli hesaplama usulleriyle gizlenmesine 
ragmen, aslinda gidenden gok daha fazla gelir sag-



lami§lardir, (1950-71 arasi 22 yilda, ABD’nin yeni 
direkt yabanci iilke yatirimlari 46.3 milyar dolar 
iken, bunlardan saglanan gelirler 88.4 milyar dolari 
bulmu§tur. Kaynak: Survey of Current Bussiness, 
Oct. 1972, pp. 26-27, ve June 1972, pp. 26).

Buna ragmen, ABD 1950'lerden itibaren odeme- 
ler dengesinde a?ik vermeye ba§lami§, ve bir yil ha- 
rig bu agik bugiine kadar devam etmi§tir. ikinci 
Diinya Sava§m'dan bu yana ABD odemeler dengesi 
agiklarimn kaynagim §iiphesizki, diinya olgiisiindeki 
ABD Emperyalizmi’nin agir masraflan olu§turmu§- 
tur. Bu masraflann biiyiik bir boliimii, ABD tarihin- 
de en uzun ve en masrafli sava§lardan biri olan Vi­
etnam saldirisi nedeniyle yaratilmi§tir. Masraflann 
diger boliimii ise, ABD di§ticaret fazlasmin, enflas­
yon ve Avrupa ile Japonya’mn di? pazarlardaki ba- 
§arili rekabeti sonucu azalmasi, ve nihayet 1971 yi­
lmda ilk olarak onemli bir agik vermesiyle gergek- 
le§mi§tir. Bu iki etken 1965'lerden beri i§lemeye 
ba§lami§, ve ABD'nden diger ulkelere, bu ekonomi- 
lerin ihtiyaglarmdan ?ok fazla, devamli bir dolar 
akimi ortaya gikmi§tir. 1) Bu geli§imin kagmilmaz 
sonucu, dolarin diger giiglii kapitalist ulkeler para- 
larina gore devaliie edilmesi, yani degerinin dii§ii- 
riilmesi gergegidir. Bu sonug ise, uluslararasi §ir- 
ketler, spekiilatorler, ve Orta Dogu Petrol iilkeleri- 
nin, ellerindeki biiyiik miktarlardaki dolarlan mark, 
yen, ve frank kar§iligi ellerinden gikarmalari nede-



niyle, beklenilenden evvel gergekle$mi§tir.
Dolayisiyle, 1960’lardan ba§layan bir §iiphe ka- 

pitalistler arasmda geli§meye ba§lami§, ve artik 35 
kagit dolarin bir ons altm kadar degerli olmadigi 
inanci yayginlik kazanmi?tir. Bu §iipheler sonucu 
artik 35 dolar kar§ihgmda 1 ons altimn almamiya- 
cagi anla§ilmi§tir. Boylece, Merkez Bankalan altm 
kar§ihgi daha fazla dolar odeme zorunlulugunda 
kalmi?lar, ve dolar degerinin daha fazla dii§mesini 
onlemek amaciyla, devamli olarak, yiiksek miktar- 
larda, dolar kar§ihgi, doviz alimlanm gergekle§tir- 
mi§lerdir. Neticede, bu ucuz dolarlar ABD ihracati- 
na yaramakta, buna kar§ilik, yabanci iilke ihracat- 
larini, ve ABD ithalatim engellemekteydi. Dolayisiy- 
le, bir para sava?i, kagimlmaz olarak bir ticaret sa- 
va§i olmaktadir. Ancak, kapitalist giigler arasinda­
ki bu miicadele, tehlikeli bir dengesizligm agikga or­
taya konmasi anlamina gelmektedir. Qiinkii, 1930'lar 
doneminin goriintiileri olan uluslararasi ticaretin 
daralmasi, diinya iiretim seviyesinin dii?mesi, a§iri 
fiat arti§lan, ve istihdamm azalmasi tekrardan onem­
li sorunlar giindeminin ilk siralarma gegmi? olan 
kapitalist ekonomilerin darbogazlandirlar.

Nihayet, Mart 1968'de, ABD’nin altm odemeleri­
ni tehir kararmi destekleyen diger baskilar sonucu, 
bazi istisnalar di?inda dolar kar?iligi altm ahmi 
durdurulmu§tur. Boylece, Kapitalist Para Sistemi­
nin kaldinlan ilk prensibi dolarin altina degi?tirile-



bilirligi olmu§tur. Bu uygulama gayriresmi olarak 
Mart 1968’de, ve resmi olarak Agustos 1971’de ger- 
gekle§tirilmi§tir. Buna ilave olarak, altina hiicumu 
onlemek amaciyla, biri resmi, digeri serbest piyasa 
fiati olarak, altm igin, ikili bir fiat sistemi getiril- 
mi§, ve bu tarihler arasinda Ingiliz Sterlini ile Fran- 
siz Frangi devalue, Alman Marki ise revalue edil- 
mi§tir. Fakat, kotii bir §ekilde sarsilmasina ragmen, 
sabit kambiyo oranlarma dayanan Kapitalist Para 
Sistemi genel olarak i§lemeye devam etmi§tir. Sis­
temin tamamen yikili§i ise, ABD’nin, 15 Agustos 1971 
tarihinde, dolann altma degi§tirilebilirligini resmi 
olarak kaldirmasiyle gergekle§mi§tir. Bu tarihe ka­
dar, ABD di§mda biriken dolarlar 53.3 milyar dola- 
ra eri§mi§, buna kar§ilik, ABD'nin altm reservleri
10.5 milyar dolara inmi§tir.

Ozetleyecek olursak, Kapitalist Para Sisteminin 
yikili§i, tig geni§ ve birbiriyle ili§kili nedene bagli 
olarak tarihe mal olmu§tur. Bunlan §u §ekilde sira- 
lamak miimkiindur;

1) Bati sistemi ulkelerine, ABD'nin ekonomik, 
politik, ve askeri geni§lemesinin maliyetinin, ozellik­
le ABD kaynakli diinya agik finansmam §eklinde, ve 
baski yoluyla empoze edilmesi. Bunun yarattigi mu- 
halefet sonucu, ozellikle ABD sermaye ihracatimn 
Avrupali ortaklar tarafmdan goniilsiiz finansmam, 
krizin geni§lemesini hizlandirmi§, ve ABD hiikiimeti 
ile ABD banka sistemi kredileri, ABD kaynakli, gok



uluslu §irketlere sunularak bunlarin onemli olgiiler- 
de yabanci endiistri satm almalarimn saglanmasi.

2) Tiim bati hiikiimetleri tarafindan takip edi- 
len ortak ekonomik strateji sonucu ortaya gikan ve 
iilkeleri genel olarak etkileyen diinya olgiisundeki 
a§in fiat arti§lan. Bu strateji, can geki§mekte olan 
Batinin tekelci kapitalist sistemi igin, devamli des- 
tek olacak, para ve maliye politikalarmi igermekte- 
dir.

3) ABD hukiimetinin, altmi paradan anndirma 
karari, ve kagit dolan (kismen SDR’lar ile gizlenmi§ 
olarak) diinya ticaretinin ve finansmanimn alt edil- 
mez hakimi yapma istegi.

Boylece, bu etkenler, kapitalist diinyanm ticari 
ve parasal bloklara boliinmesi, ve aralarmda, 1930’- 
lardan bu yana goriilmemi? bir ekonomik sava§a 
girmelerinin i^aretini vermektedirler. Bu miicadele- 
lerin sicak sava§a donii§iip donii§miyecegini ise o 
giiniin objektif §artlan saptayacaktir.
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Kapitalist

1967 Kasim

1968 Mart

Nisan
Kasim

1969 Agustos 

Eyliil

Ek
Para Sisteminin Yikih§ Kronolojisi

18: ingiltere’de Sterlin % 14.3 devalue 
edildi.

20: Londra yabanci doviz borsasi bir 
giin kapandi.

15: Londra hisse senedi ile tahvil bor­
sasi, yabanci doviz borsasi, ve altm 
borsasi kapandi.

18: Merkez bankalan altamn ikili fiya- 
fcun ilan ettiler.
Londra hisse senetleri ve tahvil 
borsasi ile yabanci doviz borsasi 
agildi.

1: Altm borsasi agildi.
16: Aim an marki dolar tavamm a§ti.
20: Onemli yabanci doviz iborsalari iig 

gtin stireyle kapatildi.
«OnUar Grubu» maliye bakanlan  
Bann’da toplandi.

8: Fransa franki yiizde 11.1 oranmda 
devallie etti.

24: Alman doviz i§lemleri 28 Eyllil’deki 
genel segimlere kadar durduruldu.



28: Alman marki ytizde 9.3 deger ka- 
zandi.

Ekim 24: Alman marki yilzdtirtilUyor.
1970 Mayis 31: Kanada dolan yiizdtirulmeye ba^lan-

di.
1971 Mayxs 5-9: Onemli Avrupa d6viz borsalan ka-

patildi. Alman marki ve Hollanda 
kronu ylizdtirtilmeye ba§landi. is- 
vigre franki yiizde 7.1, Avusturya 
§ilingi yiizde 5.05 oramnda revaliie 
edildi.

Agustos 15: Dolann 1 onsu 35 dolardan altina
cevrilebilirligi kaldmldi.

16: New York ve Tokyo di§mdaki doviz 
borsalan kapatildi. Japonya Yenin 
dolara gore paritesinin 360 olarak 
muhafaza edilecegini ilan etti.

19: Ortak Pazar Bakanlar Konseyi, 
Brtiksel’de Para krizini gorti§mek 
tizere toplandi, ve ortak bir politika 
tespiti gergekle§tirilemedi.

27: Japon Yeni dalgalanmaya birakildi.
Aralik 15: Nixon ve Pompidou Azor Adalarm-

da dolann devalue edilmesi karan- 
ni aldilar.

20: Washington’da, 10 sanayile§mi§ iil­
ke, devalue edilen dolara kar§i di­
ger Ulke paralanmn degerlerini 
tespit eden Smitsonian Antla§masi- 
m imzaladilar.

1972 Ocak 10: IMF, SDR degerini dolara kar§i
yiizde 8 yiikselitti.



Haziran 23: Stertinin, devaliiasyon soylentileri
yaygin bir nitelik kazanirken, dege­
ri dolara kar^i devamli bir du§u§ 
iginde.

Eyliil 6: IMF, dolarin yerine «kagit altmm»
(SD E  ozel gekme haklan) ikamesin- 
de israr ediyor..

1973 §ubat 13: Dolar yiizde 10 oramnda devalue
edildi. Japonya Revaliiasyona kar§i 
gikarak Yeni dalgalanmaya, gikarci 
bir amagla, birakti. Yenin yiizde 
16-20 kadar deger kazanmasi muhte- 
mel.

17: italya Lireti, isvigre Frangi dalga­
lanmaya biraktilar.

Mart 8: Ortak Pazar ulkeleri paralanni or­
tak bir §ekilde dalgalanmayi pl&nli- 
yorlar.

14: Avrupa iilkeleri dolara kar§i para- 
laruu ortak dalgalanmaya biraktilar.

27: Almanya’nin di§ticaret fazlasi hizla 
yiikseliyor.

Nisan 24: Japonya dalgalanan doviz oranlan
sistemine muhalefetten vazgegti.

Haziran 6: Diinya piyasalannda dolarm dege­
ri hizla diigerken, altm gortilme- 
dik bir fiat seviyesine gikti.

Haziran 30: Almanya marki diger paralara gore
yiizde 5.5 oramnda revaliie etti.

Eyliil 24-28: IM F I’in yillik toplantismda para
reformunun en geg 31 Haziran 1974 
tarihinde tamamlanmasi kararla§ti- 
rildi.



1974 Ocak 17-18:

1974 Ocak 21:

23:

Nisan 10:

Mayis 7-9:

Haziran 12:

Temmuz 1:

Roma’da 20’ler Komitesi Para re- 
formu amaciyla toplandi.
Ortak Pazar tilkeleri paralanmn 
brtak bir §ekilde dalgalandinlmasi- 
na, yiizde 2.25 bir marjla devamina 
karar verdiler.
ispanya Pezeta’yi dalgalanmaya bi- 
rakti.
italya’ya 1.000 milyon SDR yardimi 
yapildi.
20’ler Komitesi Para Reformuyla 
ilgili olarak Paris’te toplandi.
201er Komitesi Reform galugmalan- 
m bitirdi, ve yeni kurallar agiklan- 
di.
•SDR’lann yeni degerlendirme siste­
mi ytiriirliige girdi.



TUM  iKTISATQILAR B iR L iG i YAYINLARI

1. ORTAK PAZAR BOYUNDURUGU —  AYD IN  KOYM EN

2. KAPiTALIST PARA S iST E M iN iN  QOKU^U —  MUSTA­
FA DANI§M AN

3. EM PERYALiZM  VE M ADENClLIK  ALANINDA YABAN­
CI SERMAYE —  Y ILD IR IM  KOg (Qikiyor)

4. PETROL EM PERYALiZM i V E  TUR K iYE  —  M EHM ET  
TANJU AKAD (Qikiyor)



Ksstoaa& m  si*®* sls^aaSisis

T&m i&tisBtQdar BirBgi, eftaaoiai feJliminin KaBfetmissm fcsr- 
tul«9 raucsdetestnda ssrarli Saie gefciritaesini saininma&ta- 
dir. aJSapitailst Para SistBmSniiR g!8JtiifU» iirogHsrL, J£t 
lismhi genel olarak; tekalcl {capitalism (emffBi^aibsnx) 88rte- 
mkiue ve 8zel <0top- Ja &Jmf TXmgs, L® §iVlai. jteBzsB- 
ze kwciarki SSnaKKle *•?& 3p &altn»tagit Her*. Bffiigtamro ne- 
denlertodfia "© a$m zsmaiMJa sanaslarwan B£jf »ian dolax 
bakliniyetinm gS&ijtinti an3a£makif:ai$ir. Bnrjava &*£?& ^riS' 
nnm  Karmagfisfc^Sir ar kapSlaixziiHii geznl iBunaitmiBaan 

soyutlamaya gaii$ti3ciari Sh SBrtmun dstimui ?e SyfcSSs&ato 

bu hrogiirie ttttjftiE! 33g@3e a®i3Sig;a iiawugacagina juamyBruz.

TUm XktiBatcilar Birli#

KaUt© Matbaass, Ankara - 1974 K a il: Z 3 T L


