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ONSOZ

Nikolai Dmitrievitch Kondratieff 1892 yilinda St. Petersburg’da
dogmus ve ayni sehirde tarih ve istatistik egitimi almugtir. Egitimi-
ni tamamladiktan sonra Devrimei Sosyalist Parti’ye katilip tarim
kesiminin temsilcisi olarak ¢aligmalara baglamigtir. Kondratieff,
1920 yilinda Rusya’daki tarimin 1slah edilmesi yani tarim reformu
amaciyla faaliyette bulunmas: diigtiniilen Konjonktir Enstitiisi’nii
kurmayla gorevlendirilmis ve bu Enstiti’'ntin midirligiine getiril-
mistir. Kurulan bu Enstiti’niin tarim diginda bir diger aragtirma
alani ise kapitalizmin ¢6kisiine neden olacag belirtilen kapitalist
iktisadi krizlerin 6nceden saptanmas: olarak belirlenmistir. Kon-
jonktiir Enstitiisit Mudiirligi'ntin yanu sira Timiryazez Tarim Aka-
demisi’'ndeki profesorlik gorevini surdiriirken S.S.C.B. Maliye ve
Tarim Genel Komiserligi'nde de yapilan galigmalara katilmagtar.
Kondratieff Konjonktiir Enstitisi’'ndeki ¢alismalarinda, giftgilerce
alinip satilan tarimsal tirinlere iligkin tarimsal fiyat endekslerini ha-
zirlamig ve 1923-1924’de Birinci Beg Yillik Sovyet Tarim Plani’nimn -
hazirlanmasinda gorev almugtar.

Bolsevik Devrimi’'nden sonra biiyiik ciftlikler kéyliler arasinda
paylagtirildig1 bilinmektedir. Ancak, Kondratieffin Sovyet tarimi-
nin 1slah edilip gelistirilmesi konusunda inandig: diislince zengin
koyliilerin, kulaklar, yok edilmeden tarimsal alanlarin kollektif hale
getirilmesi bi¢iminde kendini gostermistir. Kondratieffin tarimsal

gelismeye iliskinolaeak Jert sfirdigh by ghrfieiniin Sovyet Devri-



8 IKTISAD! YASAMIN UZUN DALGALARI

mi’nin niteligine aykir1 ve muhafazakir cizgide oldugu aciktir. Hat-
ta Kondratieff konuyla ilgili olarak ortaya koydugu gériislerini da-
ha da ileriye gétiirerek, el konulan tarim alanlarin yeniden onu
isleyenlere yani devrim éncesi s6z konusu tarimsal alanlara sahip
olan ve faaliyette bulunan biiytik ¢iftlik sahiplerine devri gerektigi-
ni belirtmigtir. 1921 yilinda Sovyet Rusya iktisadi kriz ortamina
girmis ve Amerika Birlesik Devletleri'nden tarimsal {iriin almadi-
g1 siirece aglik tehlikesini yagayacak bir tilke duruma digmigtiir.
Iste tam da bu noktada Kondratieff tarim ciftliklerini modernles-
tirip bu ciftlikler icin yeni arag ve gere¢ alimini saglamistir. Kont-
ratieffin kurmus oldugu tarim giftlikleri zaman iginde Lenin
hiikiimetine karg1 ciddi bir blok olugturmaya baglamistir. Kondra-
tieff'in s6z konusu gorisleri ve tarim ¢iftliklerinin Lenin hikime-
tine karg1 olan tavrinin ortaya gikmasi nedeniyle 1928 yilinda, 1920
yilinda atandig1 Konjonktiir Enstitiisi’'ndeki gérevinden alinmig ve
Enstiti kapatilmigtir. Lenin’in 6limi ve Trogki'nin stirgiin edil-
mesinden sonra Stalin politik giicii ele gegirmek i¢in ekonominin
merkezilesmesi geregini diigiinmis ve bunun i¢in de Kondratieffin
kurmus oldugu tarim ciftliklerini ortadan kaldirmigtur.

Rusya’da yirminci yiizyilin baginda ortaya ¢ikan politik dalgalan-
malarin ve gelismelerin, Kondratieffin yasamun: etkileyen ve ge-
killendiren ¢ok o6nemli unsurlar oldugunu belirtmek yerinde
olacaktir. Kondratieff iktisadi gelisme siirecinin bir determinati ola-
rak kollektif tarim ¢iftliklerinin gelisiminin saglanmas: yolundaki
¢alismalarinin yani sira kapitalist ekonominin ¢6kiisti tizerine yap-
mis oldugu ¢aligmalariyla da taninmaktadir. Kondratieffin son ola-
rak vurgulanan alanda da galigmalara girigmis olmasina, yukarida
da belirtildigi gibi Konjonktiir Enstitiist’ntin bir diger faaliyet ala-
1 olan ve kapitalizmin ¢okiisiine neden olan kapitalist iktisadi kriz-
lerin énceden saptanmas: konusunun vesile oldugunu sdyleyebiliriz.

1920l yillarda Sovyetler Birligi'nin dnde gelen iktisatgisi ve is-
tatistikcisi olan Nikolai Dmitrievitch Kondratieff yukarida belirti-
lenlerin Gtesinde esas itibariyle uzun dalgalar tzerinde yaptig:
caligmasiyla tamnmaktadir. Kondratieffin yaptig1 bu ¢aligmasinin

6nemini vurgulamak gerekirse onun, uzun dalga teorileri tizerine
Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org



N. D. KONDRATIEFF 9

calismaya baglayan birinin kargilagti ilk birkag isimden biri oldu-
gunu sdylemek yanls olmaz. Bu konuyla ilgili olarak yaptig1 ve
aragtirmacilarin temel olarak ele aldig1 ¢aligmasi bu dermemeye da-
hil edilen ve Review dergisinde [2(4),1979, s. 519-562] tam metin
olarak yayinlanan ‘Long Waves of Economic Life’ adli makalesi-
dir. Caligmalarinda ‘uzun gevrimler’ yerine ‘uzun dalgalar’ kavra-
mint kullanan Kondratieff bulgularinin sadece bir hipotez
oldugunu vurgulamugtir. Uzun dalgalarla ilgili ¢aligmalarina 1919
yilinda baglamig ve konuyla ilgili ilk hipotezlerini 1922 yilinda Rus-
¢a yayinlanan Mirovoe khoziaistvo i ego kon’iunktury vo uremia i posle
voiny, Vologda (Russia): Oblastnoe Otdelenie Gosudartsvennogo (Sa-
vag Boyunca ve Sonrasinda Diinya Ekonomisi ve Konjonktiirii) adh
kitabinda ortaya koymustur. Konunun tam olarak ele alindig: ve
istatistiki verilerle destekledigi ¢aligmasi yukarida derlemede yer
verdigimizi belirttigimiz ve ilk defa 1925 yilinda baginda bulundu-
gu Konjonktiir Enstitlisi'niin ¢ikardigy Voprosy Kon'iunktury adh
derginin L. cildinde Rusca olarak yayinlanan makalesinde yer al-
mustir. Bunun yani sira uzun dalgalarla ilgili calismasinin tam ola-
rak sistematik bir temele oturmasi 1928 yilinda Rusca olarak
yayinladigi makalesinde gergeklesmistir [‘Dinamika tsen promsyh-
lennykh i sel’skokhoziaistvennykh tovarov’ Kon'iunktury Institut,
Voprosy Kon’iunktury, (4), s. 5-83, (Sanayi ve Tarimsal Fiyatlarin
Dinamigi). Bu ¢alisma ayni zamanda Almanca olarak da yayinlan-
mustir. ‘Die Preisdynamik der Industriellen und Landwirt-
schaftlichen Waren,” Archiv fiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitit,
Vol. 60/1, s. 50-56,].

Uzun dalgalarin varhig ilk 6nce emtia fiyatlarina iligkin veriler
sayesinde tespit edilmigtir. Konuyla ilgili s6z konusu istatistiki ve-
riler ise iktisadi yasamda kendini diizenli bir sekilde gdsteren uzun
dalgalanin varligini ortaya koymugstur. Daha genis kapsamli bir ge-
kilde belirtmek gerekirse, varlig1 tespit edilen uzun dalgalar orta-
lama 50-60 yil siireli olup fiyatlarda ve iretimde meydana gelen
dalgalanmalarin sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu dalgalar 25-
30 yillik genigleme ve daralma bigiminde geligen iki evreden olug-

maktadir. Genliﬁleme i ya da bir baska deyisle, biiylimenin
cretsiz PDF Kitap Arsivi - http ://rantey.org
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gerceklestigi birinci evreyi daralma ya da daha dogrusu krizin or-
taya ¢cikt1g1 ikinci evre izlemektedir.

Kondratieff uzun dalgalarin ortaya ¢ikis nedenlerini agiklayabi-
len bir teorik ¢erceve kuramamugtir. Ancak, uzun dalgalarin ge-
nigleme ve daralma evrelerinde gorilen 5 Ozelligi ortaya
koymaktadir. Bunlar su gekilde siralanabilir:

1- Genisleme evresinde refah yillari gerileme evresindeyse
depresyon yillart gogunluktadir,

2- Uzun dalgalarin gerileme evresinde 6zellikle tarimdaki
sorunlar ciddi boyutlardadir,

3- Gerileme evresinde yenilikler ortaya ¢ikmakta (Kondra-
tieff bunlara icat demektedir) ve bunlar bir sonraki uzun do-
nemin genisleme evresinde biiyiik élgide kullanimaktadir,

4- Genisleme evresinin basinda altin fiyatlar: ytkselir ve
diinya piyasas: yeni ve Ozellikle koloni tilkelerin asimilasyonu
sayesinde genisler,

5- Genigleme evresinde savaglar ve devrimler ortaya ¢ikar.

Ancak, Kondratieffin uzun dalgalara iligkin olarak vurguladig:
bu 5 6zellikten farkli olarak daha énce yukarida belirtilen ve 1928
yilinda Rusca olarak yayinladig1 makalesindeki analizinin temeli-
ni, sermaye mallarinin yenilenmesi olugturmakta ve teknoloji ve
kredi mekanizmasina nedensellik yiiklemektedir.

Kondratieff 1930 yilinda Stalin rejimi tarafindan ‘Kéyld Sinifs
Partisi'nin lideri olmak gerekgesiyle tutuklanmig ve 1931 yilinda
Menseviklerin yargilandigi mahkemesindeki tanikligindan sonra
da bir daha gérilmemistir. Bu nedenle 1920']i yillarin {inlii eko-
nomisti ve istatistik¢isi olan Nikolai Dmitrievitch Kondratieffin
6lim tarihi 1931 olarak belirtilmekteyse de tam olarak bilinme-
mektedir.

Bu derlemede Kondratieffin yukarida da belirtilen ve 1925 y1-
linda Rusga olarak yayinlamig oldugu makalenin tam gevirisi ni-
teliginde olan ve 1979 yilinda Review'da ‘Long Waves of
Economic Life’ bagligini tagiyan makalesine yer verilmistir. Bu
makale uzun dalgalar konusunda yazarin temel goriislerinin yer

aldig: bir metin olma 6zelligini tasimaktadir. Ancak, Kondrati-
Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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effin uzun dalgalar konusunun diginda ekonomi tizerinde yazmag
oldugu kimi makaleleri de vardir. Ancak, literatiirde kendisinin
yapmis oldugu bu ¢aligmalara rastlamak miimkiin olamamaktadur.
Derlemede yer alan ve Kondratieff'e ait olan diger makalelerle
1986 yilinda uzun dalgalar konusunda aragtirma yapmaya gitti-
gim Ingiltere’de University of East Anglia’da yapilmug bir dokto-
ra galigmasinda kargilagtim. Ingilizce bagliklar bigiminde yazilmg
makaleleri s6z konusu tiniversite kiitiiphanesi araciligiyla talep et-
tigimde kiril alfabesiyle yazilmig metinler elime gegti ve bu zama-
na kadar da gevrilebilmesi imkénin: yaratamadim. Séz konusu
metinler Behruz Memmedov tarafindan gevrilmis ve tarafimdan
edit edilmistir. Derlemede yer verilen s6z konusu makaleler N. D.
Kondratieff tarafindan yazilan metinlerdir. Bunlar Sovyetler Bir-
ligi'nde yayinlanan Sozsialistichrskoe Khoziastvo adli derginin 1923
yilindaki 4/5 sayisinda 50-87 sayfalar: arasinda yer alan ve ‘Neko-
torie spornie voprost v Sotsialistichesko y ekonomike’ (Sosyalist
Ekonomide Kimi Tartigmali Meseleler) baghg: altinda kisaltila-
rak yayinlamigtir. ‘Déviz ve Kredi Islemlerinin Gelisimi (1921-
1923 Dénemi)’ Prof. N. N. Lyubimov, J. Keynes ve Irving
Fisher'de Istikrat’ ve ‘Irving Fisher: Devaliiasyon Degil Deflasyon’
D. Bogolelov ve ‘Satislarin Durumu ve Gelisme Imkénlarr’ I. Ho-
dorov tarafindan kisaltilmigtar.
Prof. Dr. Ugur Selfuk Akalin
YALICIFTLIK 2010,

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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IKTISADI YASAMIN
UZUN DALGALART

I. Son giinlerde kapitalist sosyal diizen igindeki iktisadi yagamin
dinamiklerinin basit ve dogrusal degil, aksine karmagik ve gevrim-
sel bir karaktere sahip oldugu genel bir kabul gérmektedir. Ancak,
bilim, bu ¢evrimsel ve dalgaya benzeyen hareketlerin tiirlerini ve
dogasini agikliFa kavusturmakta bagaril olamamistur.

Iktisadi olarak cevrimlerden kastedilen sey yedi ila onbir yil ara-
sinda degisen is cevrimleridir. Ancak, bu yedi ild onbir yillik ha-
reketler iktisadi gevrimlerin tek tiirii olmadiF agiktir. Gergekte
iktisadi yasamin dinamikleri daha karmagiktir. Yukarida belirti-
len ve ilerde ‘ara devre’ olarak adlandiracagimiz ¢evrimlere ek ola-
rak, 1,5 ila 3 y1l arasinda degisebilen daha kisa dalgalarin varhifinin
da miimkiin oldugu gosterilmistir®.

Ancak, hepsi bu kadar degil. Gergekte kapitalist ekonomide or-
talama 50 yillik uzunluga sahip uzun dalgalarin mevcudiyetini var-
saymak igin yeterince sebep vardir ve bu olgu iktisadi dinamikler
sorununu daha da karmagiklagtirir.

II. Bu galigmada kisa ¢evrimlerin mevcut olup olmadigini ve

* Bu makalenin orijinali Archiv fiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, LV1,3, 1926, 573-609da yer al-
mmstir. W.F.Stolper tarafindan Ingilizceye gevrilen makaleye Review of Economic Statistics, XV11,6,Nov.1935,
105-15de yer verilmis ve Editérlerin izni ile yeniden yayinlanmgtir. Bu geviri orijinal makalenin II-I11. ve
VI-VIL. bohiuiesini 6zetledigi ve tablolan dahil etmedigi igin, bu béliimler Mark Louis Goldman tarafin-
dan yakin bir zamanda gevrilmigtir.

Bu makale Prof. Dr. Ugur Selguk Akahin tarafindan gevrilmigtir.

! Bakinz J.Kitchin, “Cyclgy &sindpin Eqenemiakagirs hitpaetrefidfiegomigStatistics, V, 1923, 10-16.
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mevcutlarsa karakteristiklerinin ne oldugu sorusu ile ilgilenmeye-
cegiz. Burada, bu konuyla ilgili tiim sorular: ele almadan sadece
uzun dalgalan ele alacagiz. Sadece uzun dalgalarin mevcudiyetine
ve mevcutlarsa nasi kendilerini gosterdiklerine iligkin bir dizi veri
sunacagiz.

Uzun dalgalarla ilgili ortaya ¢itkan sorun sadece bunlarla ilgili ¢a-
lismalarin heniiz tamamlanmamig olmasinin yani sira literatiiriin
spesifik olarak uzun dalgalarin varligini dogrulamasindandur.

Bununla beraber, Moors, Lescure, Aftalion, Spiethoff ve Cassel
gibi yazarlar biitiinlik icermeyen ve rastlantisal bir bigimde ti¢ asag:
bes yukar1 bu konu ile ilgilenmislerdir. Uzun dalgalarin var olup
olmadi1 sorusuna hepsi farkli cevaplar vermektedir. Bazilar: uzun
dalgalarin varliginin mimkin oldugunu kabul etmekte; bazilan
uzun dénemli iktisadi inis ve ¢ikiglarin dontim noktalarini incele-
mekte fakat bu dénemlerin birbirlerini ¢evrimsel bir bigimde takip
edip etmedikleri sorusuna kesin bir cevap verememekte, liglincii
grup ise, bunlarin varligini kategorik olarak reddetmekte ve uzun
dénemli inis ¢ikiglarin déniim noktalarini tesadiifi faktorlere ve
ekonomideki kaymalara baglamaktadur.

I11. Iktisadi yasamin uzun dalgalarina iligkin gahigmalar olaganiis-
tii biiyiik giicliiklerle kargilagmaktadir. Oncelikle konunun dogast
uzun bir zaman diliminin incelenmis olmasim gerektirmektedir,
giivenilir veri ve benzer ya da kargilagtirilabilir vaka gergevesinde
kalmak istiyorsak, sanayi kapitalizminin biiyiik gelisme gosterdigi
onsekizinci ylizyll sonlarindan daha geriye gidemiyoruz. Ikinci ola-
rak, onsekizinci yiizyilin sonlarindan ondokuzuncu ytizyilin orta-
larina kadar gecen doénemi kapsayan iktisadi yagam egilimleri ile
ilgili veriler yetersiz ve giivenilir olmaktan uzaktir; bu dénemdeki
veri kaynaklar: dahi siireklilige sahip degildir.

Bunun yerine, Almanya, Fransa, Ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletleri’'ne ait mimkin olan en genis zaman araligin1 kapsayan
mevcut istatistiki ve tammlayici veriyi toplama ve degerlendirme
gorevini Ustlenmeyi tercih ettik. Bunu takiben, bu ¢aligmadan elde
edilen yeni bulgular: sunacagiz. Ingiltere ve Fransa’ya ait ondoku-
zuncu yiizyl ortalarina kadar gelen istatistiki materyal tamama en
yakin materyaldir. Bu makaleyi kisa tutmak iginse, makaledeki ve-

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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riler bu iki lilkeye ait materyalleri temel almigtir. Sadece birkag du-
rumda baska lilkelerden 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri'nden
elde edilen veriler makaleye dahil edilmigtir.

Ekonomideki gergek degisiklikleri ele almadan 6nce, her bir ik-
tisadi unsuru inceleme yontemimiz hakkinda bilgi vermecegiz.

Iktisadi gergekligin unsurlari, dinamiklerinin karakterine gore
iki temel gruba ayrilir. Birinci gruptaki unsurlarin karakteristigi,
bunlarin sekiiler egilim sergilememeleri veya bu egilimin incele-
menin fiili siireci boyunca nadiren fark edilebilir olmasidir. Bu
gruba toptan satis fiyatlar: gibi onemli bazi unsurlar dahildir. Uzun
dalgalarin varligint kanitlamak i¢in bu tiir unsurlarin dinamikle-
rine iligkin istatistiki verileri analiz edersek, temel istatistiki ana-
liz yontemlerini kullaniriz.

Cogunlukta olan ve ikinci grupta yer alan unsurlar, dinamikleri
i¢inde karakteristiksel olarak, ara sira olugan dalgalanmalar bo-
yunca yapisal olarak toplumun iktisadi kogullarindaki genel degi-
simlere sikica bagli ve genellikle yukar: yonli sekiiler bir egilim
sergilerler. Bunlara dahil olanlar: a) baz: piir finansal unsurlar, ya-
ni sermayenin faizi, Gcretler, banka mevduatlari, v.s.; b) karma un-
surlar, yani, hem finansal hem de dogal faktérlerden etkilenen
unsurlar, érnegin dis ticaret hacmi ve degeri gibi; ¢) piir dogal un-
surlar, 6rnegin farkli sanayi sektorlerinin tiretim ve spesifik meta-
nm tiketim raporlari. Aragtirmaya temel olarak, kaba hatlariyla,
ikinci gruptaki 6gelerin dinamikleri hakkindaki istatistiki raporlar
alinirsa, gevrimler ya hig ortaya ¢ikmaz ya da agik¢a kendini gés-
termez. SOyle ki, diger dalgalarin sadece uzun degil ayn1 zaman-
da piir dogal unsurlart da gorilemez. Biz de bu yiizden uzun
dalgalarin varlig1 ya da yoklugu hususunu ortaya koymak igin kar-
magtk istatistik derleme yontemlerine bagvurmak zorunda kaldik.

Mimbkiin olan serilerde yillik bitytkliikleri tilke nifuslarina bol-
diik?. Bu bolme islemi iki nedenle yapilmugtir: 1. toplumun fiili
biiytimesini gésteren egriler daha agik gosterilebilir; ve 2. Fransa
gibi inceleme dénemi siiresince sinur degisikliklerine ugrayan tl-
kelerin sinir nedeniyle dalgalanmalarinin 6ncesi ve sonrasindaki
bulgularin karsilagtirilabilmesi saglanir®.

* Sermayenin faizi ve licretlere iligkin verileri cabii ki baliinmemigtir.
3 Serilerin niifusa béliinmesi sonuglarimizi daha dogru hale getirmekredic; bununla beraber birkag istisna digin-

da, ayns sonuglara bolme ijlbarBtgRRMR Jﬁitﬂk@nﬁl’ﬁiﬂhﬁhtﬁﬂﬁé{ﬂ'@ﬂt&wQﬂgmmahdlr.
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Ancak, orijinal verilerin niifusa bélinmesiyle elde edilen seriler
hala karma degerlerdir. Herhaliikirda bunlar iki temel unsurdan
olugur: a) sekiiler egilim ve bunun orany; b) bu egilimin ivmesi‘. Dii-
zeltilmis serilerin sekiiler egilimi diizenli veya diizensiz bir geligme
gosterir; her iki durumda da bunun dogas: ¢evrimsel degildir. Se-
kiiler egilimi, niifusa boldiigiimiiz veri serilerinin diginda tuttuk.
Aksine, matematiksel istatistik yontemlerine uygun olarak, ampi-
rik serilerin genel yoniini ifade etmeye yeterli olan her bir ampirik
verl serisi i¢in teorik veri serileri formiile ettik.

Teorik serileri olugturduktan sonra, her y1l igin ampirik serilerin
sapmalarini belirledik. Bu sapmalarin yillik diizensiz dalgalanma-
lar1 yatay bir seyir izleyen egrilerle kolayca gosterilebilir. Bu egri
spesifik serilerin gelisim ivmesindeki degisiklikleri gosterir. Ince-
lenen serilerin genel egilimi en azindan kapitalist gelismenin ince-
lenen donemi siiresince spesifik olarak genellikle yukar: yonlii bir
egilimde gelisiyorsa ve ¢evrimsel nitelikte degilse, yukar: yonlii ge-
lismenin hizindaki ya da ivmesindeki degismeler, ekonomideki de-
gismeleri gosteren dalgali bir niceliktedir.

Bu durum, ampirik serilerin teorik olanlardan sapmalarinda
uzun dalgalarin var olup olmadiini tespit etme galigmasini bera-
berinde getirir.

Bu serilerdeki mevcut gevrimlerin illaki uzun olmasi gerekme-
digi unutulmamalidir. Bu seriler ayn1 zamanda orta ve kisa vadeli
evrimleri ve eger mevcutsa tesadiifi dalgalanmalan yansitir’. Uzun
dalgalarin varh@ini agik¢a ortaya koyabilmek igin verilerin hazir-
lanmasindaki son adimi da tamamliyoruz ve mevcut dalgalanma-
larin serilerini hareketli ortalama yontemi araciliiyla esitliyoruz.
Ortalama dokuz yillik uzunluga sahip orta 6l¢ekli gevrimlerin et-
kilerini ortadan kaldirmak i¢in dokuz yillik hareketli ortalamay:
kullaniyoruz. Yukarda bahsedilen ortalamay: kullanarak sadece or-
ta vadeli ¢evrimlerin degil, fakat ayn1 zamanda esanli olarak kisa

? Bakimz M.Lenoir, “Etudes sur la formation et le mouvement des prix” (Paris, 1913), 65. ve 91. dipnotlar.
Sekiiler egilimine iligkin kargilagtirma igin bakiniz W.M. Persons, “An Index of General Business Conditi-
ons,” Review of Economic Statisitcs, I, 1919, 8; ve “A Non-technical Explanation of the Index of General
Business Conditions,” Review of Economic Statisitcs, 11, 1920, 38—48.

* Bakuniz Persons, opera qijgietsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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cevrimlerin ve kargilagilabilecek tesadiifi dalgalanmalarin etkileri-
ni de ortadan kaldirabiliyoruz. Tabii ki bunun illaki yapilmas: ge-
rekmez.

Verileri hazirlamada kullanilan yonteme kisaca goz attiktan son-
ra sonuglara donebiliriz.

IV. Toptan Esya Fiyat Diizeyi. Fransa’ya ait fiyat indeksleri sa-
dece 1850 yillara kadar geriye giderken, ingiliz ve Amerikan en-
deksleri onsekizinci yiizyila kadar uzanmaktadir. Bu galigmay:
rakamlara bogmamak igin istatistiki veriler miinhasiran grafikler
halinde sunulmugtur.’

Grafik 1'de yer alan fiyat endeksleri higbir sekilde yumugatma
ya da bagka bir sekilde diizeltmeye tabi tutulmamugtir. Bununla be-
raber, grafiklere goz atildiinda, tiim sapmalara ve diizensizlikle-
re ragmen fiyat dizeyinin bir uzun dalga silsilesi sergiledigi
gorlilmektedir.

[lk uzun dalganin yukar1 yonlii hareketi 1789'dan baslayip 1814’
kadar 25 yil stirmektedir; diigtis 1814’den 1849a kadar 35 yil siir-
mektedir. Bu ytizden bu ¢evrim 60 yilda tamamlanmaktadir®.

Grafik 1. Toptan Egya Fiyat Indeksi (1901-10=100)
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" Cizelge bigimindeki materyaller Kondratieft tarafindan makalenin sonunda veriimigtir. Bu geviride yer alan
grafikler orijinal makaledekilerin reprodiiksiyonu olmayip, ¢izelgelerin yer aldig1 ekteki verilerden yeniden
elde edilmigtir. Kondratieff'in grafikleri ile yeni grafikler arasinda birkag kiigiik farklilik olmakla birlikte,
bunlar énemsizdir. ~Editérler, Review of Economic Statisitcs.

¢ 1799,1805, 1810 ve 1814 yillarina rastlayan disisleri de igeren yiikselis siirecinde, Ingiltere endeksi bir-
kag y1lda zirveye ulagmigtir; fakat 1814'den sonra belirgin bir diigme egiliminin gozlenmesi bu yilin bir déniim
noktast kabul edilmesine bidestsie.PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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Ikinci dalganin yiikselisi 1849’da baslar ve 1873'de biter ve 24
yil siirer. Ancak, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki déntim nok-
tast Ingiltere ve Fransa'ya iligkin déniim noktalariyla ayni degil-
dir; Amerika Birlesik Devletleri'nde zirve 1866 yilindadir, ancak
bu durum I¢ Savag ile agiklanmalidir ve iki kitadaki dalganin sey-
rini ortaya koyan gelismenin uyumu hakkinda siiphe birakmamak-
tadur. Ikinci dalganin diigiisii 1873'de baglar ve 1896'da biten 23
yillik bir dénemdir. Ikinci dalganin uzunlugu 47 yildur.

Ugiincii dalganin yukari yonlii hareketi 1896'da baglayan ve
1920’de son bulan 24 yillik bir siirectir. Verilere gore dalga 1920
yilinda diismeye baglamgtar.

Fransa'daki fiyatlarin seyrinin 18507lerin sonundan itibaren Ingil-
tere ve Amerika Birlesik Devletleri'ndeki fiyatlara paralel bir seyir
izledigi kolaylikla goriilebilir. Bu yiizden, fiyatlardaki bu paralelligin
bir 6nceki dénemde de olmus olmas: ihtimali yiiksektir.

Fransa'ya ait veriler Annuaire Statistique [Statistique Générale
de la France], 1922, 341’den alinmigtir; endeks sayilari dolar-frank
déviz kuru kullanilarak altin bazinda tekrar hesaplanmustir.

Ingiltere i¢in, 1782-1865 aras1 igin Jevons'un endeksi mevcuttur;
1779-1850 aras: igin Silberling tarafindan yeni bir endeks hesap-
lanmig ve Review of Economic Statisitcs, V, 1923'de yayinlanmugtur;
1846 sonrasi i¢in su anda Statist tarafindan siirdiiriilen Sauerbeck
- endeksi bulunmaktadir. Silberling’in endeksi Jevons'un endeksine
gore her bir mal fiyatina iligkin daha eksiksiz veriye sahip oldugun-
dan, 1780-1846 aras: icin Silberling’in endeksi kullanilmig-
tir.1846’dan sonras: igin Sauerbeck’in endeksi kullanilmigtir.
- 1846-50 aralig: her iki endekste de bulundugundan, bu iki endeks
1846-50 siirecindeki iligkileri temel alinarak birbirine baglanmigtir;
bu islemden sonra, seriler igin yeni bir baz yil1 diizenledik ve 1901-
10 araligs olugturduk. Ingiltere’nin kagit para standardinda oldugu
1801-20 donemi ve 1914 sonras: i¢in endeks sayilar altin baz ali-
narak yeniden hesaplanmugtir.

Amerika Birlesik Devletleri igin, su serileri birbirlerine baglaya-
rak kullandik: 1791-1801 igin, H.V. Roelse (Quarterly Publicati-

ons of the American Statistical Association, December, 1917); 1801-25
- Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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i¢in, A.H.Hansen (ibid., December, 1915); 1825-39 i¢in, C.H.Ju-
ergens (ibid., June, 1911); 1840-90 icin, Falkner (Report from the
Comittee on Finance of the United States Senate on Wholesale Prices,
Wages, Transportation, 52d Congress, 2d session, Report No. 1394,
Part I [Washingon:Government Printing Office, March 3, 1893]);
1890 sonrasi i¢in, B.L.S. endeksi. Biitiin endeksler i¢in 1901-10
aralif1 baz alinmigtir. Greenback dénemi (1862-78) donemi igin
endeksler altin baz alinarak yeniden hesaplanmistir. Siberling en-
deksi digindaki tiim veriler yukarda ad: gegen kaynaklardan yarar-
lanan Annuaire Statistique, 1922’den alinmistur.

Grafik 2. Faiz Getiren Tahvil Kotasyonlar1
T T T TrTTTrTITTr eI TIT T I I T T o

~,
=9 Franscz Deviet Tahvileri » . p—
s

AL ol e

+tu 110

-4 AT

20 [ P

AN NN

Y13 N80 CIL EA0 NS I8HE C4) SNS0 A5 1AGO CGH LBT0 T3 LXHG 8BS LNYG 93 1000 05 1910 VIS 1920 0D

Buna dayanarak 1780’lerin sonundan itibaren fiyat diizeyindeki
hareketlerin Gig biiytik devre olugturdugu sonucuna ulagabiliriz. Bu
devrelerin sonuncusunun ancak yarisi tamamlanmgtir. Dalgala-
rin tiimi ayn1 uzunlukta olmayip, 47 il 60 yil arasinda degismek-
te ve ilk dalga en uzun olmaktadr.

V. Faiz Orani. Faiz oraninin yonii en rahat 1skonto oranlarinda-
ki hareketlerden ve faiz getiren tahvil kotasyonlarindan goriilebilir.
Zira faiz getiren tahviller tesadifi dalgalanmalara ¢ok bagimli de-
gildir ve uzun dénemli faktorlerin etkilerini daha dogru yansitir, biz
burada sadece devlet bonolarinin kotasyonlarini kullaniyoruz.

Grafik 2 Fransiz ve in%i_liz devlet tahvillerinin (French Rente’
Ucretsiz PDFKitap Arsivi - https://rantey.org
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ve English Consols®) kotasyonlarini gostermektedir. Her ikisi de
inceleme donemi boyunca sekiiler bir egilim izlemektedir. Bu gra-
fik dokuz yillik hareketli ortalama araciligiyla yumugatilmss sekii-
ler egilimden sapmalar: gostermektedir.

Bilindigi gibi, faiz getiren tahvil kotasyonlari, genel i faaliyet-
lerinin ve faiz oranlarinin tersine bir hareketi gozler 6niine ser-
mektedir. Bu ylzden, wuzun dalgalar faiz oranlarinin
dalgalanmalarinda etkili ise, bono kotasyonlarinin mal fiyatlari-
nin tersi yonde hareket etmesi gerekmektedir. Bu durum biraz 6n-
ce kotasyonlarin hareketindeki ve en sonunda faiz oranindaki uzun
dalgalar agikea sergileyen grafigimizde gosterilmistir.

Bu grafikteki gelismeler Napolyon Savaglar’nin hemen ardin-
dan baglamaktadir yani tablodaki gelismeler agag: yukar1 mal fi-
yatlarinin ilk uzun dalgasinin zirveye ulastifi zamana denk
gelmektedir; grafik mal fiyatlarinin yiikselis yonli hareket déne-
mini igermez. Ancak, elimizdeki verilere dayanarak, devlet bono-
larninin  kotasyonlarinin da bu hareket iginde yer aldigim
digiinebiliriz.

Ingiliz devlet tahvilleri gerekten 1792 ve 1813 yillari arasinda ke-
sinlikle bir diigts egilimi ortaya koymaktadir. Bunlarin kotasyonlar
1792°de 90.04; diger taraftan 1813’de 58.81'dir. Bu kotasyonlar en
hizl1 1797 ve 1798 yillar1 arasinda diigmiis olmasina ragmen, bu kes-
kin digts sadece bir bélimdiir ve genel disiis egilimi 1792°den
1813’e kadar ¢ok agik bir sekilde ortada durmaktadur’.

Bundan dolay1 1790’larin baglarindan 1813’e kadar siiren donem
faiz oranlarinin arttif1 evredir. Bu dénem mal fiyatlarinin yiikse-
lig dalgasi ile tam bir uyum igindedir.

Bono kotasyonalarinin dalgas: 1813’'den!? itibaren yiikselir -ya
da faiz oran dalgas: diiger- bu durum 1840’larin ortalarina kadar

71825 kadar Fransiz devlet tahvillerinin kotasyonlan yiizde bey, sonrasinda yiizde tgtir. Her iki seriyi birleg-
tirmek igin, ilk énce iki seri igin de 1825-30 bazli nispi biiyikliler hesaplanmugtir. Ardindan birlegtirilmis seri-
lerin bazi, bunlan fiyat egrileriyle kargilastirabilmek igin,1901-10 araligina kaydirdmigtir. Orijinal veriler Annuaire
Statistique [Statistique Générale de la France], 1922'den alinmigtir.

8 William Page, ed., Commerce and Industry (London, 1919), stastistical tables, 11, 224-25de yer alan verilere g6-
re. Nispi bitytikliler 1901-10 bazh degerlerden hesaplanmigtir.

? Cf. N.J. Silberling, “British Financial Experience, 1700-1830,” Review of Economic Statisitcs, 1,1919, 289.

1 Dokuz yilhk hareketl ortalama kullandigimsz icin grafigimizdeki ilk yllar ortadan kalkmisar.
okuz bk hareketl Ot aterz PBE Ritap Ardvi Chttps:/lrarttey org o 5
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devam eder (Bakiniz Grafik). Yumusatilmamug verilere gore, In-
giliz tahvilleri 1844'de, Fransiz tahvilleri 1845’de zirve noktasina
ulasir. Bununla faiz oranlarindaki hareketin ilk biiytik ¢evrimi ta-
mamlanmis olur.

Ikinci devrede bono kotasyonlarinin agagi yonlii hareketi (ya da
faiz oranlarinin yiikselmesi) 1844-45’den 1870-74’e kadar siirer'’.
Bu tarihten 1897’ye kadar faiz getiren tahvillerin piyasa fiyatlar
tekrar yiikselir ve bu nedenle faiz oran: diger. Bununla ikinci bii-
yik ¢cevrim tamamlanur.

Kotasyonlardaki yeni digiy (faiz oranlarindaki artig) 1897’den
1921’e kadar devam eder. Boylece faiz oranlari hareketlerinde bii-
yik ¢evrimlerin varlig1 cok agik bir gekilde goriilmektedir'. Bu
cevrimlerin dénemleri toptan egya satis fiyat hareketlerinin do-
nemleri ile olduk¢a uyumludur.

VI. Ucretler. Burada Ingiliz pamuklu tekstil isgilerinin 1806’dan'®
sonraki ve Ingiliz tarim igcilerinin 1789’dan' sonraki haftalik tic-
retlerini kullanarak nominal ticret dalgalanmalarini inceleyecegiz.
Bowley'in galigmasinda 1850’ye kadarki tarim igci Gicretlerini kap-
sayan nispi veriler 1892 baz yilina gore derlendiginden, biz de In-
giltere’deki isci tcretlerinin 1892 yilini baz yil kabul ederek
endekslenmis halini kapsayan bagka istatistiki kayitlar: dahil ettik.
Bu verilerin tamaminda altin standardi temel alinmigtir.

Bu grafik dokuz yillik hareketli ortalama y6ntemi ile dizeltile-
rek teorik serilerdeki degisiklikleri géstermektedir. Buradan tic-
retlerin onsekizinci yizyilin sonlarindan itibaren yiikselmeye

" Orijinal verilere gére, Ingiliz devlet tahvilleri en diisiik seviyelerine 1866'da inmis, fakat genel diisiis eili-
mi 1874% kadar siirmiistiir. Kotasyonlanin 1866'daki ¢okiisii aym yil yasanan para piyasas: krizini takiben faiz
oranlaninin artit ve Avusturya-Prusya Savay ile baglanuhdir.

12 By devrelerin varhg: bagka galigmalarla da teyit edilmistir: P Wallich, ‘Beitrige zur Geschichte des Zinsfus-
ses von 1800 bis zur Gegenwart, Jabrbiicher fiir Nationalkonomie und Statistik, 111 Folge, XL, 289-312;].Les-
cure, ‘Hauses et baisses générales des prix,’ Revue d¥économic politique No.4,1912; R. A. Macdonald, “The Rate
of Interest Since 1844, Journal of the Royal Statistical Society, LXXV, 1912, 361-79; T.T.Williams, ‘The Ra-
te of Discount and the Price of Consols, i6id., 380-400. son belirtilen ¢aligmalarin tartigmast i¢in de ibid., 401-
11, 6zellikle E.L.Hartley’in demeci, pp. 404-06.

13 Pamuklu tekstil iggilerinin 1806-1906 yillan arasindaki gelirleri G.H. Wood, The History of Wages in
the Cotton Trade (London, 1910), 127'den; 1906 sonrasi da Abstract of Labour Statisitcsden alinmigur.

" Tanm igilerinin iicret verileri 1789—1890 yillan igin A.L. Bowley, “The Statistics of Wages in the United
Kingdom During the Last Hundred Years: Part IV, Agricultural Wages,' Journal of the Royal Statistical Soci-
ety, LX11, 1899, 555 ff. Bundan sonrasinda degerler Page, op. cit.den alinmistir. Veriler ingiltere ve Gallere
aittir.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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bagladig1 ve 1812-17 yillar1 arasinda maksimum diizeye ulastif
saptanmaktadir’®. Daha sonra ticretlerdeki yiikselme oram
1840’larin sonlarindan ve ilk ¢evrimin sona erdigi 1850’1i yillarin
baslarina kadar yavaslamaktadur.

1840’larin sonu ve 18507lerin baglarindan itibaren ticretlerin ar-
t1s oranu 1873-76 yillarina kadar hiz kazanmistir. Sonra bu yiik-
selis ikinci ¢evrimin son buldugu 1888-95 yillarina kadar tekrar
yavaglamigtir.

Grafik 3. Ingiltere’de Ucretler
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Ardindan mevcut verilere gére 1920-21 yillarina kadar siirecek
bir bagka licret artis siireci baglamigtir.

Bu nedenle, sinirli olmasina ragmen, tcretlere iligkin istatistiki
materyal, tcret dalgalanmalari da uzun dalgalarin varligs hakkin-
da slipheye mahal vermemektedir. Bu dalgalanmalarin dénemleri
mal fiyatlar1 ve faiz oranlarinin donemlerine cok benzemektedir?®.

VII. D1s Ticaret Cirolar. Ticaret alanindaki uzun dalgalarin in-
celenmesinde Fransiz ithalat ve ihracatinin toplamlarini kullandik®.
Degerler niifusa boliinmis, serilerin sekiiler egilimi ikinci derece-

15 1789'dan itibaren sadece tarim iggilerin ticretlerine iliskin veri mevcuttur. Bu grafikte bunlar 1806'da diis-
meye baglarlar. Anack orijinal diizenlenmemis sayilarin iki zirve olugturdugu hatrlanmalidir. Biri 1806’ya
rastlar, bunun ardindan degerler keskin fakat kisa bir diisiis gosterir. Ikinci yiikselis 1817de maksimum se-
viyeye ulagir. Sadece bu noktadan sonra diizenli bir diigiiy gdzlenmektedir. Bu durum daha énce karakteri
tammlanan toptan egya satig fiyatindaki degisiklikler ile baglantili olarak ele alinirsa, nominal iicret degerle-
rindeki gercek kaymanin 1812-17 yillan1 arasinda gergeklestigi varsayimina ulagilir.

' Balumiz Kescure, op.cit., ve H.-Wood, ap.cit., 130, her iki yazar da farkh bir temel analiz yénteminden ya-

rarlanmiglardir ve bu nedeg’lgen ﬁ%ﬁﬁw{a&i&@h}]e{lﬁmw thG?g

Y Annuaire Statistigue, 192 mmigtir.
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den parabolle ortadan kaldirilmistir. Dokuz yillik hareketli ortala-
ma yonteminin uygulanmas ile diizeltilen ampirik serilerin sapma-
lar1 analiz edilmis ve sonuglan grafik 4de gosterilmigtir.

Elimizdeki veriler 1827’den bagladig1 i¢in grafigimiz ondokuzun-
cu yiizyihn ilk geyregini yansitmamaktadur. Ik uzun dalganin yiik-
selisi gosterilmemigtir, fakat diigis agikga fark edilmektedir. Egrinin
ne zaman digise gectigi ne yazik ki tespit edilememektedir.

Duzeltilmemis egride ikinci dalganin yiikseligi 1848'de, distisii
1872'de baglamaktadir. Bu disis yeni bir ylikselisin bagladig1 1896
yilina kadar stirmektedir.

Dus ticaret verileri iki uzun ¢evrimin varlifini yeterince agik bir
sekilde ortaya koymaktadir. Bu veriler bizim diger verilerimizle

uyumludur.
Grafik 4. Fransiz Dis Ticareti
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VIII. Komiir ve Pik Demiri Uretim ve Tiiketimi ve Kurgun Ure-
timi. Buraya kadar is kosullardaki degisikliklere duyarl olan emtia
fiyatlari, faiz oranlari ve Gcretler gibi piir deger 6zelligine ya da en
azindan dis ticaret iligkin veriler gibi karma 6zellige sahip biyiik-
liklerdeki hareketleri ele aldik. Ancak, piir fiziki serileri de analiz
etmezsek ¢alisgmamiz giicliniin biiyiik bir kismini kaybeder.

Bu amagla Ingiliz komiir tiretimini'®, Fransiz kémiir tiketimi-
ni*? ve Ingiliz pik demir ve kurgun® iiretimini sectik. Orijinal de-
gerleri nifusa boldik ve sekiiler egilimlerini elde ettifimiz

W Page, op.cit.’de yer alan verilere gore
¥ Annuaire Statistique, 1908 ve 1922. _
¥ British Foreign Traddsaiblgii$tEyrv K Bapisiicivibitties | lrggitesreoign] verilerine gore



24 IKTISADI YASAMIN UZUN DALGALARI

serilerden ¢ikarttik. Trendden sapmalar 6nce dokuz yillik hare-
ketli ortalama yoluyla diizeltilmis, bunun ardindan analiz edilmis-
tir. Sonuglar Grafik 5’de gosterilmistir.

Ne yazik ki stirekli veriler ancak 1830 sonrasi hatta 1850 sonrast
icin mevcuttur. Bunun sonucu olarak iki biiyiik ¢evrimin sadece
bir ve yarim devrelik gelisimi gésterilebilmekte ancak bunlar her
iki grafikte de agik¢a goriilmektedir.

Grafik 5. Fransa’da Komiir Tiiketimi ve
Ingiltere’de Komiir, Pik Demiri ve Kurgun Uretimi
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Grafik -6 ingiltere’de Pik Demiri ve Kurgun Uretimi
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[Fransa’da] komiir tiiketimindeki artista 1840’larin sonuna ka-
dar bir gecikme goriiliir. Ardindan daha da hizlanan artig (grafik-
teki) diizeltilmis egriye gore 1865°de, dizeltilmemis egriye gore
de 1873’de zirveye ulagir. Dizeltilmemis egriden de gorulecegi gi-
bi 1873'de Ingiliz komiir tiretimi maksimuma ulagir. Bunu 1890-
94 arasinda sona eren ve yerini uzun bir yiikselige birakan bir digis
takip eder. Boylece kémiir dretimi ve tiiketimindeki artig hizina
iligkin verilerde iki biiyiik cevrimin tamami g6zlenebilmekte ve bu
dénemler diger serileri dikkate alarak elde ettigimiz donemlere
yakindan benzemektedir.

Benzer sekilde, Ingiltere’nin pik demir ve kurgun tiretimi de bir
tam ve bir yarim biyiik ¢evrimin varligin kanitlamaktadir.

IX. Kisaca ifade edebilmek i¢in, burada her bir serinin gidisatin-
da goriilen uzun dalgalarin sistematik analizine son veriyoruz. Bun-
dan bagka, baz: seriler ¢evrimleri ayni netlikte gostermemekteyse
de, yukarda deginilen donemlerle yakin benzerlikler tagiyan bagka
verileri inceledik. Bank of France’in portfoyli ve mevduatlar: ve
Fransiz tasarruf bankalarindaki mevduatlar uzun dalgalan gosteren
deger serileridir; Fransiz ithalat: ve 1ngiliz ithalat1 ve ingiltere’nin
toplam dis ticareti karma (miktar x fiyat) karakterli serilerdir. Fizi-
ki karakterdeki endekslerin hareketlerine bakildiginda, Amerika
Birlesik Devletleri'nin, Almanya’nin ve tim dinyanin kémiir tre-
timinde; Amerika Birlesik Devletleri'nin; Almanya’nin ve tiim diin-
yanin pik demir tiretiminde; Amerika Birlesik Devletleri'ndeki
kursun ve kémiir tiretiminde; Amerika Birlesik Devletleri'ndeki pa-
muk endiistrisinde kullanilan ig sayisinda; Amerika Birlegik Dev-
letleri'ndeki pamuk arazisi ve Fransa'da yulaf arazisinde uzun
dalgalarin varlig: tespit edilmistir.

Diger taraftan, Fransa’daki pamuk tiiketiminde; Amerika Bir-
lesik Devletleri’'ndeki ytin ve seker iiretiminde; ve bagka baz: seri-
lerin hareketinde uzun dalgalar1 tespit etmek imkansizdir.

X. Buraya kadar yaptigimiz agiklamalar bazi sonuglar belirtme-
mizi saglamaktadir:

(1) Onsekizinci yiizyilin sonlarindan giiniimiize kadar inceledi-

gimiz serilerin farcketlgp Haun sevrimicrin B gostermel-
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tedir. Segilen serilerin istatistiki-matematiksel bi¢cimde ele alinig
tarz1 daha karmagik olmasina ragmen, ortaya ¢ikan ¢evrimler uy-
gulanan yontemlerin tesadiifi sonuglar: olarak nitelendirilemez.
Boyle bir yorumun kargisinda bu dalgalarin, incelenen en 6nemli
serilerin hepsinde neredeyse ayni1 zamanlamayla goriilmesi gerge-
gini ortaya koymaktadir.

(2) Belirgin sekiiler bir egilim gdstermeyen serilerde -6rnegin
fiyatlar- uzun cevrimler, ortalama deger etrafindaki dalga benzeri
hareketler geklinde kendisini gosterir. Diger taraftan, boylesi bir
trend hareketi gosteren serilerde ¢evrimler biiytime oranini hiz-
landirir veya geciktirir.

(3) Incelenen baz serilerde uzun dalgalarin déniim noktalar: ol-
dukg¢a kusursuzdur. Bu durum, sadece yukarda ele alinan verilerin
degil ayni zamanda bagka baz1 serilerin incelenmesiyle elde edilen
sonuglari bir araya getiren Tablo 1’de agik¢a gosterilmigtir?’.

2 Tablo 1'de orijinal verilere gére maksimum ve minimum degerler gosterilmekte-
dir. Maksimum ve minimum degerlerini belirlemek igin en iyi yéntemin ne oldugu
sorunu &zel bir analiz gerektirmektedir; simdilik bu soruyu agik birakiyoruz. Sadece

belirtlen dontim nqtplaripipiSP RS ARKPARAI ARG g oo
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ABD
1. Fiyatlar 1790118141849 1866 11896 1920
2. Pik Demir Uretimi - - - 1875-80 ]1900 1920
3. Komiir Uretimi - b~ - 1893 ]1896 1918
4. Pamuk Arazisinin Alan f-—-  j-- - 1874-81 [1892-95 1915
Almanya
Komir Uretimi e e 1873 1895 1915
Tiim Diinya?

1. Pik Demiri Uretimi S e 1872 1894 1914
2. Komiir Uretimi R N o 1873 1896 1914

1 Ters devreler

2 Tiim diinyaya iligkin veriler niifus degisimlerine gore diizeltilmemigtir.
* Tahmini tarihler

+ Diger bir minimum 1835 yilma rastlar.

+ Diger minimum 1837 ile 1855 yillar1 arasina rastlar.

+ Diger maksimum 1881 yilma rastlar.

+ Diger maksimum 1883 yilma rastlar.

+ Diger maksimum 1882 yilma rastlar.

Bu tablodan, bu verilerin ele alimiginda zorluklar olmasina rag-
men, her bir tilkenin serilerinin dalga hareketlerinin zamanlama-
sinda yakin bir benzerlik oldugu agik¢a goérilmektedir.
Cevrimlerin gidisatinda hakim olan genel kuraldan sapmalar ol-
dukga seyrektir. Bu tiir istisnalarin olmamasi bize olmalarindan
daha olaganistii gérinmektedir.

(4) Simdilik uzun g¢evrimlerin dénliim noktalarini gésteren yil-
larin tam olarak tespit edilmesinin miimkin olmadigini diigiin-
memize ve bu tir donim yillar1 belirlenirken istatistiki verinin
analizinde kullanilan yontemin 5 ild 7 y1l arasinda bir hata payina
izin vermesine ragmen yine de agagida yer alan sinirlar bu gevrim-
lerin en yiiksek ihtimale sahip sinirlari olarak sunulabilir:

1.Yikselig 1780’lerin sonundan veya 1790’larin bagindan
1810-17 yillarina kadar siirer.

[k uzun dalga

2. Distis 1810-17’den, 1844-51 arahifina kadar siirer.

1. Yikselig 1844-51'den 1870-75 arahgina kadar siirer.
Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org



N. D. KONDRATIEFF 29

Ikinci uzun dalga

2. Digtis 1870-75'den, 1890-96 arahiina kadar stirer.

1.Yiikselis 1890-96'dan 1914-20 araligina kadar siirer.
Ugiincti uzun dalga

2. Disiis muhtemelen 191420 yillar: arasinda baglar.

(5) Dogal olarak, incelenen serilerin uzun gevrimler sergilemesi
gergegi heniiz bu devrelerin diger serilerin tamaminin hareketine
de hakim oldugunu kanitlamaz. Bu hususla ilgili bir sonraki ince-
leme bunlardan hangisinin tanumlanan dalga benzeri hareketi pay-
lastigin gostermeye yonelik olmalidir. Daha 6nce de belirtildigi
gibi, galismamiz bu tiir dalgalarin agik¢a kendini gosterdigi seri-
leri de kapsayacak sekilde genisletilmigtir. Diger taraftan, uzun
dalgalarin tiim serileri kapsamasi higbir suretle zorunlu degildir.

(6) Yukarida ele aldigimiz iktisadi yasamdaki en dnemli serile-
re iligkin uzun dalgalar uluslararasidir; ve bu ¢evrimlerin zaman-
lamas: Avrupa'daki kapitalist iilkelerle olduk¢a uyumludur. Ornek
verdigimiz veriler temelinde, ayn1 zamanlamanin Amerika Birle-
sik Devletleri i¢in de uyumlu oldugu iddiasinda bulunabiliriz. Bu-
nunla beraber, kapitalizmin gelisme dinamikleri 6zellikle Amerika
Birlesik Devletleri'ndeki dalgalanmalarin zamanlamasinin 6zel-
likleri vardir.

XI. Bu sonuglara kapitalist ekonominin hareketini karakterize
eden istatistiki serilerin irdelenmesi ile ulagtik. Bagka bir agidan,
iktisadi ve sosyal hayatin bir biitiin olarak gelismesine iligkin tari-
hi materyal uzun dalga hipotezini desteklemektedir. Bu materya-
linde ne analizini yapacagiz ve ne de buna girisecegiz. Bununla
beraber, uzun dalgalarin varlig1 ve 6nemi ile ilgilenirken elde etti-
gimiz baz1 genel dnermeler sunulabilir.

(1) Uzun dalgalar, kapitalist ekonominin temel geligme ve geri-
leme safhalarindaki ara gevrimlerle ayni karmagik dinamige sahip-
tir. Bununla birlikte, uzun dalgalarin varlig1 ara ¢evrimleri
gliglendirir. Aragtirmanin sonucu, uzun dalgalar boyunca ¢ok sa-
yida refah yilinin yer aldigim, depresyon yillarinin diistis donem-
lerinde hikim sturdigint gostermigtir®.

2 Bakiniz A. Spiethoft, ‘Kfism, ' Handwirterbuch der Staatwissenschaften, 4. basks.
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(2) Uzun dalgalarin resesyon egilimine girdigi yillarda kural ola-
rak tarimda belirgin ve uzun siireli depresyon yaganmaktadir. Bu
durum Napolyon Savaglar’'ndan sonra; 1870’lerin basindan itiba-
ren ve Diinya Savagi’ni takip eden yillarda yaganmugtir®.

(3) Uzun dalgalarin resesyon egilimine girdigi yillarda tiretim ve
iletisim tekniklerinde ¢ok sayida 6nemli bulusg ve icat yapilmus fa-
kat bunlar biyiik 6l¢tide ancak bir sonraki uzun dalga yiikselisi-
nin baginda uygulanabilmigtir.

(4) Uzun dalga yikselisinin baginda genellikle altin tretimi ar-
tar ve diinya [emtia] piyasas: genellikle yeni ve ozellikle somiirge
tilkelerin asimile edilmesiyle genisler.

(5) Uzun dalgalarin yiikselme donemleri yani iktisadi giiglerin
hizla biytidtigti dénemler kural olarak, feliketlerle sonuglanan ve
genig bir alana yayilan savaglarin ve devrimlerin yasandig1 donem-
lerdir.

Tekrar eden bu iligkileri sadece ampirik bir 6zellik olarak nite-
lendirmekte ve hicbir sekilde bu iligkilerin uzun dalgalara iligkin
bir agiklamay icermedigini belirtmemiz gerekir.

XI1. Kapitalist ekonominin dinamiklerindeki uzun dalgalarin
varligint yukarida siralanan tespitler temelinde ispat etmek miim-
kiin miidiir? Aktarabildigimiz mevcut veriler 140 yillik bir donemi
kapsamaktadir. Bu siire¢ sadece iki buguk devreden olugmaktadir.
Bu siireg her ne kadar uzun dalgalarin varligi sorusu hakkinda ye-
terli veri saglasa da, bu dalgalarin devresel karakteri hakkinda ke-
sin bir tespitte bulunmamiz igin yeterli degildir. Ancak, yine de
elimizdeki verinin, ¢evrimsel karakterin varligindan yiiksek bir ola-
silikla s6z edebilmemiz i¢in yeterli olduguna inanmaktayiz.

Bizi bu sonuca gétiiren sey sadece gergeklere dayanan malzeme-
nin hesaba katilmas: degil, ayn1 zamanda uzun gevrimsel dalga
varsayimina yonelik itirazlarin son derece zayif olmasidur.

Uzun dalgalarin, is ¢evrimlerinin sergiledigi diizenlilikte olma-
dig1 konusunda itirazlar yapilmistir. Ancak, bu yanhstir. ‘Diizen-
lilik’ diizenli zaman araliklarinda tekrar etme olarak tamimlanirsa,

» Bakiniz Ernle, English Farming Past and Present (London, 1922), ve G.F. Warren and F.A.
Pearson, The Agricultural Situation (New York, 1924).
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uzun dalgalar da bu 6zellige en az ara dalgalar kadar sahiptir. Za-
ten sosyal ve iktisadi fenomende higbir sekilde -ne uzun ne de ara
dalgalarda- kat: bir periyodik olma 6zelliginde degildir. Is cevrim-
lerinin uzunlugu 7 ild 11 yil arasinda, yani % 57, dalgalanmakta-
dir. Uzun gevrimlerse 48 ild 60 yil siiren yani sadece % 25,
dalgalanmalardr.

Diizenlilik farkl: serilerin dalgalanmalarinin benzerlik ve egza-
manlilig olarak anlagilirsa, o zaman bu baglamda diizenlilik uzun
dalgalarda da, ara dalgalarda da ayn: derecede mevcuttur.

Son olarak, ara dalgalarin uluslararasi bir fenomen olduklar yo-
rumu yapilirsa, bu agidan da uzun dalgalarin bir farklilig: yoktur.

Son olarak, uzun dalgalar da ara dalgalar kadar diizenlidir ve ara
dalgalarin ¢evrimsel oldugundan s6z edersek uzun dalgalar i¢in de
aym gevrimsellikten séz etmemiz gerekir.

[Baska elestirilerde] uzun dalgalarin -kapitalist sistemin kendi-
sinden kaynaklanan ara dalgalardan farkli olarak- (1) teknikteki
degismeler, (2) savaslar ve devrimler, (3) yeni tilkelerin diinya eko-
nomisine asimilasyonu ve (4) altin tiretimindeki dalgalanmalar gi-
bi nedensel, ekstra-iktisadi sartlara ve olaylara bagli oldugu
belirtilmigtir.

Bu disiinceler 6nemlidir. Ancak, bunun yan sira gegerli degil-
lerdir. Gergekte zayifliklarinin altinda nedensel baglantilar: tersi-
ne gevirmeleri ve sonuglart neden kabul etmeleri veya olaylan
yoneten bir kurala temas ettigimizde bunu bir tesadiif olarak gor-
melerinde yatmaktadir. Yukaridaki paragraflarda bile bile, bununla
beraber kisaca, uzun dalgalarin hareketlerine iligkin baz1 ampirik
kurallarin tespitini ele aldik. Simdi bu dizenlilikler bize az 6nce
bahsettigimiz itirazlar1 dogru bir bicimde degerlendirmemizde
yardimect olacaktir.

1. Teknikteki degismeler siiphesiz kapitalist gelismede son de-
rece etkili olmugtur. Ancak, hi¢ kimse bunlarin tesadifi ve digsal
olduklarins ispat etmemistir.

Uretim tekniklerindeki degismeler, (1) gerekli bilimsel-teknik
bulus ve icatlarin yapildigini ve (2) bunlar: iktisadi olarak kullan-

manin miimkiin oldugunu farz etmektedir. Bilimsel-teknik bulug
UcretsiZPDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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ve icatlarin yaratic1 yoniind inkdr etmek agik bir hata olacaktir.
Ancak, elestirel bir bakis agisindan, bu bulug ve icatlarin yont ve
yogunlugunun tamamen tesadiifi olduguna inanilirsa daha biiyiik
bir hata yapilmus olacaktir; bu yon ve yogunlugun gergek yasamin
ve daha onceki bilimsel ve teknik gelismenin bir fonksiyonu ol-
mast daha kuvvetli bir ihtimaldir?*.

Bununla beraber, bilimsel-teknik icatlarin, tiretim tekniginde
gercek bir degisiklik yaratma gii¢ ve ézellikleri yoktur. Bilimsel ve
teknik icatlar, uygulanmalarini gerektirecek iktisadi kosullar ol-
madi stirece etkisiz kalirlar. Bunun bir érnegi, onyedinci ve on-
sekizinci ylizyilda gergeklestirilen icatlarinin ancak, onsekizinci
yizyilin sonunda Sanayi Devrimi siirecinde genis bir sahada uy-
gulanmig olmasidir. Bu dogruysa, o zaman teknikteki degismele-
rin tesadiifi bir 6zellige sahip oldugu ve iktisadi gereksinimlerden
kaynaklanmadig1 varsayimi gegerliligini biiyiik 6lgiide kaybeder.
Daha 6nce; teknik gelisimin bizatihi kendisi uzun dalgalarin rit-
minin bir pargas: oldugunu gordiik.

2. Savaglar ve devrimler de iktisadi gelisme siirecini gii¢ldi bir bi-
¢imde etkilerler. Ancak, savaglar ve devrimler her gey siit limanken
ortaya citkmamugtir ve nedenleri kigilerin keyfi davramglar: degildir.
Bunlar gergek, 6zellikle iktisadi, kogullardan kaynaklanir. Savagla-
rin ve devrimlerin digsal olarak kabul edilen uzun dalgalardan kay-
naklandig1 varsayimi, bunlarin birbirlerini neden diizenli bir bigcimde
ve yalnizca uzun dalgalann yiikselme dénemleri boyunca takip et-
tikleri sorusunu akla getirmektedir. Savaglarin iktisadi yasamin yiik-
selen gerilimi ve artan hizindan, pazar ve hammadde igin girisilen
iktisadi miicadelenin artmasindan kaynaklandig: ve sosyal soklarin
en kolay yeni iktisadi giilerin baskis altinda meydana gelecegi var-
sayimlan gercege daha yakindur.

Bu nedenle savaglar ve devrimler uzun dalgalarin ritmine uyum
saglayabilir, ancak bunlar bu hareketlerin kaynaklandig: giigleri is-
pat etmekten cok bunlarin belirtilerinden biridir. Ancak, bunlar

24 Bilimsel ve teknik bulug ve icatlann tesadiifi olarak degil de gergek hayatin ihtiyaglart dogrultusunda ya-
pildig varsayiminin en énemli delili, aym bulug ve icatlarin aym: zamanda farkl mekanlarda ve birbirlerin-
den tamamen bagimsiz olarak yapimis olmalandir. Bu tiir durumlarin uzun bir listesi igin bakiniz
W.F.Ogburn, Social Change (New York, 1924), 90; bkz. Danneman, Die Naturwissenschaften in ihrer Ent-
wicklung und in ibrem Zhspreksiz Y.y W3IVi - https://rantey.org
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bir kez ortaya ¢iktiginda dogal olarak iktisadi dinamiklerin hizi ve
yoni tzerinde etkili olurlar.

3. Diinya ekonomisinde yeni tlkelerin ortaya ¢ikmasina gelindi-
ginde, bu durumun uzun dalgalarin kaynagini basariyla ortaya ko-
yan digsal bir faktdr olarak kabul edilemeyecegi agikca
gorilmektedir. Amerika Birlesik Devletleri nispeten uzun bir za-
mandir bilinmektedir; bazi nedenlerden dolay: bu tilke diinya eko-
nomisine ancak ondokuzuncu yiizyilin ortalarindan itibaren buytk
olgiide dahil olmugtur. Benzer bir gekilde Arjantin ve Kanada,
Avustralya ve Yeni Zelanda ondokuzuncu yiizyihn sonlarindan ¢ok
daha 6nce kesfedilmelerine ragmen diinya ekonomisine nemli 61-
¢lide dahil olmalar1 ancak 18907ara gelindiginde gergeklesmistir.
Tarihi olarak kapitalist sisternde yeni bélgelerin ticarete agildig1 do-
nemlerin eski iilkelerin yeni pazarlara ve yeni hammadde kaynak-
larina olan ihtiyaglarinin daha oncesine gére ¢ok daha zorunlu
oldugu zaman ortaya ¢iktig1 agiktir. Diinya ekonomisinin genigle-
mesinin sinirlarini da bu zorunlulugun derecesinin belirledigi agik-
tir. Bu dogruysa, o zaman yeni iilkelerin diinya ekonomisine dahil
olmas: bir uzun dalganin yikselisinin nedeni olmaz. Tam tersine,
yeni bir ytikselis dalgas1 yeni tlkelerin, pazarlarin ve hammadde kay-
naklarmin sémirilmesini mimkin ve gerekli kilarak kapitalist ik-
tisadi gelismenin hizini artirir.

4. Geriye yeni altin madenlerinin bulunmasinin, altin tiretimin-
deki artigin ve buna bagh olarak altin stokunda meydana gelen ar-
tisin uzun dalgalar ortaya gikaran rastlantisal ve dig faktorler olarak
degerlendirilip degerlendirilemeyecegi sorusu kalmaktadur.

Altin tiretimindeki artig sonug itibariyle fiyatlar: yikseltir ve ik-
tisadi yasamuin temposunu hizlandirir. Ancak, bu altin tiretimin-
deki degisikliklerin bir rastlantisal, dig ozellik oldugu ve
fiyatlardaki ve iktisadi yasamdaki dalgalarin da benzer sekilde sans
eseri ortaya ¢iktigi anlamina gelmez. Biz bunu sadece ispat edil-
memis degil fakat kesinlikle yanlis oldugunu kabul ediyoruz. Bu
tartigma ilk olarak altin madenlerinin bulunmasinin ve altin tire-
tim tekniklerinin miikemmellestirilmesinin rastlantisal oldugu ve

ikinci olarak da her yeni altin madeni kegfinin ve altin iiretim ala-
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nindaki teknik icatlarin altin Gretiminde artiga yol agtig1 inancin-
dan kaynaklanmaktadir. Bu teknik icatlardaki yaratict unsur ve bu
buluslarda sansin 6nemi ne kadar biiyiik olursa olsun, bunlar ta-
mamen rastlantisal degildir. Bununla beraber, altin iiretimindeki
dalgalanmalarin daha az rastlantisal olmasi en dnemli husustur.
Bu dalgalanmalar higbir sekilde mucitlerin faaliyetlerinin ve yeni
altin madeni kesiflerinin basit bir fonksiyonu degildir. Tam tersi-
ne, mucitlerin ve kasiflerin faaliyetlerinin yogunlugu ve teknik ge-
lismelerin altin tiretiminde uygulamaya sokmalar1 ve dolayisiyla
altin Giretiminde artiga neden olmalari, daha bagka ve daha genel
nedenlere baglidir. Altin tretiminin teknik icatlara ve yeni altin
madenlerinin kegfine olan bagimlilig1 sadece tali bir durumdur ve
tiretilmigtir.

Altin, genellikle degerin tam da kendisi olarak kabul edilmesine
ve bu yiizden talep edilmesinde ragmen sadece bir emtiadir ve her
emtia gibi bir Gretim maliyeti vardir. Ancak, bu dogruysa, o zaman
altin tiretimi -yeni kegfedilen madenlerde bile- ancak daha karli ol-
dugunda, yani ancak altinin kendi degerinin tiretim maliyetine ora-
m (ve bu en sonunda diger metanin fiyatlaridir) daha yiksek
oldugunda énemli 6lgiide artabilir. Bu oran yukarida belirtilenin
aleyhine bir durum sergiliyorsa, zenginlikleri hentiz higbir bigimde
tiiketilmemis olan altin madenleri bile kapatilabilir; tam tersine bir
durum s6z konusuysa yani altinin degerinin tretim maliyetine ora-
1 yiiksekse nispeten verimsiz olan madenler bile isletilecektir.

Altinin degerinin diger metaa orani ne zaman altin {iretimi i¢in
en elverisli olur? Meta fiyatlarinin en disiik oldugu diizey, uzun dal-
ganin sonuna dogru ortaya gikar . Bunun anlami, bu durumda altin
en yiiksek satin alma glictine sahiptir ve en elverigli altin Gretimi bu
stiregte gerceklesir. Bu durum Tablo 2'de gosterilmektedir.

Tablodaki degerlerden de gorillecegi gibi, altin tretimi fiyat dii-
zeyi distiikge ve altinin satin alma glicii arttika (1895 ve takip
eden yillar) daha kérli hale gelmektedir.

Bunun &tesinde, uzun dalga diigme egilimine girdiginde altin
{iretim artig1 daha gliglii uyarilmaktadir. Bu nedenle, teorik olarak
genelde dalganin en hizli diigme egilimine girdigi durumlarda al-
tin iiretiminin en hizli artigin1 yagadigini ya da tersinin gergekles-
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Tablo 2. Transval'daki Alun Madenciligine {liskin Segilmis Istatistikler, 1890-1913

Kaynak: W.A Beridge, ‘the World’s Gold Supply,” Review of Economic Statistics, 11,1920,184.

Uretim Maliyeti l Kar
Yil Altin Cevherinin Tonu Basina
1890 42sh.2d. 7sh.2d.
1895 33sh, 5d. 11sh. 11d.
1899 28sh. 0 d. 14sh. 3d.
1903 24sh.9d. _14sh.11d.
1906 22sh. 2 d. 11sh. 6d.
1913 17sh.11d. 9sh.10d.

Bununla beraber, gergekte, bu iliski bu kadar basit degildir, aksi-
ne altin tiretim tekniklerindeki degismelerin ve yeni madenlerin kes-
finin etkisiyle daha karmagik bir hal almaktadir. Gergekte,
teknikteki gelismeler ve yeni altin madenlerinin kesifi altin Greti-
minde oldugu gibi zamanlama agisindan az ya da ¢ok duzenlilikle
ayni temel kurala uymaktadir. Altin tretimi teknigindeki geligme-
ler ve yeni altin madenlerinin kesfi altin tiretim maliyetlerini digiir-
mektedir; yine bu gelismeler maliyetlerin altinin degerine oraniny;
ve sonugta altin liretimini etkilerler. Ancak, altinin degerinin mali-
yetine orant o zamana kadar olan oranla kiyaslandiginda aleyhte ge-
ligtiginde, altin madenciligindeki teknik gelismeler ve yeni altin
madenlerinin kesfi daha zorunlu olmakta ve bu durum bu alandaki
aragtirmalan tegvik etmektedir. Burada, tabii ki, tespit edilmis bu
zorunlu ihtiyacin bagartya ulagmasinda bir zaman gecikmesi soz ko-
nusudur. Aslinda bu nedenle, altin madenlerinin kesfi ve altin ma-
denciligindeki teknik gelismeler zirveye, sadece uzun dalga ulagtif
zirveyi gegtikten sonra yani muhtemelen diigme egiliminin ortasin-
da, ulagmaktadir. Elimizdeki deliller bu varsayim1 dogrulamakta-
dir®®. 1870°den sonraki donemde yapilan altin kesifleri sunlardur:
1881°de Alaska’da, 1884'de Transval’da, 1887'de Bat1 Avustralya’-
da, 18902da Colorado’da, 1894'de Meksika’da, 1896’da Klondike’-
da. Altin madenciligi teknigi alanindaki buluslarin ve ézellikle bu

® Berridge, loc.cit, 181.
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dénemin en énemlilerinin (cevherin islenmesindeki buluglar) de
1880’lerde yapildig: bilinmektedir.

Altin madenlerinin bulunmas: ve teknik gelismelerin gercekles-
mesi dogal olarak altin tretimini etkileyecektir. Altin Gretimin-
deki artigin bir sekilde uzun dalganin disis egiliminin sona
ermesinden dnce meydana gelmesi bu etkiden kaynaklanabilir.
Bunlar limite ulagilmigsa altin retiminin genislemesine de yar-
dimer olurlar. Gergekte olan budur. Ozellikle 1870’lerdeki diisiis-
ten sonra kesinlikle yetersiz olmasina ragmen 1833 yili civarinda
altin tiretiminde sirekli bir artig baglamigtir;?® Halbuki bulug ve
icatlarin diizeni bozucu etkilerine ragmen yiikselis altinin en yiik-
sek satin alim gliciine ulagmasinin hemen ardindan baglamustur; ve
artan lretim sadece yeni altin alanlarinin kegfedilmesi dolayisiyla
degil aym zamanda biiyiik 6l¢tide eski olanlardan da kaynaklan-
maktadir. Bu durum tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 3. Altn Uretimi, 1890-1900 (Birim: Bin Onz)

Dinya lrransval| ABD JAvustralya| Rusya | Kanada [Meksiko |Hindistan
1890 5.749 440 1.589 1.588 1.135 65 737 9
1895 | 9615 | 2017 | 2255 | 2356 | 1388 101 290 230
1900 | 14838 | 3638 | 3437 | a4e1 1072 | 1029 | a1 412

Kaynak: Berridge, /oc.cit., 182.

Yukaridaki tablodan su sonuca ulagabiliriz, altin retimi, meta
fiyatlarinin yiikselmesi ve iktisadi faaliyetlerdeki genel yiikselis igin
bir kosul olabilse de, uzun dalgalarin ritminde ikinci planda kal-
makta olup ve sonugta bu hareketlere disardan sebep olan neden-
sel ve rastlantisal bir faktor olarak kabul edilemez.

XIII. Bu nedenle uzun dalgalarin diizenli ¢evrimsel karakterine
yoneltilen itirazlar inandirici olmaktan uzaktir.

Bu kogullar altinda ve yukarida gelistirilen olumlu nedenler dog-

% Cf Statistical Abstract of the United States, 1922, 708- 09;
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rultusunda mevcut veriler temelinde ¢evrimsel karakterli uzun dal-
galarin varligi olasihginin oldukga yiiksek oldugunu disiiniyoruz.

Ayni zamanda, uzun dalgalarin, eger mevcutlarsa, iktisadi kal-
kinmada ¢ok 6nemli ve gerekli bir unsur olduklarini, bu unsurun
etkilerinin sosyal ve iktisadi yasamin biitiin temel alanlarinda go-
rilebildigini séylerken kendimizi dogruladigimiza inaniyoruz.

Uzun dalgalarin varhigini kabul etsek bile, iktisadi dinamiklerin
sadece belli bir seviye etrafindaki dalgalanmalardan meydana gel-
digi inanci tabii ki dogrulanmamugtir. Iktisadi faaliyetlerin gidisi
siiphesiz bir kalkinma siirecine isaret etmektedir, ancak bu kalkin-
ma sadece ara dalgalardan degil ayni1 zamanda uzun dalgalardan
da meydana gelmektedir. Iktisadi kalkinma sorunu hepsi bir ara-
da burada tartigilamaz.

Uzun dalgalarin varhini iddia ederken ve bunlarin tesadiifen
ortaya giktiklarini reddederken, bir taraftan da uzun dalgalarin ka-
pitalist ekonominin kendi dogasinda var olan nedenlerden kay-
naklandigy fikrindeyiz. Bu da tabii ki, bu nedenlerin dogas:
sorusunu giindeme getirmektedir. Bu sorunun 6neminin ve zor-
lugunun kesinlikle farkindayiz; ancak yukaridaki taslak temelinde
bir uzun dalga teorisinin temellerini ortaya koymak amacini da ta-

stmiyoruz.?’.

¥ Uzun dalgalarin varhgna iliskin hipoteze 1919-21 yillarinda ulagtim. Ozel bir ana-
lize girigmeden, konuya iligki tezime ilk defa kisaca The World Economy and Economic
Fluctuations in the War and the Post-War Period [Moskow.1922] calismamda degindim.
1925'in kig1 ve ilkbahan siiresince Institute for Business Cycle Research’in ¢ikardig
Problems of Economic Fluctuations (Voprosy konjuntury, Vol. 1) adli yayinda yayinla-
nan ‘Long Waves of Economic Life’ (Bol'schije cykly konjuntury”) baglikh bir 6zel ca-
lisma yaptim. 1926'nin baginda Der lebendige Marxismus, Festgabe zum 70
Geburtstage von Karl Kutsky’'de S. De Wolff'un Prosperitits- und Depressionperioden,
bashikli caligmasiyla karsilagtim. De Wolff'un vurguladiklan da benim elde ettigim
sonuglarla aymdir. De wolff'un atifta bulundugu ve Hollanda’ca yayinlanan J. van
Gelderen'in calismalarindan ise haberdar degilim.
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Tablo 4. Toptan Satig Fiyati Indeksini
Altin cinsinden Degeri (1904-1910*100)

YIL CiN- | FRANSA| ABD YIL |INGILTERE| FRANSA | ABD
GILETERE | - _
1780 142 1820 153 - 112
1781 154 1821 154 128
1782 155 — 1823 150 130
1783 135 1824 148 124
1784 130 1825 139 122
1785 126 - - 1826 155 -— 124
1786 129 — 1827 135 119
1787 134 1828 131 119
1788 129 - — 1829 127 . -—- 136
1789 125 1830 124 107
1790 131 1831 122 117
1791 130 — 121 1832 125 117
1792 134 128 1833 124 114
1793 143 136 1834 127 103
1794 141 — 1835 127 136
1795 166 - 179 1836 138 - 106
1796 179 1837 147 124 -
1797 185 193 1838 134 120
1798 196 190 1839 137 123
1799 205 183 1840 146 115
1800 191 1841 142 124
1801 202 192 1842 135 106
1802 176 158 1843 124 100
1803 199 162 1844 113 101
1804 195 174 1845 124 102
1805 204 — 179 1846 115 105
1806 — 175 1847 122 105
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1807 - 165 1848 130 - 100
1808 - - 162 1849 107 - 97
1809 | 199 _ 174 1850 101 - 101
1810 | 199 _ 186 1851 105 - 105
1811 | 169 _ 180 1852 102 - 101
1812 | 175 ~ 183 1853 107 - 107
1813 | 187 - 214 1854 130 - 110
1814 | 203 _ 265 1855 139 - 111
1815 | 190 __ 208 1856 138 - 111
1816 | 170 _ 178 1857 138 - 110
1817 | 184 _ 180 1858 143 137 100
1818 | 191 _ 172 1859 124 137 99
1819 | 175 - 164 - . = -
1860 | 135 144 99 1892 93 95 84
1861 | 132 142 99 1893 %3 94 86
1862 | 138 142 140 1894 86 87 77
1863 | 141 143 125 1895 85 85 78
1864 | 143 141 149 1896 83 82 75
1865 | 138 132 122 1897 85 83 75
1866 | 139 134 166 1898 87 86 78
1867 | 137 131 156 1899 93 93 84
1868 | 135 132 141 1900 102 99 91
1869 | 134 130 138 1901 9 9 89
1870 [ 131 133 143 1902 94 94 94
1871 | 137 138 125 1903 9% 9 9
1872 [ 149 144 129 1904 9% 94 9
1873 [ 152 144 124 1905 98 98 9
1874 | 139 132 122 1906 105 104 100
1875 | 131 120 115 1907 109 109 105
1876 | 130 130 107 1908 100 101 101
1877 | 128 131 106 1909 101 101 109
1878 | 119 120 102 1910 107 108 113
1879 | 113 118 95 1911 109 13 104
1880 | 120 120 106 1912 116 118 111

1 PR, NNV Dentletiesimrndi L &
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1881 116 118 104 1913 116 116 112
1882 115 114 106 1914 116 118 110
1883 112 110 105 1915 144 149 113
1884 104 101 98 1916 182 192 143
1885 98 99 92 1917 234 273 198
1886 94 95 90 1918 256 364 217
1887 93 92 91 1919 . 289 288 127
1888 96 96 93 1920 258 214 153
1889 98 100 93 1921 167 154 165
1890 96 100 91 1922 163 161 167
1891 98 98 90

Not: Fiyatlarin Indeks sayilar: kagit para degerinden verilmistir:

Ingiltere: 1802-21: 1800 209. 1801 218, 1802 188.1803 205. 1804 201.1805
210.1806 206.1807 200. 1808 218, 1809 231, 1810 231, 1811 208. 1812
214.1813 243.1814 260,1815 218.1816 177,1817188,1818 197.1819 179,182
163.1821154;1914-22: 1914 116. 1915 148. 1916 186. 1917 239. 1918 262
1919 281. 1920 343,1921212,1922 179.

ABD: 1862-78: 1862 116. 1863 146. 1864 188. 1865 213, 1866 188. 1867
169.1868 158.1869 151, 1870 140, 1871 134. 1872 136. 1873 136. 1874 131
1875 126.1876 116.1877 109,1878 100.

Fransa: 1914-22: 1914 118. 1915 162.1916 218. 1917 302. 1918 392. 1919,
1412. 1920 589.1921 399.1922 378.
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Tablo 5. Sabit Faiz Getiren Tahvile iligkin En Yiiksek Faiz Oranlan
(1901-1910=100)

Ingiltere, Devlet

Fransa, Devlet

Ingiltere, Devlet

Fransa, Devlet

Yl Ta}gilleri'nin Tahvilleririn Yl Tahvilleri.nin Tahvillerinin Degeri
eferi Degeri Degeri
Teorik .
Ampirik Se:el:r_ Ampirik] ST;?:; IAmpirild Teorik Se-| Ampirik Sl:eer(:lnef
Seriler |varyas | Seriler v:reynas Seriler 3?:;;,6: Seriler |den Valr-
yonlar yonlar vonlar [yasyonlar
1814 53.6 1869 103.9 9.2 74.2 -11.6
1815 547 1870 1044 9.2 754 -12.3
1816 71.6 43.2 1871 103.7 8.8 58.7 -13.0
1817 93.5 46.2 1872 103.3 8.7 575 -12.9
1818 91.0 53.6 -14.1 1873 103.7 8.7 593 -12.9
1819 87.6 491 -13.3 1874 1034 85 65.0 <127
1820 77.9 -5.0 534 -11.8 1875 105.1 8.0 67.2 -11.9
1821 87.4 -14 60.8 -83 1876 107.0 7.3 733 -89
1822 92.1 -14 63.7 -5.6 1877 107.3 6.3 74.6 -58
1823 | 951 -0.6 62.8 -3.6 1878 | 106.7 5.2 78.0 -32
1824 | 1075 04 703 -08 1879 1095 41 848 -14
1825 { 104.6 3.2 76.6 2.6 1880 1109 31 87.6 -0.3
1826 93.7 5.0 72,6 51 1881 1135 25 87.6 05
1827 993 5.0 74.0 5.7 1882 1132 17 85.1 14
1828 | 98.0 4.7 76.4 6.4 1883 | 1136 0.7 829 17
1829 | 104.6 3.8 86.4 7.3 1884 1135 0.0 798 -0.5
1830 | 104.6 3.4 85.7 7:5 1885 1115 0.1 827 14
1831 94.0 41 708 8.4 1886 112.9 -0.1 84.2 21
1832 95.1 41 713 91 1887 1144 -0.3 83.2 3.2
1833 | 101.2 44 80.8 9.1 1888 | 114.0 -0.5 84.9 5.0
1834 § 103.2 4.2 80.3 8.8 1889 109.8 -05 88.7 7.0
1835 | 103.0 3.8 82.6 8.2 1890 108.9 0.3 96.7 9.2
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1836 1102.3| 44 | 825 | 9.8 |1891]108.2] 1.6 97 (11.2
1837 1104.1] 4.6 | 81.7 ] 10.6 | 1892 }106.2{ 3.4 |101.1} 133
1838 | 1057 ] 4.6 | 825 ] 10.6 | 1893 }1109.8]1 5.3 | 100 | 153
1839 1104.1] 4.7 | 82.8 ] 10.7 | 1894 1114.4{ 7.7 [104.9{ 16.9
1840 | 1033 ] 53 87 {109 ]11895¢119.4] 10 j104.1] 17.4
1841 1100.4] 59 | 809 ] 11.1 | 1896]125.91 11.3 }1103.6] 17.8
1842 110551 5.9 | 825 11.3 11897 ]125.6] 12.1 1105.6] 17.7
1843 1107.7| 53 { 83.5 | 10.8 | 1898 |125.11 12.7 | 104.7] 17.8
1844 1112.3] 4.3 86 9.7 11899]1233) 124 [103.4] 17
1845 {111.6| 4S | 867 | 64 ]1900]1124] 11.3 |102.7] 16.3
1846 {10641 5 853 | 3.7 11901 [107.8] 9.6 |102.81 15.8
1847 1104.3] 5 80.5 ] 1.8 ]11902]107.3 102.4] 14.9
1848 1 993 | 5.1 [ 755 ] 1.8 [1903 11034 100.5] 13.8
184911097 | 45 | 507 | 1.2 |1904]1100.1] 44 ] 995 | 12
1850 [109.1] 3.4 59 ] -0.2 ] 1905}4101.24 3.7 }1009] 12.4
18511 110 { 23 | 67.2 | -1.9 | 1906 1100.4| 3.3 }100.3| 11.8
1852 {113.1| 2 863 | -2.6 1190719.4 ] 29 [965] Il
185} | 110 824 ] -33 {1908 ] 973 ] 2.6 98 ]10.3
1854 11057 | 1.4 1766 | -1.7 11909 ] 945 ] 23 1996 | 9.1
1855]1103.1] 0.8 72 -1 11910 91.6 |2-Subf 99.6 | 7.5
1056 1 106.11 0.2 | 75.7] 0.2 | 1911905} 1.2 | 979 | 44
1857 {104.11 -1.7 | 714 ] -2.2 | 1912 ] 87 | -0.1 | 959 ]| 0.6
1858 1109, T} -3 | 752 | -34 | 19131833} -2 ]91.1] -3.5
1859 107.6f -3.7 { 72.1 | 43 1914|847 ] 28 | 888 ] -7.6
1860 11054 | -43 | 71.7 | -5 |1915]762 1} -35174.1]-11.7
1861 1103.9| 53 | 704 | -59 | 19161 685 | -5 | 648 [ 16.1
1862 | 104 | -6.2 } 73.2 ] 6.1 } 19171625 | -62 [ 63 [-20.3
1863 {103.7] -7 | 709 ] -6.9 11918 ] 70.2 | -5.8 | 64.4 } -23.5
1064 | 101.54 -7.7 | 68 | -7.1 | 1919 ] 666 65.3
1865 1100.9f 8.2 69 | -7.1 | 1920] 57.7 60.4
1866 1 99.6 | -3.5 | 70.9 | -6.8 | 1921 | S6,3 59.7
1867 | 105 § -88 | 71 | -8.6 ]1922| 66.8 64.4
1868 | 105.2] -92 ] 723 1-104] .
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=100)

Itere’de Altin Cinsinden Nominal Ucretler (1892

Tablo 6- Ingi
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1806 - - 97 | 259 | 1859 | 623 | -s1 83 0.4
1807 | 787 - 94 26 | 1860 | 66-7 | -53 87 | -07
808 | 633 - 91 | 256 | 1861 | 66-7 | -45 88 | -19
809 | 638 - 89 24 | 1862 | 662 | 024 24
1810 | 652 89 | 217 | 1863 | 657 | oo1 | 88 2

1811 | s5-1 [ 121 | 84 | 202 | 1864 | 657 | 158 | 88 | -14
1812 | 609 | 038 [ 84 | 198 | 186S | 696 | 158 | 88 | -1.2
1813 | 604 | 064 | 78 | 199 | 1866 | 758 | 189 | 88 -1

1814 | 715 { o054 | 79 | 199 | 1867 | 763 | 267 | 90 -1

1815 | 633 | 025 | 87 | 199 | 1868 | 783 | 377 | 92 2.2
1816 | 575 | 112 | 95 | 205 | 1869 | 768 | 502 | 93 47
1817 | 527 | 121 | 96 | 202 | 1870 | 79,7 | 599 | 94 | 101
1818 [ s~7 [ 127} 93 | 194 | 1871 | 836 | 626 | 102 | 101
1819 | s12 | 103 | 93 | 185 | 1872 ] 661 | 663 | 11 | 127
1820 | 522 [ -044 | 93 163 | 1873 | 874 [ 705 | 11s | 148
1821 | 517 [ -028 [ 86 | 137 | 1874 | 889 | 694 | 120 | 168
1822 | 517 [ -013 | 75 1,1 | 187s | 889 | 613 | 15 | 182
1823 | s12 | 063 [ 75 87 [ 1876 [ 903 | s21 | 115 | 167
1824 | 517 | 09 71 64 | 1877 | 92-8 | 429 | 115 | 148
1825 | 517 | 093 [ 76 40 | 1878 | 865 | 327 | 112 | 121
1826 | 49,5 | 057 | 76 23 [ 1879 | 83-1 | 220 | 105 | 89
1827 | 493 | 004 | 76 19 | 180 | 86 | ras | 101 | e

1828 | 483 | 044 | 76 18 | 1881 | 884 | 014 | 98 3.1

1829 | 478 | 094 | 76 22 | 1882 | 889 | -184 | 95 | -02
1830 | 444 | -1.13 | 74 19 | 1883 | 899 | 266 | 95 -4

1831 | 435 { -137 | 76 12 | 1884 | 903 | -74 9 | 46
18317 | 44 | -152 ] 78 06 | 1885 | 689 | -196 | 92 -30
1833 | 449 [ -1.56 [ 79 02 | 1886 | 879 | -36 90 | -62
1834 | 483 [ -1,55 [ 77 | 004 | 1887 | 89.4 | -38 9 | -63
1835 | 464 | -127 | 74 02 [ 1888 | 928 | -33 95 | -62
1836 | 473 | 0,69 | 75 02 | 1889 | 937 | -36 % | -6.1
1837 | 478 | 050 [ 76 | 006 | 1890 | 952 | 319 97 | -58
1838 | 48,3 [ -021 [ 78 | -0.4 | 1891 | 986 | 291 | 98 | -s54
1939 | 478 | 041 | 80 2 1892 1 10-0] 267] 100 | 52
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1840 483 -0.28 80 -5 1893 PS5 | 272 99 -5.1
1841 493 0.02 80 -1.6 1894 95 | 275 99 438

1895 99.5 -2.75 98 4.6 1905 | 109.2 | -0.14 109 03
1896 | 1005 | -2.84 96 -4 1906 | 1135 0.25 109 0.03
1897 | 101.0 | -2.99 100 -3.5 1907 | 1164 | 0.73 108 -0.2

1900 | 1058 | -3.27 108 -15 1910 | 1145 - 110 -
1901 | 1063 | -3.03 108 -5 1911 | 1145 - 111 -
1902 | 1058 | -2.33 109 0.1 1912 | 1184 - 113 -
1903 | 1053 | -1.37 109 | 03 1913 { 1193 - 117 -

1904 | 106.3 | -0.53 109 05

Teorik Seriler igin ayarlamalar Pamuklu Tekstil Endiistrisinde Haftalik Ucretler:
y = 64.128 + 1.053x = 0.0099x* - 0.00023x3.
Tarimda Yillik Ucretler y = 91.587 + 0.454x.

Tablo 7. Fransiz Dig Ticaretinde Toplam Cirolar: (Kisi bagina Frank)

Ampirik {Teorik serilerden Ampirik Ser- | Teorik serilerden
Yil Seriler | Varyasyonlar** Y1l iler Varyasyonlar

1827 29 - 1871 177.9 28.4
1828 30.2 - 1872 202.9 30.7
1829 30.6 - 1873 202.0 30.9
1830 29.1 1874 197.6 31.4
1831 25.6 9.4 1875 202.1 34.8
1832 30.9 7.2 1876 205.4 36.7
1833 31.9 44 1877 192.3 35.5
1834 30.7 23 1878 197.8 342
1835 33.0 0.4 1879 209.7 32.9
1836 35.6 -0.8 1880 227.0 29.0
1837 32.2 -4.0 1881 224.1 233
1838 38.9 -7.1 1882 225.5 20.3
1839 39.1 -8.8 1883 218.1 15.8
1840 423 -7.1 1884 199.3 70.2
1841 45.7 -8.8 1885 188.3 46

1842 43.3 -9.9 1886 195.1 -0.2
1843 44.2 -12.1 1887 190.1 -4.5
1844 47.5 -159 1888 192.1 -10.2
1845 48.5 -18.6 1889 209.0 -15.5
1846 50.1 -21.0 1890 213.4 -20.1
1847 472 -23.0 1891 2174 -25.0
1848 32.8 -24.2 1892 199.4 -29.1
1649 46.8 -24.2 1893 1847 -32.1
1850 52.2 -24.5 1894 180.3 -36.2
1851 537 -23.6 1895 184.4 -38.9
1852 625 -20.2 1896 186.9 -41.6
1853 75.9 15.6 1897 198.9 -43.7
1854 747 .1 .. =133 . 1898 | , 205.8 434
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1855 87.4 -10.7 1889 222.9 -41.5
1856 107.3 -7.3 1900 226.4 404
1857 103 45 1901 215 377
1858 95 3.1 1902 2214 328
1859 107 0.2 1903 2314 -26.1
1860 114.3 32 1904 2285 246
1861 116.8 46 1905 2459 -19.9
1862 118.4 73 1906 277.4 -10
1863 134.4 103 1907 301 12
1864 144 12.7 1908 271.7 134
1865 150.7 147 1909 303.4 26.8
1866 156.9 14.7 1910 339.1 -
1867 153.1 17.9 1911 357.1 -
1868 159.9 221 1912 376.3 -
1869 162.2 25.1 1913 384.6 .
1870 147.5 26.8 1914 - -

Teorik Seriler i¢in ayarlamalar: y=146,39 + 3,46* + 0,0060a'
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Tablo.8 Kémiir Talebi ve Tiiketimi (1000 Yerlesik bagina ton)

Yil Ingiltere’de Fransa'da‘ 1 vu Ingiltere’de : Fransa’da‘ ‘

Komiir Talebi |kdmir tiiketimi K&miir Talebi |koémiir tiiketimi

amprtrkse]  rorbsel | g [l | ok

i i rier 1

| Vi | G | Ve Vo | S | oo
1827 - - 700 | 1873 3947 164 679.7 | 21,7
1828 - - 73.5 - 1874 | 3848 139 641.8 15,2 )
1829 - - 709 | 1875 4016 108 672.6 | 18,1
1830 - - 770 | 1876 4016 93 6645 | 274
1831 - - 706 [12.7 1877 4009 80 652.5 24,3
1832 - - 770 B.7 1878 3908 63 6604 | 21,3
1833 - - 832 o 1879 3907 77 678.8 | 25,9
1834 - - 972 5.0 1880 4241 59 720.3 22,1
1835 - - 99.0 7 1881 4414 34 783.3 16,1
1836 - - 113.7 +1.0 1882 4445 0 622.3 9,6
1837 - - 1214 {23 1883 4619 -11 856.8 6,5
1838 - - 1274 }7.0 1884 4500 -2 834.0 5,2
1839 - - 123.2 }10.0 [1885 4425 -38 774.7 4,3
1840 - - 1249 124 1886 4336 -45 815.2 -6.4
1841 - - 1455 $155 [1887 4430 93 853.3 | -13.3
1842 - - 151.0 $+20.6 ]1888 4608 -182 | 8734 | -245
1843 - - 152.7 $251 [1889 4759 -198 | 955.0 | -31.7
1844 - - 157.2 }29.6 1890 4845 -203 | 953.7 | -31.7
1845 - - 1804 }34.6 1891 4907 -207 | 9519 | -288
1846 - - 186.7 P8.3- 1892 4767 -236 | 9479 | -27.0
1847 - - 2156 {346 [1893 4269 -236 | 9479 | -27.0
1848 - - 171.6 383 [18%4 4645 -245 | 989.1 | -21.3
1849 - - 180.2 }36.8 [1895 4836 -239 ]1000.7 § -22.1
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Tablo 9. Ingiltere'de Demir Cevheri ve Kurgun iiretimi
(1000 yerlesik bagina ton)

Yil | Demir Cevheri | Kursun Urctimi Demir Cevheri | Kursun Urctimi
Teorik | . |Teorik Se- Teorik o
Ampirik{Serilerden|Ampirik]| rilerden Ampirik}Serilerden)Ampirik| Varyas-
Seriler | Varyas- | Scriler | Varyas- Scriler | Varyas- [ Scriler | yonlar
yonlar yonlar yonlar
1640 | 52.7 - - - 1881 | 233.1 1148 1.39 0.09
1841 | 56.1 - - - 1882 ]| 2439 | 9.34 143 | 0.054
1842 41 - - - 1883 | 240.6 9.8 1.23 | 0.024
1843 | 45.3 - 1884 | 218.7 | 12.98 1.12 | 0.014
1844 | 743 1.97 - 1885 1 2059 | 11.61 1.05 | -0.028
1845 | 563 | -0.49 1886 193 7.88 1.09 | -0.041
1846 - -4.95 - 1887 | 206.6 11,9 1.04 | -0.063
1847 | 743 | -4.08 - 1886 | 2169 | -6.85 102 | -0.072
1646 -3.32 - 869 | 2239 | -11.93 | 0.96 | -0.072
1849 -1.59 - 1890 | 2109 | -14.4 09 | -0.064
1850 | 829 | -5.84 - - 1891 | 195.9 | -14.73 | 0.85 | -0,065
1851 -5.31 -+ 1892 | 1759 | -13.98 | 0.78 | -0.057
1852 | 988 | -3.71 - 1893 | 1813 1 -14.12 | 0.77 | -0.06
1853 - -2.8 - - 1894 | 191.1 | -15.69 | 0.76 | -0.062
1854 111 -3.93 1895 | 196.4 | -13.7 | 0.74 | -0.063
1855 | 115.7 | -3.31 2.36 - 1896 | 218.7 | -13.43 | 0.78 | -0.059
1856 128 -389 | 261 - 1897 | 220 -9.81 0.66 | -0.06
1857 | 129.8 | -5.31 2.39 - 898 | 2132 1 -6.69 0.63 | -0,067
1858 { 1217 | -6.29 | 241 - 1899 | 231.1 -4.5 0.58 | -0.07
1859 { 1299 | -592 | 221 | -0.185 ] 1900 | 217.7 | 3.46 0.59 | -0,072
1660 133 -5.11 22 }-0.139 | 1901 | 190.8 | -2.65 0.48 | -0.077
1861 | 128.1 | -5.51 227 | -0.123 | 1902 } 2069 | -0.65 0.42 | 0.067
1862 | 134.8 | -721 236 | -0.084 | 1903 | 2109 | -1.78 | 047 | -0.05
1863 | 153,0 | -7.19 § 232 [ -0.044 | 1904 } 203.1 } -0.57 | 046 | -0,037
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1864 | 160.6 | -7.36 | 2.26 | 0.024 § 1905 | 2223 | -0.32 | 048 | -0.024

1865 161 -6.22 1 225 | 0.099 | 1906 | 2333 | 4.01 0.5 0.001

1866 | 1503 | 277 | 224 | 0164 | 1907 | 2293 | 508 | 054 | 0.02

1867 | 156.6 { 2.19 225 | 0201 | 1908 | 2033 | 4.38 047 | 0.036

1868 | 1619 | 541 231 021 | 1909 | 2122 | 7.66 049 | 0.049

1869 | 1758 | 7.07 237 {0201 | 1910 221 6.13 0.49 | 0.062

1870 } 190.6 | 6.59 235 | 0.207 | 1911 | 208.6 0.39 | 0063
1871 210 8.5 229 | 0.207 | 1912 | 190.2 - 041 | 0.052
1872 | 211.5 | 10.21 1.9 0207 | 1913 | 222.7 - 0.39 | 0.044
1873 | 2041 | 11.36 | 1.69 | 0.206 | 1914 | 1957 041 | 0.033
1874 | 1843 | 10.2 1.61 | 0.387 | 1915 - - 0.34 0.02
1875 | 193.6 | 582 1.75 | 0.345 | 1916 - - 028 | 0.018
1876 | 1975 | 4.97 1.77 | 0.346 | 1917 - - 0.24 -
1877 | 1968 | 5.09 1.83 0.34 | 1918 0.24 -
1878 188 7.35 1.72 | 0.161 | 1919 - - 0.22 -
1879 | 174.8 § 11.55 | 1.51 | 0.145 | 1920 - - 0.23 -

1880 | 223.8 | 1237 | 1.73 | 0.124 - - - - -

Teorik Seriler igin adustments:
Demir C“evheri Uretimi: y=194,86+2.22*-0,0560x2
Kur§un Uretimi: y=10 0.0278-0.09660°0.00012*3
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DOVIZ VE KREDI ISLEMLERININ
GELISIMI(1921-1923 Dénemi)

Ekonomi politikasinin yeni veghesi para tedaviilinde ve kredi-
lerde gecikmelerin ortaya ¢ikmasina neden olmugtur. Buna bina-
en, Ulkede daha gii¢li bir para sisteminin ve kredi islemlerinin
olusturulmasi amaciyla 1921 yilinda diizenlemelere gidilmistir. Bu
diizenlemelerden bazilarinin, para ve kredi iligkilerinin gelecekte
sahip olaca1 niteligi agisindan buyiik 6nemi vardur. Yirtrlikte olan
ancak, yeterli derecede gelismemis para ve kredi sistemini anlatma-
ya gegmeden 6nce bunlar kisaca hatirlamak yararli olacaktur.

Para tedaviiliniin ayarlanmasina iligkin ilk genel diizenleme 30
Haziran 1921 tarihinde ¢ikan kanunla gergeklegtirilmigtir. Ka-
nunda, gahis ve kurumlarin ellerinde tutabilecekleri para mikta-
riyla ilgili sinirlamalar kaldirilmig; bununla birlikte mevduat
sahiplerinin talepleri tizerine mevduat ve cari hesaplardaki para
miktarina sinirlama getirilmemis ve bu iglemlerin gerceklesmesin-
de serbesti getirilmistir. Kanunun 2. maddesine gore belirtilen
miktarlarin misaderesine mahkeme organlarinin karariyla izin ve-
rilmistir. Cari hesap ve mevduatlarin durumuyla ilgili bilgi verme
hususu mevduat sahibi ya da mahkeme ve tahkikat organlarina ve-
rilmigtir. 30 Haziran 1921 Kanunu, devrim oncesi hitkimetler de
dahil olmak tizere, biittin hikkiimetlerin kagit paralarini kapsamak-
tadir. Ancak, 4 Nisan 1922 yilinda ¢ikarilan altin, giimis ve platin
sikkelerin (madeni paralarin) saklanmas: kanuni olarak yasaklan-

" Razvitie valyutnogo i kredimogo dela.
Behruz Memmedov tarafindan gevrilmis ve Ugur Selquk Akalin tarafindan edit edil-
mistir.
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migtir.

Hig siiphe yoktur ki, 30 Haziran 1921 Kanunu, 1917 Ekim
Devrimi'nden itibaren Sovyet Rusya nin para iligkileri tarihinde
doéniim noktasi olmusgtur. Para tedaviili ve mevduat islemlerinin
yasallagmasy, tilkedeki 6zel ekonomi faaliyetlerinin hizla canlan-
masinin mantiksal bir sonucudur. Kooperatiflerin ve 6zel isletme-
lerin kredilendirilme sisteminin yenilenmesi yolunda atilan ilk
adim, kooperatiflerin varliklariyla ilgili olan 26 Temmuz 1921 Ka-
nunu’dur. Burada gok énemli 2 hususa deginilmektedir: Bu ka-
nunla birlikte bir taraftan kooperatiflerin varliklarmnumn olusumunun
bundan sonra normal usullerle gergeklestirilecegi belirtilirken (ag1-
lis 6dentileri, tye paylari, mevduat ve istikrazlar, kredi islemleri ve
d.), diger taraftan devletin kooperatiflere yaptig1 finansal yardim-
larin titizlikle diizenlenen kredi temeline dayandirilmas: hiikmu
getirilmigtir (Halk Finans Komitesi nin kisa ve uzun vadeli kre-
diler vermesi).

Ekim 1921 yilinda ikisi iilke iginde ve biri de tilke diginda ge-
gerli olacak 3 6nlem hayata gecirilmistir. Bunlardan ilke iginde
gegerli olacak olanlar Rusya Federatif Sovyet Sosyalist Cumhuri-
yeti (RFSSC) Devlet Bankas: tesisi hakkinda 6 Ekim tarihli
kanun, digeri ise 6zel kisilere ve kamuya ait mal varliginin miisa-
dere ve tasfiye edilmesiyle ilgili 17 Ekim tarihli kanundur. Ulke
disinda gegerli olan husus ise, 28 Ekim’de Fransa, 1ta1ya, Japon-
ya ve ABD hiikiimetlerinin, Rusya'nin 1914 yilina kadar ¢ikardi-
g1 devlet istikrazlarinin belirli kogullarda taninmasiyla ilgili dis
iligkiler tizerine getirilen Halk Komiseri Notasidir®.

Son diizenleme ise, 1922 yilinda Cenova ve Lahey'de yapilan
uluslararas: konferansin toplanmasina neden olan énemli faktor-
lerden biridir. Bu husus hakkinda kesin kararlara varilmasa da,
konferans, Sovyetler Birligi'nin Bat1 Avrupa tilkeleri ile anlagabil-
mesine yardimar olacak yollarin agilmasini saglamistir. Ancak, da-

2 Burada sunu belirtmemiz yararli olacaktir. 28 Ekim 1922 tarihli Yasa'yla Sovyet
Rusya’nin 1.000.000 dolarlik yardimiyla ticaret-sanayi anonim sirketinin “Birinci
Uluslararas1 %5 Istikraz1”, bu sirketin biitiin malvarlig ile teminat altina alinmgtir.
Bizdeki bilgilere gore, Bati Avrupa’da istikrazlarin satig1 bagarili gegmektedir.
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ha sonra 13 Ekim’de RFSSC Devlet Bankasi ile ilgili olarak ya-
pilan diizenleme, Devlet Bankas'nin tesis edilmesi hakkindaki 6
Ekim 1921 tarihli kanunu ve sahis ve isletmelerin malvarliklari-
nin misaderesiyle ilgili 17 Ekim 1921 tarihli kanunu dogrudan ve
hizh bir sekilde etkilemistir.

‘Sanayi, tarim ve {iriiniin yenidentiretimi igin kredi verilmesi ve
diger banka islemlerini hayata gegirilmesi, ayn1 zamanda para teda-
viiliiniin diizenlenmesine yonelik para devrinin yogunlagmasr’ (Dev-
let Bankasr’yla ilgili 1. madde) amaciyla tesis edilen Devlet Bankas:
ikinci senesine girmistir. Devlet Bankastnin senelik degerlendiril-
mesini agagida yapacagiz; Devlet Bankas’'nin kurulmasinin, biti-
niiyle Rus kredi sisteminin yenilenmesinde biiyiik rol oynadigini
hemen burada belirtelim (Rusya iginde ve diginda).

17 Ekim 1921'de ¢ikan kanunda, tasfiye ve miisadereyle ilgili
kesin bir anlayis ve 6zel mal varliklarina mecburl olarak devlet ta-
rafindan mukabeleli (miisadere) ve mukabelesiz (tasfiye) el koyul-
masina iligkin uygulama usulii s6z konusudur. Kanundaki normlar,
imtiyazli sirketler bagta olmak tizere (miisadere ve tasfiyelerin ke-
sinlikle imtiyaz anlagmasi ¢ercevesinde olmasini denetleyen 6.
madde) kurumlarin mal varliklarinin hukuki durumuna yeterli de-
recede aciklik ve yasal bir gerceve getirmistir. Ayni zamanda ya-
banca dévizin, agichig bilinenden fazla olan kiymetli metal
sikkenin ve kiilcenin, ortalama pazar fiyatlariyla zorunlu olarak
devlete satilmasin 6ngdrilmiistiir.

Altin, gimis, platin, kiymetli taglar ve paralarin saklanmasinin
yasallagtinilmasiyla ilgili yukarida deginilen 4 Nisan 1922 tarihli
Yasa, yabanc1 doviz ve kiymetli metallerin devlete zorunlu iades
hakkindaki 17 Ekim 1921 tarihli Yasa'nin hitkiimlerini kokli se-
kilde degistirmistir.

Bu kanunu diger normlar, esasen Sovyet Rusya’nin maddi huku-
ku gercevesinde daha sonralarn yapilan duzeltmelerle kabul edilmig-
tir. 1921 yilindaki diger 6nemli finansal diizenlemelerden bazilariysa:
1922 yilinda yeni kagt paralann ¢ikarilmasiyla denominasyon (bu
denominaysonu diizenleyen 3 Kasim 1921 tarihli kanun hakkinda,
agagida soz edilen, 1922 yilinda uygulanan ikinci denominasyon),
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kagakeiarin yakalanmasinin 6diillendirilmesi ve miilkiyetin %20’si-
nin misadereden muaf tutulmasi bigimindedir. Ayrica 21 Kasim
1921 ve 6zellikle 18 Kasim 1921 tarihli kanunla Devlet Bankas:,
RFSSC nin siurlan iginde yabanct para ve kiymetli taglarin satig ve
alis islemlerinde, bununla beraber kiymetli tas ve yabanci dévizlerin
kurlarinin belirlenmesinde ve bu iglerin yurtdis: borsalara gore ayar-
lanmas: islemlerinde yetkili kilinmugtur.

1922 yilinda Rusya'daki para tedaviiliiniin gelisimini degerlen-
dirmek i¢in 4 Nisan 1922 tarihinde kabul edilen kanun iizerinde
durmamuz yararlt olacaktir. 17 Ekim 1921 tarihli kanun yerine ge-
gerli olacak olan bu kanunda (11. ve 12. maddeler) su hususlara yer
verilmigtir: Devlet Bankasi’'nin altin, glimiis ve platin sikkelerin alig
ve satislar tizerindeki monopol haklarini sakls tutarak ve bu banka-
da, bankaca elde edilecek biitiin degerli metal ve yabanci paralarin
hesaplanmas: igin genel devlet altin fonundan ayr1 olarak 6zel do-
viz fonu tesis ederek (4. madde), halkin elinde bulunan altin, gii-
miis, platin kiilge ve sikkelerin devlete verilmesi zorunlulugu
kaldirilmustir (madde 1) ve soziini ettifimiz degerli metal ve kiil-
gelerin serbest kullanimina izin verilmistir. Bu kanunla yurtdigina
¢ikan gahislarin, Devlet Bankas’nin tespit ettigi kurla 50 ruble tu-
tarinda doviz veya esdegerini yanlarinda gétiirebilecegi ongoriilmiig-
tir- Bu meblag 50 ruble lizerinde oldugunda ise Halk Finans
Komitesi'nin izni gerekli hale getirilmistir. 3 Ekim 1922 tarihli ka-
nunla gore baz tilkelerle olan anlagmalara istinaden 4 Nisan kanu-
nundaki sinirlamalar yukari c¢ekilmigtir. 4 Nisan kanununda
degisiklikler 6ngoren 9 Agustos kanunuyla yurtdigindan Sovyet
Rusya'ya degerli metallerden yapilmus liriinleri girigine serbesti ge-
tirilmigtir. Bunun yani sira tagh veya tagsiz degerli maden ve sahsin
kendi &zel tiiketimi igin yurtdigindan beraberinde getirdigi altin ve
giimiis sikkelerin ve yabanci paralarin Rusya sinirlan iginde dolagi-
mu serbest birakilmugtir.

Devlet Bankasr’'ndaki mevduat iglemleri ve yurtdis: havale islem-
leri ile ilgili kanun 4 Nisan 1922 tarihinde ¢ikarilan kanundur. Ka-
nunun 1. maddesine gére Devlet Bankasi'nin cari hesaplarina ve
mevduata; altin, giimiis sikke, kiilge ve yabanci dévizlerin yatiril-
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mast ve mevduat sahiplerine yapilacak faiz 6dentisi, Rusya’da uy-
gulanmakta olan doviz faizi izerinden 6denmesi koguluyla kabul
edilmigtir. Yasanin 2.maddesi, Devlet Bankas tizerinden yurtd-
sina giden ve yurtdigindan gelen para transferlerini diizenlemigtir.
Halk Finans Komitesi'nden 6zel izin alindif siirece, yurtdigina
transfer olacak yabanci paralar, altin ve giimiig sikkelere sinir ge-
tirilmemistir. Yurtdigindan Rusya’ya yapilacak transferlerin karg-
lig1, tlke dahilinde hem yerli hem de yabanci para cinsinden
odenebilecektir. S6z konusu kanunun 1. maddesi fazla yorum ge-
rektirmemektedir ve bu nedenle Kanunun 2. maddesinde yer alan
Devlet Bankasi'nin yabanci subelerince yapilan transfer islemleri
Uzerinde duracagz.

Yurtdigindaki bankalarla gergeklestirilecek muhabirlik iligkilerin-
de ilk agamada kimi zorluklar yaganmistir. Su anda Rusya Devlet
Bankas’'nin Londra, Berlin, Hamburg, Frankfurt, Stokholm, Ber-
gen, Praga, Roma, Rotterdam ve Istanbul'da (Riga, Kovno ve Re-
vel'de de) muhabirleri mevcuttur. Muhabirlik iligkileri artik daha
kolay kurulabilmektedir. Bu siire¢ yavas ancak siireklilik arz edecek
bir gekilde gergeklesmektedir (1 Ocak 1922 tarihinde toplam 599
adet kigiik tutarh transfer yapimigtir). Devlet Bankast'nin 6zel tek-
nik metodu sayesinde (Devlet Bankas’'nin Rusya’daki alicidan aldi-
&1 6zel yaziyy, yurtdigindaki havaleciye géndermesi gibi) bankaya olan
itibar artmug ve para transfer iglemleri genislemigtir (1 Arahk 1922
itibariyle 29.457 adet para transferi yapilmigtir. Bunlarin %97.5'i ge-
reken adreslere ulagmus, %2.5'u ise adres bulunamadigindan geri gel-
migtir). 1922 yiinin son aylarinda ‘tiiketim’ amaciyla yapilan
transferlerle beraber ticari para transferleri de gerceklesmeye bagla-
mugtir; 100.000 dolar ve tizeri yapilan transferlerin sayist artmugtur.
Guintimizde Devlet Bankas’nin eyaletlerde 150’ye yakin subesi var-
dir ve transfer islemlerinin yerellesmesinin siirekli hale getirilmesin-
de caba gosterilmektedir. Bugtine kadar biitiin transferler Moskova
tizerinden ytirimugtiir (simdi Petrograd ve Harkov tizerinden yapil-
maktadir).

Devlet Bankasr'nin yurtdigindan gelen transferlerin kargiligini altin
kuruna gore Sovyet parasiyla (ruble) 6demesine ragmen, sonradan bu



56 IKTISADI YASAMIN UZUN DALGALARI

islemi yabanci parayla gerceklestirmeye bagladigini vurgulayalim. Bu-
na paralel olarak, transfer islemlerinin maliyetleri ucuzlamaya bagla-
mustir. Onceden banka %10-12 komisyon almaktayken, 1 Kasim’dan
itibaren oranlar %%2-%6 arasina gekilmigtir.

1922’nin ilk 6 ayinda transferler, yurtdigindan Rusya’ya yapil-
maktayd: (1 Ocak ve 1 Temmuz arasinda Rusya’dan ¢ikan hava-
lelerin toplamu sadece 487’dir). Banka daha sonralar1 bu iglemleri
de gelistirmistir (1 Temmuz'dan 1 Kasim’a kadar bu iglemlerin sa-
yis1 4.527'dir). Rusya’dan transferlerin maliyeti %1.5-%3 diizeyin-
de, transit iglemlerindeyse %5’dir.

1922 yilinin ikinci yarisinda Devlet Bankast’'nin yabancilar gu-
besinde ankes (¢eklerin sayisi, harcamalar, 6denen belgeler, ban-
ka tarafindan 1922 yili Nisan-Kasim ayinda kabul edilenlerin
sayist 3474°dlir) ve akreditif iglemleri artmustir. Devlet Bankasi,
yabanci bankalardan Rusya’ya ihra¢ edilen mallarin karsiiginda
kredi teklifleri almaya baslamustir. Buna ildveten, Devlet Bankas:
tahvil portféyliniin degerlendirilmesi ve bankanin yurtdigindaki
ipotekleme siireglerinin baglatilmasi igin teklif almugtir.

Ancak, Devlet Bankast yurtdig: ticaret siireclerinin finansmanin-
da yetersiz kalmigtir (Devlet Bankas’nin 11k Faaliyet Yilv, Mosko-
va 1922, sayfa 92-98). Bat1 Avrupa ve Rusya arasindaki islemlerin
rasyonel hale getirilmesi i¢in daha yapacak daha ¢ok is var. Yurtdist
islemlerinin yetersiz olmasi nedeniyle Devlet Bankasi'nin uyguladi-
g1 doviz kurlartyla piyasada kurlar arasinda fark ortaya ¢ikmugtir. Bu
durum 6zel bir analiz ve yorum gerektirmektedir. 18 Kasim 1921 ta-
rihinde ¢tkan kanunla birlikte Devlet Bankasi'na degerli taglarin ve
yabanct dovizlerin resmi kurlarinin belirlenmesi gorevi verilmistir.
Bu iglemler yurtdigindaki borsalara gére yapilacaktir. Ancak, zamanla
Devlet Bankast'nin belirledifi gtinlik kurlar serbest piyasa kurlarin-
dan daha diiiik olmaya baglamustir. Kur fark: bazen %50’ye kadar
cikmugtir (Agustos-Eylil 1922°de). Bunun igin, 25 Agustos 1922'de
yeni kanun kabul edilmigtir. Bu kanunla gore, devlet finans enstiti-
lerinde fon borsalarinin iglemleri yasallagincaya kadar NKF, NKVT
ve Devlet Bankast'nin 6zel temsilcilerinden olugan bir komisyonun
kurulmasina karar verilmigtir. Bu komisyonun temel gorevi, degerli
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metallerin ve yabanc1 paralarin kurlarinin belirlenmesi olmustur. Ko-
misyon kurlan glinliik agiklayarak kur fiyatlarimi Rusya’daki ortala-
ma altin fiyatlarina yakin tutmaya ¢alismistir. Ancak, nedense kurlar
Moskova’daki piyasa kurlarindan daha digtiktii. Komisyonun belir-
ledigi kurlar farkl: d6viz hesaplarinin agilmasinda oldukga yararli ol-
mugtur. Komisyon kurlarinin piyasa kurlarina yakin olmasina
ragmen, Devlet Bankast'nin yabanci subesi kendi miigterilerinin ¢1-
karlarini korunmak amaciyla komisyon kurlarindan farkl kurlar uy-
gulayarak islemlerini yiirlitmektedir.

1922 yilinin son baharinda Devlet Bankasi’'nin yabanci subesin-
deki pasiflerin artmasi subede d6viz tevdiat hesabi agilmasiyla bir-
likte gerceklesmigstir. Bankanin bu gubesi agildiktan sonra cari
hesaplarina 1922 yilt Aralik ay1 itibariyle 128 adet hesap agilarak
4.5 milyon altin ruble yatirilmigtir. Burada Devlet Bankasi’'nin
Sovyet Rusya iginde gergeklestirdigi islemlerin gelisimi hakkinda
analiz yapmam imkénsizdir. Ancak, yurtdis: iglemlerin yurtigin-
deki islemlerin gerisinde kaldigini saptamak kolaydir. Burada yurt
digindaki ¢evrenin, Devlet Bankast'nin faaliyetlerinin ilk etabinda
olusan 6nyargili yaklagimini unutmamak gerekir. Bankanin altin
banknotlarinin emisyon hakkini elde etmesi, kurlarin Moskova’-
daki altin kurlarindan énemsenmeyecek kadar diisiik olmasi ve
ilerde resmi kurlara gegme ihtimali elinde bulundurmasi, Devlet
Bankasi’'nin ilke i¢inde ne kadar giiven kazandiginin bir géster-
gesidir.

Sovyet rublesinin, Alman ve Polonya marki, Avusturya kronu gi-
bi bir taraftan satin alma gliciiniin devamh dalgalanmas, diger ta-
raftan Devlet Bankasi’'nin iglemlerinin artmasiyla bankada degerli
metallerin ve yabanci dévizlerin birikmesi, Devlet Bankasi’na hazi-
neden ayr1 para slirme ve emisyon hakk: verilmesine neden olmug-
tur. 11 Ekim 1922 yilinin banka kagitlarinin emisyonu hakkindaki
kanun yeni varliklarin tedaviil garantisini getirmistir: banknotlar,
kendi degerinin en az %25’i kadar kiymetli metal ve gigli yabanci
dévizlerin altina gére kuru temelinde teminat altina alinmugtir; de-
gerli metaller ve yabanc1 dovizlerle teminat altina alinmayan para-
lar, kisa vadeli tahviller glivence altina alinmugtir. Devlet Bankasi'nin



58 IKTISAD] YASAMIN UZUN DALGALARI

paralar1 altin rubleye dayanan yeni sikkeyle- ‘chervonts’ (saf), -he-
saplanmistir (chervonts, saf altinin 17,424’tne esittir). Bir ‘cher-
vonts’, saf altinin 78,24’0 kadar bir altin kargihigini icermektedir.
Chervonts’a gecilmeden 6nceki altinin degeri, Rus sikkesinin 10
rublesine esittir. Kagit paralar 1, 2, 3, 5, 10, 25 ve 50'lik banknotlar
halinde ¢ikartilmigtir. 11 Ekim 1922 yilindaki kanuna gére Devlet
Bankas: paralar1 Rusya’daki tiim borsalarda isleme agiktir.

Devlet Bankas: kendine verilen hakka dayanarak ilk para basma
islemini oldukga titiz bir sekilde yerine getirmigtir. Basilan ilk bank-
notlarin tutar1 500.000 chervonts kadardir ve bunlarin %25’ degil
tamamu altin ve Ingiliz Bankasi Pound Sterlin'i tarafindan kargilan-
mugtir. Banka ilk olarak teminat normlarini ¢ok dikkatli bir sekilde
belirlemistir. Béylece bunlar yani teminatlar, mal igin %60, degerli
kagitlar iin %75, borg ylikimlileri i¢in %90 diizeyindedir. Sovyet
Rublesi’yle islem goren tahviller ve yiikiimliliikler teminat altinda
tutulmamaktadir. Ancak, 6demede kullanilacak olan banka parala-
11, altin veya gliclii yabanci dévizlerle teminat altina alinmugtar.

Devlet Bankas: yeni ¢ikarilan banka paralarina giiveni artirmak igin
bunlan rubleyle degistirmektedir ve bankan1 yapacag tiim 6deme-
leri o anki kurlara gére yapmaktadir. Devlet Bankas: buna benzer
sekilde akreditif havalelerini gergeklestirmekte, banknotlarla carf he-
sap agmakta, belli bir sinur iginde misterilerin istegine gore banka
paralarinin ahm-satim islemlerini uygulamaktadir. Banknot olarak
verilen kredilere paralel olarak Sovyet Rublesi’yle yapilan islemlerde
Devlet Bankas: kendi sermayesinin degerini korumaktadur: kredile-
rin altinla hesaplanmasi banka ilkesi olarak benimsenmigtir. Daha
once Devlet Bankasi'nin kendi pasiflerini altin hesaplamalarina da-
hil ettigini belirtmigtik. B6ylece banka acil yatirim hesaplarinin ka-
buliinii ve bunlarin altin kurlarina gore yapilmasim saglamustir.

Devlet Bankasi'nin altin banknot emisyonu ticari isglemlerde ko-
laylik saglamigtir. Boylece is siireglerinin saglam temelleri olustu-
rulmugtur. Bu tir iglemlere talep oldukea yiiksek diizeydeydi ve
bu durum 6zel gahis ve 6rgiitlerin disinda devlet ve kooperatifleri
de altin ve yabanci dovizlerin alimina y6nlendirmisgti.

Halk Finans Komitesi, tiim devlet ve kooperatiflerin déviz ig-
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lemlerini Devlet Bankas: tizerinden yapmas: igin aktif yontemler
kullanmistir. 27 Temmuz 1922 tarihli kanuna gére devlet organ-
lar1 ve igletmelerinin yan1 sira kooperatiflere de (6zel izin alan dev-
let organlarinin diginda) yabanci paralarin ve degerli metallerin
sikke ve kiilge olarak alim-satimina yasak getirilmistir (madde 1).
Ancak, ayn1 kanunda ilk defa yukarida s6z konusu olan organlar
i¢in kendi mal ve hizmetlerini degerli metal sikkeler olarak ve ya-
banc dovizler kargisinda satabilme imkan: verilmigtir. Buradaki
onemli savlardan bir tanesi satistan sonra elde edilen degerli me-
tal-sikkelerin ve yabanci paralarin bu organlarin Devlet Bankasi'n-
daki cari hesaplarina hemen aktarilmasi ve istenildigi zaman tekrar
metal sikke veya doviz seklinde kendilerine 6denmesi hususudur.

Bu kanun, Rusya’da altin tedaviilii ve Sovyet Ruble’sinin kargi-
lagabilecegi olasi bir biiytik darbeyi énleyecek sekilde kabul edil-
migstir. Buna paralel olarak 1923 yili baginda bir yazarin bu konuyla
ilgili dogru bir teshisine tanik oluyoruz. Yazara gore yeni iktisadi
politika siirecinde olusturulan finans politikalari, yerli para dola-
siminda ve yurtdisi 6demelerde altini temel belirleyici olarak ele
almaktadir. (F. Radetsky: ‘Altin ve Yabanci Para Tedaviiliniin
Ayarlanmasi ve Kanunlagtirilmasi Hakkinda’, No.298 ‘Ekonomig.
Jizn’, Aralik 31, 1922.) Yazar altin saklama izninin, isletmelerin
esas sermayelerini altin iizerinden hesaplanmasini, Devlet Banka-
s’nin yatirimlarim altin olarak kabul edilmesini sagladigini ve
banknotlarin altin onluk ¢ikarilmas: siirecine dayanarak ‘ilkedeki
finans sektoriinde altina mal degil ama bir para birimi ve déviz ni-
teligi kazandirdigini hakl olarak séylemektedir™?.

Tahvil hakkinda gikan yeni kanunun 46. maddesinde (‘Izvesti-
ya VCIK’ Mart 30, 1922) iki husus ortaya konmugtur: Tahvilin
Rusya’da yabanci dovizle satilmasi (6demenin yurtdisinda yapil-
mas1 kosuluyla) ve tahvilin yurtdisina satilarak 6demenin Rusya’-
da yapilmas:.

Ugiincii husus, tahvilin yabanci dévizle Rusya’da 6deme kogu-
luyla satilmasidir. Ancak, bu nokta simdilik tartigmalidur.

Tam olarak ¢oziilmeyen tigiinci husus, yurtdis: ticaret agisindan

? Biz ‘altin dévize’ dogru devinimle, ‘altin tedaviiliine’ ydnelik devinimin esit olmadigina dair
genel yaygin anlayis olugtuguna ihtimal veriyoruz.
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onemli olan anlagmalarin yabanci parayla imzalanip ve iptal edil-
mesi hakkidir. Tahvil hakkindaki kanunun 3. maddesine gore tah-
villerin Rusya’da yabanci para karsiliginda satilarak, yapilacak
6demelerin resmi kura bagl olarak Sovyet Rublesi’yle gergekles-
tirilmesini dngormistiir. Bu durumda su soru ortaya ¢ikmaktadir;
sonradan tahvil zorunlulugunu doguran anlagmalar, bu islemlerin
paralarla yapilmasina izin veriyor mu? Diger taraftan, 27 Temmuz
1922 tarihinde ¢ikan kanuna gore devlet organlarina, isletmeleri-
ne ve kooperatiflere mal ve hizmet karsiliginda degerli metal ve
yabanci dovizlerin daha sonra Devlet Bankasi’'nin ciro hesaplari-
na yatirtlmasiyla ¢ekilebilecegi 6ngorilmiistiir.

Rusya’da i¢ kredi ve kredi tesisi sisteminin analizine gelince, l-
kede bu sistemin kisa bir zaman igerisinde toparlandigini ve giig-
lendigini goriiyoruz.

Devletin ilk kredi iglemi, bagarili bir tecriibe olan devlet ekmek
istikrazlaridir. Ekmek istikraz birimi, 6zellikle cavdar pud’lariyla
8 ay vadeli (1#Haziran 1922-31 Ocak 1922) olarak ¢ikartilmigtar.
1 pud fiyat1 380 ruble olarak belirlenmistir. Istikraz talebi 1922
yilinin son baharinda yiikselmigtir. Bunun nedeni istikrazlarin
koyliller tarafindan ayni vergilerin 6denmesinde kullaniimis olma-
sidir. Tim ¢ikarilan istikrazlarin sayis1 10 milyon pud kadardur. 1
Ekim 1922 tarihine kadar 8.009.737 pud dagitilmugtir. Halk Fi-
nans Komitesi tarafindan uzun vadeli kredi olarak 1 milyon pud
verilmigtir. Geriye kalan kisim, Halk Finans Komiteleri'nin 6r-
glitleri arasinda paylagtirilmigtir.

I¢ kredileme islemlerinin diger nemli énlemlerinden bir tanesi
de 31 Aralik 1922 tarihinde devletin %6 ¢ekilis istikrazlarinin ¢1-
karilmasidir. Bu istikraz ekmek birimleri olarak degil ama altin
doviz olarak gikarilmigtir. Bu istikrazlarin miktar: 100 milyon al-
tin rubledir ve 10 yilliktir. 1 Aralik 1922 tarihinden 1 Aralik 1932
tarihine kadar 10 seri olarak her biri 10 milyon ruble tutarinda
olup 5 ve 25 rublelik bigimindedir. Cekilig istikrazlar1 gosterilen
sira ve teslimatlara gore gimriik vergilerinin 6denmesi teminati ve
kira anlagmalar teminati i¢in rehin tutulabilmektedir. Sovyet Fe-
derasyonu’nun sinirlari igerisinde istikrazlarin 6denmesi altin ku-
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runa gore Rus kagit paras: ile yapilmaktadir. Yurtdiginda ise Rus
altin dévizi ile veya altin paritesine gore dolarla yapiimaktadir. Al-
tin gekilis istikrazlariyla ilgili sonuglar 6ng6rmek zordur. Ancak,
ilk etapta islerin iimit verici gittigini syleyebiliriz.

Kredi tesis sistemi hemen olusamamustir. Ilk olarak 1921’de ku-
rulan RFSSC Devlet Bankas: tilkede tekel kredi sistemi bi¢imin-
de olusturulmugtur. Sonradan Devlet Bankas’nin kredi
rezervlerinin ve imkanlarinin tlkedeki devlet sanayilerinin, islet-
melerinin ve 6zel ticarf sanayi déniigimlerinin ihtiyaglarini kargi-
lamada yetersiz kaldig: goriilmistir. Buna gére de 13 Ocak 1922
tarihinde yeni Tiiketici Isletme Bankas'min tiiziigii kabul edilmis-
tir. Bu geligme sayesinde 1922 yazina kadar cari hesap ve mevdu-
atlar kaynaklar olugturmug ve paylar1 genis kooperatif gevrelerince
dagitilarak hisseli sermaye olarak gelismigtir.

24 Ocak 1922 tarihinde yeni ¢ikan kanunla, Rusya’nin gehir ve
koylerindeki kiiglik ireticilerinin kredi ihtiyaglarinin kargilanmasi
icin kooperatif sistemin kurulmasina karar verilmigtir. Devlet Ban-
kas: bunlari kargilamada yetersiz kalmigtir. 20 Subat 1922 tarihin-
de kredi ve orglitlerin ve birliklerin tiziik kayit iglemlerinin
organizasyonu yapilmugtir. 1922 Nisan ayinda kredi kooperatifle-
rinin hizli biiylimesi sonucunda kiigiik kredi 6rgiitlerinin tescil ka-
yit islemleri diizenlenmigtir. Bu orgiitlerin yerel faaliyetlerinin
6zellikleri ve kredi iglemlerinin basitligi nedeniyle durumun kre-
di kooperatiflerinin lehine gelistigini gorebiliyoruz. Ancak, biyik
kredi orgiitlerinin olusumunda ciddi bir izin diizeni s6z konusu-
dur. (Halk Finans Komitesi 1917, 7/X1-25/X 1922 ‘izdaniye Fin.
Ekon. Bro, Moskva 1922 sayfa 135-141’). 14 Eylil’de kiigtik kre-
di 6rgiitleri igin 6rnek tiiziik kabul edilmis ve bunlarin olugumu
hizlanmigtir. Yukarida soz ettigimiz Tiiketici Isletme Bankasi
kendi ig hacminin biiytimesi ve kredi kooperatif sisteminin genig-
lemesi sonucu Rusya Kooperatif Bankasi’'na dénistiirilmusgtiir.
Bankanin ana hedefi Rusya’nin tiim kooperatif orgiitlerinin kre-
diyle donatilmasidur.

Bu gelismelerden daha sonra kargilikli kredi orgiitlerinin hizli
gelisim stireci baglamistir. Emek ve Savunma Sovyeti'ne bagl olan



Bas Imtiyaz Komitesi -daha biiyiik- karsilikli kredi 6rgiitleri ola-
rak Petrograd’da, Moskova’da, Rostov Don’da ve Saratov'da
onaylanmugtir. 1 Eylil 1922 tarihinde bu 6rgitlerin temel faali-
yetleriyle ilgili tiiziik kabul edilmigtir.

Simdi Rusya’da biiyiik bankalarin olusumu ve gelisme kogulla-
rinin analizine gegelim. Parasal kaynaklarin yetersizligi tilkenin bu
sektordeki kredi orgiitlerinin durumunu etkilemektedir. 1922 se-
nesinin May1s ayinda Rostov Don’da Giiney-Dogu Hisseli Tica-
ret Bankasi faaliyete baglamistir. Bu banka Rusya'min yerli
sermayesi ile kurulmugtur. Ancak, bankanin iglemleri kaynaklari-
nin elverigsizligi nedeniyle yetersiz kalmigtir.

Yeni kurulan ve yonetimi Moskova'da olan Sanayi Bankas: da-
ha kazangh bir durumdadir. Bankanin sermayesi 5.000.000 ruble
altin olup %511 devletin elinde olan ve %49’u imza ile dagitilan
50.000 hisseden olugmaktadir. Sanayi Bankasi’'nin hisseli serma-
yesi tamamlanmugtir. $6yle ki, hisseli sermayenin degeri 1 Ara-
lik’a kadar altin kuruna gére kagit para olarak 2.949.300 ruble,
yabanci déviz olarak 185.800 ruble ve mal olarak 1.048.000 altin
tutarindadir. 1923 senesinin Ocak ayinda Sanayi Bankas: serma-
yesini arttirmigtir.

2.500.000 ruble altin sermayeyle kurulan Moskova Sehir Ban-
kas1 biyiik bir 6nem tagimaktadir. Bankanin gérevi sehir komii-
nal iktisadi kurumlarina ve ev ingaat1 ve onarimina kredi saglamak
ve genel banka iglemlerini gergeklestirmektir. Yeni bankanin kay-
naklar: yerli sehir komiinalleri tarafindan olugturmustur. Tlk aga-
mada banka faaliyetleri genel devlet kaynaklaniyla da
desteklenebilir. Bankanin faaliyetinin sonuglariyla ilgili konugmak
simdilik ¢ok erkendir.

Simdi de, yabanci kaynaklarla olugturulan ilk hisseli 6zel Ticari
Bankas’'ndan s6z edelim. Rusya Bankas’'min tizigi 19 Ekim
1922 tarihinde onaylanmis ve Kasim ayinin ortalarinda bankaci-
lik iglemlere baglamigtir. Sermayesinin yaridan fazlasini olugturan
(0.6) yabanct finans gurubunun pay1 10.000.000 ruble altin tuta-
rindadir. Hisse sermayesinin geride kalan kismi (0.4) yakinda 6de-
necektir. Yonetimi Moskova’da bulunan Rusya Ticaret Bankasi



kredi alaninda yabanci sermayenin ilk ciddi igtirakidir.

Yabanci sermeyenin istirakte bulundugu diger bankalara gelin-
ce, ‘Mogolistan”, ‘Orta Asya”, Alman Bankasi’'nin gubesi, Ameri-
kan Bankas’dir ve digerlerinin de istirak konusunda teklifleri
vardir. Bu projeler miizakere agamasindadir. Ukrayna, Kafkasya
Cumbhuriyetleri ve Dalniy Vostok’daki bankalar yabanci sermaye
istiraki olmadan faaliyet gostermektedir.

Rusya’da kredi alanindaki gelismelerden sz ederken 26 Aralik
1922 tarihli kanuna da deginmemiz gerekir. Kanun vadeli ve vade-
siz devlet mevduatlanyla ilgilidir. 1 Agustos 1922’de devlet kurum-
lar1 ve igletmeleri, trostler ve 6zel isletmeler arasinda parasal olmayan
hesaplarin olusturulmast igin Karsilikli Hesaplar Subesi kurulmug-
tur. Takas iglemleri i¢in Devlet Bankasi’'nin Hesap Subesi ag¢ilmug
ve bu subeye finans ve kredi kurumlar1 dahil edilmigtir.

11 Ekim 1922 tarihinde kredi verilmesi igin gehir kredi havuzu
(lombartlar) olusturulmugstur. Ayni yiin 18 Kasim’inda anonim
sirketler tizligi onaylanmugtir: ~200.000. ruble altin sermayeli
¢ Moskova Sehir Lombardr’.

Tarimsal krediler i¢in banka kurulmas: Rusya i¢in ¢ok 6nemli-
dir. Ancak, tarimsal kredilerle ilgili 6nlemler alinsa da, bu yonde
banka kurulmasi i¢in yeterli kosullar olugsmamugtur.

21 Aralik 1922’de tarim ve tarim teknolojisinin yenilenmesi ve
tarimsal kredilerin saglanmas: edilmesi igin: a) Rusya Merkezi Yi-
riitme Komitesi’'nde tarimsal kredinin organizasyonunu yonetmek
tizere “T'artm ve Tarim Sanayisine Yardim Komitesi’ olugturul-
mugtur; b) yerel (eyalet ve vilayet) tarimsal kredi sirketlerinin or-
ganizasyonuna girisilmigtir; bu sirketlerin ana sermayesi kurucu
(genelde bunlar Cift¢ilik Halk Komitesi ve Devlet Bankasidir)
paylarindan ve anonim kéylii paylarindan olusmaktadir; ¢) 1923
yilinda tarimsal kredi sirketlerinin ana sermayesi i¢in Devlet Ban-
kas1 tarimsal kredi subesi araciligiyla 20.000.000 altin ruble ¢ika-
rdmigtir; d) 21 Aralik 1922 kanununun yirirlige girmesiyle
islerin dogrudan yonetimi ve kredi sirketlerinin faaliyetlerinin eg-
gliidiimi Merkez Bankasi'nin yukarida séziini ettifimiz subesinin
sorumluluguna verilmistir.
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Rusya’da 2 kere gergeklesen denominasyonla ilgili birkag sey soy-
leyelim: 3 Kasim 1922 Yasa’sina gore 1922 yilinda yeni ¢ikarilan 1
ruble, 6nceden gikarilan 10.000 rubleye esitlenmistir; 24 Ekim ta-
rihli kanuna gore 1923 yiinda gikarlan 1 ruble, 1922 yilinda ¢ika-
rilan 100 rubleye ya da daha 6nceki tarihlerde gikarilan 1.000.000
rubleye esitlenmistir. Bu 6nlemlerin, (hesap-teknik) parasal iglem-
lerin hafifletilmesi agisindan 6nemi vardir. Bunun diginda tedavii-
li kolaylastilmig ve bu durum halk tarafindan olumlu
kargilanmigtir. Ozellikle denominasyonlarin 6nemli bir para refor-
mu olmadigini vurgulamamiz gerekir. Bu diizenleme, nominal ola-
rak biiyiik ve reel olarak gok diisiik altin degeri olan paralarin hesap
islemlerinin hafifletilmesi i¢in gerceklegtirilmigtir.

Bugitinlerde tizligl hukuki olarak onaylanan Moskova fon bor-
sastnin faaliyete basladigini belirterek, ¢cagdas Rus Ekonomisi'n-
deki doviz ve kredi kosullariyla ilgili 6zetimizi sonuglandirmanin
miimkiin oldugunu diigiiniiyorum. Sovyet Rusya, agik¢a tilkedeki
fon borsalarinda baglangicta gergeklesen hacimlerin, biiytik yaban-
c1 borsalarin altinda kalacagini géstermektedir. Rusya’nin Bati Av-
rupa ve Amerika’yla olan iligkilerinin yakinlagmasiyla kagit olarak
ifade edilen ve Rusya ve yabanci borsalarda islem géren taginir ser-
mayelerin sayis1 ve degeri yiikselecektir.



J. KEYNES VE IRVING FISHER'DE
ISTIKRAR’

J. Keynes ve Irving Fisher oldukga tinld kisiliklerdir ve ‘Versay
Anlagmasi’nin iktisadi Sonuglar’nin yazari Karl Marx'in P.V.An-
nenkov’a Irudon hakkinda yazdigt mektuptaki ekonomist tipleri-
ne benzetilmektedir; ‘Aslinda onlanin yaptigi, tim iyimser
burjuvazinin yaptigidir. Onlara gore rekabet ve tekel v.s. ilkesel
olarak ‘hayatin’ temellerini olusturmaktadir. Ancak, bunlarin ger-
¢eklesme ihtimali oldukga zayiftir. Onlar kot sonuglar dogurma-
yan rekabeti yani imkinsizi istemekteler. Burjuva yasam bu
kosullarin ortaya ¢ikardigi olumsuz kaginilmaz sonuglar: degil”.

Keynes makalesinde, kurlarin devaliiasyon ve istikrar konusu-
nun birgok tilke yoneticisi tarafindan ortaya koyulmadigini ve bu-
nun nedenin de bu kisilerin rant elde etmek gidisiiyle paranin
savag 6ncesi degerinin geri kazandiriimasi ¢abasi oldugunu belirt-
mektedir. Ancak, Keynes'in yukarida bahsettigi 6zel gikarlar ve
sagduyu arasindaki ¢atigma, rantiye simfinin ¢ikarlanyla iktisadi
gelismelerin ¢ikarlarinin arasinda keskin bir ayinm oldugunu or-
taya koymaktadir. Tam da bu noktada, ‘akil’ tarafinin, diger ifa-
deyle sanayi sermayesinin, 6zellikle hafif sanayi sermayesinin, tim
‘akilcihifina’ ragmen parasal sermayenin ¢ikarlarinin kargisinda
glgstiz kalmasi s6z konusudur. Parasal sermayeye kargt devrimi
bagka bir sinif yapabilir. Bu da biitiin kapitalist miilkiyetin tam bir
altiist edilisi ile sonuglanacag gibi, hafif sanayi kapitalistlerinin de

* J. Keynes 1 Irving Fisher o stabilzatsii.
Behruz Memmedov tarafindan gevrilmis ve Ugur Selguk Akalin tarafindan edit edil-
mistir.
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ortadan kaldirilmas: anlamina gelmektedir. Keynes para rantiye-
cilerinin yarattig1 blitiin zararlar1 agikga ortaya koymaktadir. An-
cak, onlara kars1 stirdiirilen muhalefet, Henry George’un ve
taraftarlarinin toprak rantlarina karg1 yaptii muhalefet gibi gii-
ven vermemektedir.

Cekoslovakya’'daki para reformu 6rnegi, ‘para cuvalinin’ gikar-
larinin sanayide depresyona, igsizlige vs. yol agtigint agik¢a gos-
termektedir. Kisacasi, sanayicilerin menfaatleriyle ¢elismektedir.
Ornegin yazar Fransa'da aktif dernek iscilerinin, sanayicilerin ve
iscilerinin hangi toplam i¢ borg yiki sinirina katlanabilecegi so-
rusuna yanit aramaktadir. Sonraki dénemlerde frank kurunun diis-
mesiyle her gegen giin katlanan bu gekilmez ylikiin bir miktar
hafifletecegi sonucuna varmaktadir.

Ne var ki, Fransa’nin para politikas: buna ters digmektedir ve
bu toplam ytikiin kapitalist miilkiyeti bogmayacagina dair agik bir
garanti bulunmamaktadir.

Hatta yazar ‘Avrupa toplumunun biinyesinde derin degisiklikler’
olacagy ihtimalini kabul etmektedir. Ancak, O’na gore bu degisim
Marx'in 6ngordigi doktrin gergevesinde ya da uluslararas: emegin
disiplinli giicii sayesinde degil, is bilmeyen muhafazakir yonetici-
lerin gligsiiz ve miyop politikalar1 nedeniyle gergeklesecektir. Key-
nes burada aptal yonetici v.s. ifadesiyle biraz yanilmaktadir:
kapitalist toplumdaki derin geligki, 6zellikle de, son donemde kes-
kinlesen para ve sanayi sermayesi arasindaki celigki, gercekten de
kapitalizmi ugurumun kiyisina siiriikleyecektir. Hem de bu stireg
Karl Marx’ix izleyen ve igci stnufinin daha aktif unsurlari haline ge-
lenler tarafindan uguruma itilecektir.

J. M. Keynes: Avrupa Dévizlerinin Istikrari

8 ay once Avrupa’da doviz istikrarin genel ilkelerini aragtirdim.
Bu kisa stirede bir ¢ok geligme ortaya ¢ikmugtir. Yeniden ayni ko-
nuya doniiyorum. Bir kag noktayla ilgili ortaya ¢ikan geligmelere
bagli olarak disiindiiklerimizi degistirmis olsak da, diger nokta-
larda ortaya koydugumuz ilk distincelerimiz gegerliligini koru-
maktadir.
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Devaliiasyon. Onceki makalemde, savas éncesine gore kuru
%20’den fazla diigen para birimlerinin 6nceki paritesini eski duru-
muna getirmek i¢in girisimde bulunmanin gereksizligini gostermis-
tim. Bu durum sonradan Cenova Konferansr'nda yetkililer tarafindan
da desteklenmigtir. Cikan kararlar, ileri stirdiiklerimizin konuyla il-
gili otoritelerin gérisleriyle 6rtlistiiglini gostermektedir.

Ozellikle Cenova’da kabul edilmis karar genelde bu durumu des-
teklemesine ragmen, konuyla daha ilgili olan ilgili olan tilkelerin
temsilcileri bu kararin detaylt bir bigcimde uygulanmamas: gerek-
tigi belirtmiglerdir. Bu karar bana gére onlara ait olmamalidir.
Senyor Peano, Pekar ve Tenis bu hususta hemfikir olup, konunun
Italya, Fransa ve Belgika ile ilgili oldugunu agikladilar. Bu olursa,
o zaman devaliiasyon s6z konusu olamaz. Ancak, kendilerinin, uy-
gun tlkelerin kagit para birimlerinin savastan 6nceki degerini
onarma siyasetini takip etmekte kararh olduklar anlagidmaktadur.
Biitlin olasiliklar: hesaba katarsak, bu aklin kanitlanmasindan gok
siyasai temelde alinmus bir karardir. Ancak, goze ¢arpan kisisel ka-
zang duslincesi, bu g kisinin istikrar hususunda akillarina gelebi-
lecek herhangi bir bilimsel ¢abanin uygulanmas: karsisinda,
ol¢tilmeyen zorluklarin gostergesi olan durumlarin varligini inkar
etme sonucunu yaratmasi gerektirir. Hig bir Avrupa tilkesi simdi-
ye kadar, kendi doviz istikrarinin saglanmasina ve iyilesmesine y6-
nelik fikir beyan etmemigtir. Bu da lafazanhii beraberinde
getirmigtir®®.

Her seyden 6nce karar verimelidir. Ancak, o zaman kararin uy-
gulama yollarinin tartigilmasinn bir yarari olacaktir. Bu nedenle,
basit gercekleri en agik ifadelerle onaylamak, gergek planin teknik
ayrintilarini hazirlamaktan daha énemlidir.

1(; Borglarin Yukii(Kilfeti). Tedaviildeki paranin miktar: belir-
lenebilirse, o zaman paranin degeri eninde sonunda istikrara ka-
vusur. Bu basit gergeklik hald dogru kabul edilmektedir. Devlet
finansal zorluk icinde degilse, tedaviildeki paranin miktar: belir-

* Sorunun ¢dziimiine, birbiriyle uyumlu eyzamanlh faaliyetler gergevesinde varilacagin zan-
netmiyorum. Cenovadaki uzmanlarin bu gergegi kabullenmeleri, devaliasyon yoluyla altin bi-
rimlerle ifade olunan acil istikrar1 temin etmekle 6rnek olugturacak tlkenin bu yolla ciddi
hizmet verecegi yolunda cesaretlendiklerinde ortaya gikei.
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lenebilir. Ayni zamanda, hatta hastalik daha ileri gitmis dahi ol-
sa, biitge dengesinin kurulmasina kadar istikrara kavugturma ¢a-
bas1 gosterilebilir.

Devletin mali zorluklarinin kaynag: nedir? Carl harcamalar cari
gelirleri agabilir. Bu harcama fazlasini siki tasarrufta bulunarak tii-
miiyle yok etmek miimkiindiir, yeter ki, devlet onurunun gerektir-
digi gibi davranmak yerine kendi fonksiyonunu daha dar gergeveyle
sturlandirsin. Ancak, dlkenin doviz cinsinden borg yikiimkiliikleri
milli gelirleri ile karsilagtiriddiginda katlanidmaz bir diizeye varmig-
sa, o zaman mali zorluklar devleti baski altinda tutabilir. Bu, biitiin
ulusun ortak servetine karsihik gelen devlet harcamasindan daha ¢ok,
farkl: siniflar arasindaki boliistim olayidir. Yine de kayith milli borg
milli gelirle kargiagtirldiginda daha yiiksekse, o zaman Ortodoks
yontemlerle ¢oziilemeyen sorunlar ortaya gikar. Ne gecmis ne de
modern hicbir toplumda aktif ve ¢aligan unsurlarin kendi emekle-
rinin driniiniin belli hisseden daha fazlasini rantiye veya hisse se-
nedi sahiplerine vermesi miimkiin degildir. Birikmis borg altindan
kalkilacak miktardan daha fazlas: talep edilirse, bu ¢ yolla ¢6ziim-
lenebilir: Birinci, sifirflamadir, yani i¢ borglann sifirlanmasidir ve bu
yol halihazirda Bat: Avrupa’da uygulanmaktadir. Ikincisi, sermaye-
nin zorunlu vergilendirilmesi yoluyla daha adil bir ¢6ziim yolunun
bulunmasidir. Bu basin tarafindan kegfedilmis 6nlemlerin lehte ve
aleyhte inandiric1 kanutlarinin tam anlagiimazligini ifade etmekte-
dir. Ugiinciisii, borglarin tanimlanan para birimleri cinsinden temin
edilmesidir. Burada borglarin reel yiikii, para biriminin distigu
oranda azalir. Bu 6nlem 4dil degildir. Bu nedenle bu durum bir ta-
kim olumsuz sonuglara neden olabilir. Daha agikgasi, zengin sinif-
larin arasinda yiiki paylagtirmak yerine, bu yiikiin bitiin sikintisinu
hisse senedi sahiplerine yani belirli faiz geliri elde edenlere yiikle-
mekte, zenginlesen kapitalist isadamlarina ise yansimamaktadir.
Hem kiigiik, hem de biiyiik birikmis tasarruflara ayni 6lgiide darbe
vurulmaktadir. Ancak, bu en kiigiik direng olusumudur. Bunun so-
rumlulugu ayri ayn insanlarin boynuna yiiklenmemelidir.

Su anda savagin basladig: Avrupa iilkelerinde tigtincli yontem et-
kisini borcun yaratti reel sikintiyr %50 hatta %100 oraninda azal-
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tarak biyiik 6l¢tide gostermistir. Almanya’da milli borg bu yolla ta-
mamen sificlanmig ve kiicik yatirnmeilar birikmis paralarini kaybet-
miglerdir. Ancak, bu yeni konjonktiir baz: kapitalist igadamlarina
kendi servetlerini artirma olanagin: saglamistir. Frank ‘al pari’ di-
zeyinde olsayds, Fransa'da borcun reel yiikii yaridan az ve 1talya’da
ise 1/4 diizeyinde olacakti. Deneyimlerin de gosterdigi gibi, kiiglik
tasarruf sahipleri buyiik sikintilara dayanabilmekteler.

Bundan dolay: devaliiasyon taraftarlari orta siyaseti segmekte ve
mevcut gerceklesen durumu kabul etmektedirler. Bu nedenle,ku-
run digigini 6nlememek ters bir siirece yani yeni zit olusumlara
neden olabilir. Hizla diigen para birimlerinin paritesini diizeltmek
istenseydi, bunu gergeklestirmek imkansiz olurdu. Zira o zaman ig
borcun reel yiiki artar. Bagka bir ifadeyle, is¢i siifindan alinan ve
rantiye sinifinin yararina el konulan gelirin pay1 biiylik Sl¢lide artar.
Diger taraftan, bunun olanaksiz oldugunu bir kere anlasak ve ger-
cegi gorsek, devaltiasyon uygulamasinda para biriminin degerinin
diigmesine son verilebilir ve istikrar saglanabilir.

Fransa'yla ilgili baz: bilgilerim yanhs olabilir. Dig borglar istisna ol-
makla birlikte Fransa'nin i¢ borcu halihazirda 250 milyar Frank’tan
fazladir. Yakin zamanda alinacak borglarla birlikte dagilan arazilerin
yeniden yapilanmasi i¢in devlet tarafindan teminat olarak verilen kre-
di, 1923 yihnin sonunda 300 milyar Frank’a ulagacaktir. Bu borcun
geri 6denmesi i¢in verilen faiz yillik 18 milyar olacaktir. 1923 butge
yilinda beklenilen hasila da 18 milyara yakindir. Bagka bir ifadeyle,
bu borcun geri 6denmesi, Frank'mn simdiki degeri ile vergi gelirleri-
nin timind sifirlatacaktir. Diger devlet harcamalan olagan biiteye
gore yilda 11 milyardan daha az olmadig igin (savag gazilerinin ma-
aglar1 ve yenileme harcamalan istisna olmakla), hatta beklenmedik
bir durumda dahi biit¢eden gelecek olagandisi harcamalar 1923 y1-
lindan sonra Almanya’nin hesabina baglansa da, uzunca bir siire ver-
gi gelirlerini %60’a yiikseltmek geregi ortaya ¢ikacaktir.

Bu durumda kurun bir sonraki diislisiinden kagis glic ama olanak-
s1z olmayacaktir. Eldeki borg yiikii rakamlarina gore, belki de 6nce-
ki yazimda ¢ok iyimserdim. Frank, Pound Sterlin’in 52 sine
esitlenecektir diye séylemisim. Oyleyse hila Frank'in 6nceki parite-
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sine donecegi projesini tartisanlarla ilgili ne sdylenecek? Bu durum-
da rantiye iddialarin1 artik iki kat degil de daha gok yiikselebilir.

Fransiz vergi miikelleflerinin buna tabi olmasini saglamamak
gerekir. Hatta bir mucize gergeklesse ve Frank kendi paritesine
donse bile, bu diizeyde kalamaz. Vergi hasilatinin yetersizligi ile
ilgili olugan yeni enflasyon onu 6nceki kur diizeyine diigmeye zor-
lards. Bundan bagka Fransa’nin tiim dig bor¢larinin tam 6dendi-
gini ve 1923 yilindan sonra biitge yikiinin Almanya’ya
yiklendigini farz ettim -bu tahminler olaylarin reel akigina uyma-
maktadir. Bu gergek kendi i¢inde Frank’in kendi eski degerine
yiikselemeyecegini gostermektedir. Ancak, hi¢bir niifuzlu Fransiz
- profesor Jida®! istisna olmakla birlikte- bu gergegi kabul etmedi.
Cenova konferansinda Pikar komik olmaktan korkmayarak bunu
inkar edebildi. Fransa cahillik kuyusuna digmistiir.

Biz ayn1 zamanda durumu mahveden hayat degiskenligini goz
oniine almadan ileri bakarsak, o zaman i¢ borcun 6l yiikiiniin top-
lumun faal ig¢isi igin hangi sinira kadar katlanabilir oldugunu esas
almamiz gerekecektir. Frank'in seviyesi uzun siirede spekiilatif ve-
ya ticari dengeyle ya da bagka bu tiir etkiler ve ikinci dereceli semp-
tomlarla degil, Fransiz vatandaginin ticretinden rant 6deme talebi
ile vergi seklinde alinan payla ayarlanir. Frank’in kuru o zamana ka-
dar diismeye davam edecek ve rant, Frank'in satin alma giici tilke-
nin kiiltiir diizeyi ve aligkanliklar: géz 6niine alinarak ulusal gelirin
kabul edilebilir kismina kadar digecektir.

Deflasyonun Acimasizhigt. Birgok Avrupa tilkesinde para biri-
minin ilk diizeyinde yeniden degerlenememesinin baglica nedeni
i¢ borglarin bliytikligiidir. Hatta dévizin simdiki diizeyinde istik-
rara kavusturulmasi yolunda ortaya konan projeler ¢ok iyimser go-
rinmektedir.

Bu miimkiin olsa bile para birimi artik bagka standarda uydu-
rulduguna i¢in degerinin yiikselmesi veya bagka bir ifadeyle fiyat-
larin eski diizeye inmesi arzu edilmez. Profesor Fisher'in bu akil
durduran ve glicli makalesine az bir sey ekleyebilirim.

Ulkede para biriminin zamanla degerini yiikseltme politikasi-6r-

3 Luger de istisna tegkil ediyor.
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negin mal birimleriyle sonraki degerinden %100 yiiksek olmasi- su
anlama gelmektedir: her tiiccar veya liretici géz oniline almalidur.
Yoksa bir miiddet sonra tiiccarin mal veya hammaddesi hi¢ dur-
madan deger kaybedecektir. Kendi isletmesini kredi -tahvil veya
banka kredisi- yardimiyla gétiirmeye ¢alisan yonetici eninde so-
nunda bor¢ sorumluluklarimi 6deme aninda %100 kaybedecektir
(veya kendisinin aldigindan iki kat fazla 6demek zorunda kalacak-
tir). Béylesi durumlar, biiytik miktarlarda kredi alan ¢agdas islet-
melerin geligmesinin 6niinde engel teskil edecektir. I5 diinyas: ciddi
bigimde hiikiimet veya Devlet Bankasr’'nin benzer politikasini uy-
gulamak durumunda olduguna inanmus olsaydi, o zaman bu siireg-
te kendi isletmelerini kapatmak zorunda kalmazdi. Ne var ki, tiim
ihtimallere gére isadamlan stipheci hale gelirler. Bu durumda def-
lasyonun ortaya ¢ikabilme ihtimali, isadamlarinin tretimlerini di-
sirmeye mecbur eder. Hiikiimet daha 6nce basarili olsayd: bile,
sirecin uzamas: konusundaki korku, ticarette depresyonun basla-
masint kaginilmaz kilardi. Cagdas is diinyasinin isleyisi, dovizin
yukartya dogru dalgalanmasina degil inis yoniindeki dalgalanma-
sina daha fazla uyum sagliyor. Béyle bir devrim yapmanin anlami
nedir? Yeri gelmisken okuyucunun benim ve Prof. Fisher'in agik
kapidan iceriye tekmeyle girmeye ¢alistigimizi diiglinmesini iste-
mem. Bu fikirleri defalarca sdylemek ve tekrarlamak gerekiyor.
Mark’in istikrarinin saglanmasiyla ilgili olarak Berlin’e yaptigim
son seferimde bir yetkiliden, Mark’in degerinin Mark’in 0 zaman-
ki kuruna gore 30 kat yiikseltilmesi gerektigini vurguladigini duy-
dum. Frank’in savagtan oncesi paritesine gelmesi hald da Fransiz
ve Belgika hitkiimetlerinin resmi programidir. Sinyor Mussolini
Italyan lirasinin simdiki degerini ikiye katlayacagin bildirmistir.
Gergekten de bunu gerceklestirilmeye ¢aligilsayds, ciddi tehlike
olurdu. Bence Italyan halki bunu 6nceden bilmek igin her seye raz:
olurdu. Sinyor Mussolini gibi iyi politikaci bunun anlamim ger-
cekten anlasaydi, o zaman onun ifadeleri su sekilde olurdu -'Be-
nim politikam tcretlerin 2 kat azalmasina, milli borg yiikinin 2
kat yiikselmesine ve portakal ve limon ihracatina gore Sicilya’dan
alinan toplamin %50 azalmasina neden olabilirdi.”
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Sonunda bir tilke -Cekoslovakya- bu tecriibeyi ¢ok sinirli da olsa
yasadi. I¢ borglari ve biitge agigindan kargilagtirmali olarak bagim-
s1z bir bigimde, Maliye Bakani Dr. Alouce Razin'in programini ha-
yata gecirerek Londra ve New-York’ta Kron'un kurunu iyilegtirmek
i¢in borg sozlesmesi yapmak durumundaydi. Bu operasyonun yar-
dimuyla Kron’un degeri bence 8 ay 6ncesinin aksine olarak yiiksel-
mistir. O zamanki kogullar1 g6z 6niinde bulundurursak, bu durum
devletin yararina olabilirdi. Yukarida belirtilen kogullarin hizla ye-
rine gelmesi sayesinde bu iyilesmeyi saglamak miimkiin olmustur.
Bu 6nlem yavas uygulansa ve daha uzun zamana yaylsaydi, tilke bu-
giine nazaran ¢ok daha fazla zarar gorebilirdi. Yine de tilke, sanayi
krizi ve ciddi igsizlik sorunuyla bunun bedelini 6dedi. Neyin ugru-
na?-bilinmiyor. Hald da Cek Kron'u savag 6ncesi degerinin 1/6’s1
kadaridir. Daha énce de oldugu gibi, Kron yine mevsimsel ve poli-
tik rlizgarlarin etkisinde kalmaktadir. Dévizin ylikselme stireci belli
olmayan bir zamana kadar devam edebilir mi? Bu miimkiin degil-
se, o halde ne zaman ve hangi noktada istikrara kavugabilir? Yine
de gegen 6 aydan sonra son istikrarin olusmasinda kullanilabilecek
yabanci kaynaklar sonsuz degildir ve onlar: tamamlamak pek de ko-
lay olamayacaktir. Cekoslovakya saglam-gii¢lii para tedaviilii temelli
iktisadi yagami istenilenden daha kolay hale getirilebilirdi: Bu l-
kenin maliyesi dengeli, kredisi iyi, dis kaynaklar: yeterliydi ve hig
kimse onu Habsburg Imparatorlugu’ndan miras kalan Kron deva-
liasyonu yiziinden suglayamazds; Cekoslovakya yanlis yonlendiril-
mis politikay1 gerceklestirmekle, sanayisinin durgunlugunu ve
d6vizin siirekli istikrarsiz olmasi yolunu segti.

Periyodik Dalgalanma. Bir tilkenin biitgesi, para tedaviili, dig ti-
careti, dis ve i¢ fiyatlarinin diizeyi uyumluysa, o tilkenin dévizinin
dis piyasalarda istikrarli olacagy digtiniliir. Aksine, yukandaki un-
surlar kendi aralarinda uyumlu degilse, dévizin giiglendirilmesi igin
higbir 6nlem bagarili olamaz. Béylece bu teoriye gore d6vizin dalga-
lanmasi, dévizin istikrari gabasinda zamansiz bir hamle haline gelir.

Diger taraftan, istikrar i¢in gerekli kogullar olugursa, déviz ken-
di kendine istikrar1 yakalayacaktir. Kisacasi, 6nceden diiginilmus
veya sun’i istikrar pldni, soruna bu agidan yaklagmiyor. Dikkatler
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biitge politikas: yoluyla para tedaviiliiniin diizenlenmesine y6nel-
mis olmalidir.

Bu muhakeme y6nteminde bilinen bir gii¢ vardir. Ancak, bu
husus bir diger agidan yanhgtir. Hatta dig ticaret uyumluysa, dig pi-
yasalarda tlkenin istek ve sorumluluklar: y1l bazinda dengeliyse,
buradan onlarin glinlik olarak dengede olacag: sonucu ¢tkmamak-
tadir. Gergekte, biiyiik dlciide tarim triinleri ithal eden tlkelerin
bu triinleri yil boyunca egit araliklarla almay kendileri i¢in uygun
gormediklerini herkes biliyor. Bitiin alimlar1 sonbaharda yapmay:
yeglerler. Béylece sanayilesmis tilkelerin tarim tlkelerine sonbahar
ve kig aylarinda borglu olmast ve onlarla ilkbahar ve yaz aylarinda
hesaplagmas: egilimi vardir. Ticaret i¢in bu mevsimsel kredi tale-
binin mimkiin oldugunca az zararla saglanmasi savagtan énce ulus-
lararas1 bankalara sahip olmanin baghca fonksiyonlarindan birisi
olarak kabul edilmigtir. Bu amagla iyi 6rgiit digtiinildi - ksa stireli
kredilerin bir merkezden digerine mevsimsel nakli bankacilarin 61-
¢tli komisyon almas: bigiminde uyguland.

Tartigmasiz iptaller de riske kars1 sigortalanma olmadigindan bu
hizmetler ucuz olabilirdi. Birkag puan yiiksek faiz, d6viz birimi s1-
nirlarinda, déviz dalgalanmasinda kiigiik kazanglarla birlikte ye-
terli olan mikafattir.

Simdi durum nasildir? Her zaman oldugu gibi 6demeler her giin
dengelenmelidir. Once oldugu gibi ticari denge yil boyunca esit
dagilmayabilir. Yukarida bahsedildigi gibi giinliik dengenin sag-
lanmasinda banka fonlarinin dolagimi 6nerilir. Ancak, halihazir-
da bu artik tamamen ne banka iglemi ve ne de yeterli derecede
odillenecek arbitraj faizidir. Bankaci kendi araglarini gegici ola-
rak bir tlkeden digerine gegirirse, onlar1 nasil geri getirecegini
onceden bilemez. Bunun geliri 6nceden hesaplanamaz. Déviz kur-
larindaki beklenmeyen dalgalanmalar biiyiik kayiplara neden ola-
bilir. Ayrica bu dalgalanmalar bankacinin gelecekteki gelirinin
kargilagacag risklerle de orantili olmalidir. Gergekten de kredi ta-
leplerine uyum saglama bankalarin aracilik islemleri olmaktan ¢ik-
mistir ve karaborsaci finans hizmetine ihtiyag duyulmaktadr.

Bu yiizden giinimiiz kosullarinda yillik olarak istikrarh olsa da,
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gunlik dengelenme saglanmadan belki de dévizin dalgalanmasi
gereklidir. Ya karaborsaci finansci kendi faaliyetlerinin karl: oldu-
gundan kesin emin oluncaya kadar, ya da alici anlagmanin ona
onerdigi kurun etkisiyle, verilen dénemde satiglarin rasyonel dii-
zeyini agincaya ve kendi alimlarinin bir kismini erteleme kararini
alincaya kadar déviz kurlani diigmelidir (veya yiikselmelidir, duru-
ma gore). Resmi ve Devlet Bankalarinin istenmeyen etkisi ile pro-
fesyonel doviz karaborsacilarimin hizmetleri, ticaret tizerine diigen
agir yik getiren nadir ve pahali hizmetlerdir.

Dolara Gore Yiizde Olarak
Sterlin Frank Lira
En En En En En En
Dustik Yiiksek Dugtik Yiiksek Diigiik Yiiksek

1919-1920 69 82 31 44 22 32
1920-1921 69 82 30 45 18 29
1921-1922 73 92 37 47 20 27
1922-1923 20 - 34 - 20 -

Bence halj, son g yilda mal degisimini neyin istikrarsiz hale ge-
tirdigi, doviz dalgalanmalarinin hangi élgiide mevsimsel dalgalan-
ma 6zelligi tasidig ve buna gore de dzkaynaklar istisna olmakla
birlikte dengesinin kisa siireli bozulmasina neyin neden oldugu
¢ogu tarafindan kesin olarak anlagilmamugtar.

1919 yilinda Avrupa lilkelerinde mevsimsel karakterli olmayan
nedenlerden degil ama savag zamani mevcut olan taraflar aras: ilig-
kilerin bozulmasindan kaynaklanan kur disiisleri yasanmistur.
1922 yilt boyunca mevsimsel etkilerden bagimsiz olarak Sterlin
kuru yikselmistir. 1923 yili ve sonrasinda bazi Avrupa devletle-
rinde bu devletlerin dahili maliyelerinin hala da gizlenen bazi &zel-
liklerinin yarattifi mevsimsel doviz dustslerini  gdérmek
mumkindir. 1919 yilinin son baharindan baglayarak 3 yil siireyle
dalgalanmalarin daha ¢ok mevsimsel oldugunu asagidaki tabloda
gozlemleye biliriz.
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Yillara gore en yiiksek ve en disiik degerlerin kargilagtirmal is-
tikrar1, distik kurlar yoluyla istikrar politikasinin gerceklesebile-
cegini gostermektedir. Diger taraftan en yiiksek ve en disiik kurlar
arasinda ortaya ¢ikan biytk fark, ticaret nedeniyle katlanilan ma-
liyetlerin bir ifadesidir.

Déviz Demoralizasyonu. Mevsimsel baskilar yeterli saglikli pa-
ra tedaviiliinin belirli istikrar politikasinin uygulanmasina neden
oluyorsa, o zaman ne kadar distik diizeyde olursa olsun giicii aza-
lan para sistemi daha az motiflerle giiclendirmeye ¢aligdmalidur.

Ulke vatandaglar: toplumun aligkanlik ve faaliyetlerine bagh ola-
rak, reel kaynaklarin toplaminin bir kismini para olarak ellerinde
tutmak isterler. R, gidalarla ifade edilen kaynak miktarini ifade
ederse, K, kaynaklarin para bi¢iminde tutulan kismi ve N'de, pa-
ra birimlerinin tedaviildeki miktariysa, o zaman P -gidayla ifade
edilen bu birimlerden her birinin degeridir ve su esitlik elde edi-
lir: NP=KR.

Simdi R'nin dénemsel degisikligi disinda degerinde daha dog-
rusu toplumun toplam servetinde, P’de meydana gelen diisme, ya
N’nin miktarindaki yiikselme, ya da K’daki diisme nedeniyle or-
taya ¢ikar.

Esasen diigme N’in yiikselmesi ile baglar. Yeri gelmisken para-
nin degerindeki diisis sert veya siirekli olarak devam ediyorsa, bu
dusiis kendisini ciddi bir bigimde hissettiriyor ve N'nin biiyiime-
sini agan orani, paraya olan itibarin azalmas: sonucu K’'nin dig-
mesine neden oluyor demektir.

Paranin degersizlesmesi kisilerin kendi kaynaklarinin ne kada-
rin1 para veya parasal yikimlilikler olarak tutunacak olmasina
baglidir. Eninde sonunda kendi aligkanliklarini degiserek hatta
belli fedakarliklar yapilarak, herkes kendi kaynaklarinin daha az
kismini para biciminde tutarak bu tiir kayiplara kars1 kendini ko-
rumaya ¢ahsir. Bu siireg ciddi boyutlara ulagirsa, tiim para sistemi
ok buyiik tehlike ile karg1 karsiya kalir. Tedaviilde olan para mik-
tarindan bagimsiz paranin degersizlesmesi ciddi sonuglar dogura-
bilir. Kendi para birimine giivenini kaybeden toplum tiim hilelere
bagvurur. Herkes kendini paranin degerindeki diigtisten korumak
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lizere garanti altina almaya galisar. B6yle bir durumda ac1 dene-
yimlerden ders almug toplum, kendini koruma miicadelesinde ken-
di para biriminin degerinin diigmesi karsisinda bir oyuncu haline
gelir. Paranin iyilesmesinde bu gibi psikolojik engellerin éniine
gecilemez. Boyle bir durum Avusturya’da olmustur. Benzer bir
durum Almanya’ya da sigramugtir. Diger tilkeler de boylesi bir du-
ruma hazirhikli olmahidirlar..

Bu olaylara iligkin gelismelerde 6nemli degisikliklerin oldugunu
goriiyorum. Ategkes saglandiginda toplumun biiyiik bir kismi do-
viz kurlarinin er geg savas oncesi durumuna dénecegini tahmin et-
misti. Bu gorisiin etkisi ve yiikselme yoniinde gelisen spekilatif
davraniglar, son ii¢ yilin sansizliklarina ragmen 6nemli degerlerin
ayn1 diizeylerinde kalmasini saglamugtir. Hayal kirikligs dogal sonug
olmugtur. Halk Ruble’nin, Kron’un ve Mark’in distisiinii gordi ve
morali bozuldu. Kanimca, Avrupa déviziyle ilgili genel i¢giidiisel
yaklagim ‘agagilayicr’ bir karaktere biirlinmiistiir. Ne var ki, yeni ge-
ligmeler tehlikelidir ve bu durum hedefi belirlemeden uzun siire yiiz-
menin miimkiin olmadigini gésteren tagka bir kanittar.

Sonug olarak vardigim kanaate gore, Avrupa dévizlerinde bir
stire daha siddetli dalgalanmalar yaganacaktir. Ama istikrar bir ta-
raftan devam edecek ve bunlarin en giiglileri tekrar pariteye ula-
sacak (sanayl depresyonunun uzamasi ve kimi i1zdirap veren
adaptasyon pahasina dahi bile olsa), diger taraftan giigsiizlerden
bazilar1 6nemli dlgtide disecektir.

Ozetle kapitalizmin giicii olarak adlandirilabilecek kisirlik 6zel-
likle beni hayrete diistiriiyor. Onlar biitiin Avrupa’y1 biiytik riske
strtikliyorlar. Barig ve ilimli olmaktan bagka hig bir sey onlarin
basarisina hizmet edemez. Oysa ki, Paris’te biiyiik bankacilar ara-
sinda bulunan birinin kendi hitkiimetine, halk kargisinda simdi-
lerde uygulanan politikanin riskli olduguna dair ikazda
bulundugunu kim duymustur?3? Tutunduklar: sistem, para yii-
kiimliliklerinin dayaniklihigina baglidir. Déviz kaotik durumda
oldugu siirece, anlagmalara temel alnmamalidir. Ve 6zellikle Av-

32 Bizim bankacilardan bazilan gimdi hig degilse mert ve agik bir sekilde konugmuglar.
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rupali bankacilar ne pahasina olursa olsun, her tiirli risk maliye-
tiyle bu gibi bir 6nlem alinmasi yerine herhangi bir hizli faaliyet
projesinin zorluklarina isaret etmeyi daha ‘makul’ gériiyorlar (bir-
cok merakli ve elestirmenler dahil).

Asil Avrupa’nin muhafazakar unsurlarinin, olaylarin simdiki du-
rumunu daha derin hissettigini tahmin etmek miimkiindiir.
Ancak, gergekte kararli bir gekilde sagduyu ve ilimli olmaktan ya-
na ses yiikseltmek sosyalist partilere nasip olmugtur. Géziimiiziin
oniinde gelisen olaylar Avrupa toplumunun yapisinda derin degi-
sikliklere neden olacaksa, bu ne Marx’'in doktrininin ne de ulusla-
raras1 emegin disipline olmus giicli sayesinde olacaktir, -bu, tirkek,
miyop politikalar ve toplumdaki anlayigsiz muhafazakar yénetici-
ler ytiziinden gergeklesecektir.






IRVING FISHER:
DEVALUASYON,
DEFLASYON DEGIL’

Irving Fisher Rus okuyucular: tarafindan yakindan taninmakta-
dir. Hatta gok ¢ok iyi taninmaktadir. Clinkii onun endeks titopyas:
bizim iktisatcilar izerinde oldukga negatif bir etki yaratmigtir. En-
dekslere gok biiyiik 5nem verirken savas dsneminde altin olmadan
gecinebilme gibi yanlig digtincelere yol agmigtir. Dénemin iktisat-
gilarini yaniltarak, 6l¢li olarak endeksler ¢cok 6nemsenmistir.

Prof. Irving Fisher'in makalesinin konusu olan deflasyon sorunu
¢ok biiylik 6nem tagimaktadir. Deflasyonun negatif anlami konu-
sunda Fisherle ayni digiinceyi paylagsak da onun kanitlama ve so-
runu ortaya koyma seklini kabullenmemiz s6z konusu degildir.
Soruna ‘adalet’ agisindan yaklagmamiz, ki yazar bunu yapmaktadur,
sorunu bilimse] temelde ele alinmadig1 anlamina gelmektedir. $tip-
hesiz ki, deflasyon politikalarinin belirlenmesinde belli siniflarin ¢1-
karlar1 ok 6nemlidir. Yazar, deflasyonun her zaman ve kaginilmaz
olarak, borglulari, ticari igletme sahiplerini, sanayicileri v.s. zarara ug-
rattigindan séz etmektedir. Bunun sonucu olarak da sanayi (ticaret)
yara almaktadir. Burada yazar isci sinifindan hig sz etmemektedir.
Agiktir ki, ya bu sinifin gikarlarini 6nemsiz gérmekte ya da sanayi-
nin ¢ikarlartyla ayni oldugunu diisinmektedir. Yazar esas olarak
borglu ve kredi verenler tizerinde durmaktadir. Burada borglular kav-
ramiyla sanayi sinift, kredi verenler kavramiyla da rantiyeci ve para-
sal sermaye sinifi kasdedilmektedir. Yazar sanayicilere daha fazla
sempati duymaktadir. Fisher, ‘Gegmis, gegmiste kalmalidir’ diyor.
Anlagilan altin guvali iilkesinin gelecekteki profesorii olan yazar igin

* Irving Fisher: Devlauatsiya, no ne deflyatsiya.
Behruz Memmedov tarafindan ¢evrilmis ve Ugur Selguk Akalm tarafindan edit edilmigtir.
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sempatisini gostermege cesaret etmek o kadar da kolay olmadigin-
dan orta yolcu bir tutum takinmaya ¢alismakta ve kendisini ‘adalet’
perdesinin arkasina gizlemektedir. Ozellikle Amerika’yla ilgili calig-
malarinda bu durum kendini gostermektedir. $6yle ki, deflasyon ra-
kamim 195’¢ yakin bir rakam olarak kabul ederek, yazar, para
sermayesinin ¢ikarina kargt ¢tkmaktan cekinmekte ve aym zamanda
sanayicilerin menfaati i¢in ¢aba géstermektedir.

Avrupa tlkeleri séz konusu oldugunda ise yazar daha rahat dav-
ranarak deflasyon politikasina belirgin bir sekilde kargi ¢ikmakta-
dir. Dogal olarak, savag dncesi ve savag zamani istikrazlarina sahip
olanlar deflasyondan sonra sahip olduklar: faiz ve paralarimi giiglii
dovize gevireceklerdir. Burada yazar agik¢a gelecegin gikarlarini geg-
mise gore Ustiin kilmaktadir ve savag 6ncesi pariteleri komik bula-
rak bunlar eski Roma ve Yunan para standartlarina benzetmektedir.
Ancak, Fisher bu durumda, alay edilen normal adalet 6zleminin as-
linda belli bir sinifin istegini ortaya koydugunu unutmaktadir.

Yazarin s6z ettigi altinin satin alma giicliniin yeniden yapilan-
dirilmast sorunu da yanls bir temelde ele alinmugtir. Siradan kigi-
ler tabii ki ellerindekinin agirligindan ¢ok bunlarla ne
alabilecekleriyle ilgilendirmektedirler. Ancak, bu hususun yazarin
metotlariyla ¢éziilmesi miimkiin degildir.

Deflasyon, parasal rantlarin sinif politikast olmast anlaminda ¢cok
biiyik 6nem tasimaktadir. Deflasyon, kapitalizmin ¢lirimesini
hizlandirmakta ve tiretim glictini zayiflatmaktadir. Ve giiphesiz
ki, kapitalizmin ¢6kiigiinde biyiik rol oynayacaktir. ‘Le mort sai-
sit le vif”- ‘6lii canliyr da yutmaktadir”. Soruyu sinifsal temelde ele
almamasina ragmen, bu durumu Irving Fisher bile kabul etmek-
tedir. ‘Kapitalizmin Mezarcist’ olan proletarya agisindan, serma-
yenin burjuva ideologlarinin bile bu ¢lirimeyi inkir edememesini
gormek hostur. Bu ¢liriime, Amerika’da belirgin olmasa da, Av-
rupa’da ¢ok hizls gelismektedir. Irving gibi sermeyenin yandaglani
bu durumu ‘mekanizmanin kiglik eksiklikleri’ olarak degerlendir-
melerine ragmen, gergekte kapitalizmin hizh ¢6kisiine taniklik
edilmektedirler.

Tarih boyunca iktidarlar, borglarini para basarak 6deme zorun-
da kaldiklarinda ya da enflasyona neden olacak bir bagka yola bag-
vurduklarinda, paralar deger kaybina ugramiglardir. Bunun
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sonucunda genellikle fiyat endeksi yoluyla hesaplanan paranin sa-
tin alma giict digmiistiir. Boylece fiyatlar diizeyi de yiikselmistir.
Ornegin Fransa’da Birinci Diinya Savagi 6ncesi fiyatlar bin yil 6n-
cesinden 10 kez daha yiiksek diizeydeydi.

Krizin derecesi ilkenin varligini tehlikeye sokuyorsa, o zaman
enﬂasyon daha hizh gergeklesmektedir. Amerika’nin -somiirgele-
rinin, I¢ Savas dénemi Kuzey ve Giiney eyaletlerinin kagit para-
lar1 ve Meksika, Merkezi Giiney Amerika’nin kagit paralar1 buna
birer 6rnektirler. Avrupa’da ise 6zellikle Fransiz Devrimi sirasin-
da ve Avusturya’da On dokuzuncu yiizyil boyunca paranin deger-
sizlestigini gorliyoruz.

Para degerlerinin ani digtigii sonucu genelde tepkiler ortaya ¢gik-
maktadir. Kredi verenlere karg1 olugan bu biyiik adaletsizlik, iyileg-
melere dogru itici bir giig olarak islev gérmektedir. Bazi durumlarda
gercekten de paramin degerinde yiikselme saglanabilmektedir. Bu,
reel olarak degilse de nominal olarak yeniden saglanmugtir. Orne-
gln, Ingiltere Napolyon savagindan sonra 24 y1l igerisinde kendi do-
vizinin degerinin yeniden yiikselmesini saglayabilmigtir. ABD I¢
Savag’tan 17 yil sonra kendi parasinin degerini yiikseltebilmistir.
Bunlar, ulusal paralarin kaybedilen degerinin yeniden iyilesmesinin
en iyl ornekleridir. Cilinkd paranin en biiytik diigiis yagadign 1864
yilinin Haziran ayinda altin dolar, kagit dolarin 2% katina gikt1. De-
mek ki, tedaviilde olan altinin gelecekteki 6l¢listinlin 4/ pari olmasi
i¢in 2%’den daha fazla yiiksek olmamasi gerekiyordu.

Giinlimiizde altinla m1 ya da mallarla m1 hesap yapilmas: gere-
gi hususundaki ayni yaklasgim gegerliligini korumaktadir. Birinci
Diinya Savagi’ndan sonra Kanada savag 6ncesi pariteye dénmiis,
Ingiltere de bu yonde bagar elde etmistir. Her iilkenin kendi pa-
ra birimine sahip olmasi gurur verici olmugtur. Ancak, ‘ideal ada-
let ne istiyor’ sorusu pek fazla sorulmamustir.

Rusya'nin kendisi i¢in altin rublesini yeniden yapilandirmasina
gerek olmadlgml herkes kabul eder. Avusturya, Polonya ve biiyiik
¢apta emisyon yapan diger lilkeler ve Almanya igin de aym1 sey s6y-
lenebilir. Ancak, Italya ve Fransa igin boyle bir sey imkéansiz goriin-
mektedir; Inglltere ’de ise bu zor da olsa mumkiindiir.

Birgoklan fazla diiginmeden soyle bir teklifte bulunarak sorunla
basa ¢ikmaya ¢ahsiyorlar: ‘yapabilenler igin serbest degisimi yeni-
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den kurmalarini saglayalim; bu durumda olmayanlar, bu duruma
yaklasabildikleri kadar yaklagsinlar.” Ancak, sorunu yakindan ince-
ledigimiz zaman bu énerinin sagliksiz ve yeterince olgunlagtirilma-
digin1 anliyoruz. Gergek sorun -adalet sorunudur ve sadece imkénlar
sorunu ile degil bagka bir ¢ok sorunla beraber ele alinmalidur.

Biz her seyden énce soruna adalet agisindan yaklagmaliyiz. Do-
vizin nominal degerleri ile kendimizi sinirlamamaliyiz. Nominal
olarak ABD her zaman oldugu gibi hali da 6ncelikle altin stan-
dardina sahiptir hatta savas siirecinde de buna sahip olmugtur. An-
cak, ABD de kendi altin standartlarini kaybeden Ingiltere ve
Kanada gibi enflasyon ve deflasyondan ¢ok etkilenmigtir. Ancak,
burada, sadece kredi veren ve borglular arasindaki adaletsizligin
s6z konusu oldugunu veya Kanada ve Ingiltere’nin tek kaybi altin
kur ve dolar primleriyle 6lgiilebilir oldugunu duymak komik olur.
Bizim aligilagelmis altin standardimiz d6viz standartlarinin sade-
ce korkulugudur ve gergekte sadece parasi olanlar ilgilendirmek-
tedir. Ancak, sorun sadece bu paralarin altin degerinin
olgiilmesinden ibaret degildir. Asil sorun bu paralarla ne kadar zo-
runlu mal ahinabilirligi ile ilgilidir. Zorunlu mallarla (yiyecek, gi-
yim, komir, kira, demir, bakir v.s.) degisimi agisindan altin, savag
doneminde iki kat ucuzlamustir. Zira Avrupa’daki kagit para enf-
lasyonu, altin1 Amerikan piyasalarinda gereksiz bir hurdaya gevir-
mistir. 1920 senesine kadar dolar degersizlesmis ve kredi verenleri
zarara ugratmustir. 1920-22 yillari arasinda dolar deger kazanarak
bu sefer de borglulara zarar vermistir. Ideal olan istikrardir. Ne
enflasyon ve ne de deflasyon arzulanmalidir.

Ornegin Frank, savas ncesi degerine yeniden ulagmali midir? Bu
mal birimleriyle Frank’in degerinin 3,5 kat ylikselmesi demektir.
Veya (ki bunun en ¢ok Fransa’da ugra§1yorlar) Frank’in degeri tek-
rar altin Frank’a esitlenmeli midir? -yaklasik 2,5 kati veya
(uzmanlarin diigiindiigi gibi) kismen bu yonde ilerlemeli midir?
Boyle olacaksa, o zaman bunun sinirlari ne olacaktir? Veya (bazila-
rinin digiindiikleri gibi) simdiki seviyesinde mi kalmalidir? Ya da
(azinhgin disiindigi bicimde) bir yil dncesi seviyesinde mi olma-
lidur?

Kendi altin standardin: hig bir zaman kaybetmeyen ABD igin
bu 5 soru 4’e inmistir. ABD i¢in ‘normal’ kabul edilen 1913 yili-



N. D. KONDRATIEFF 83

mn dusgtik fiyatlart mi, yoksa (belli bir seviyede) daha yiiksek olan
1920 yilinun fiyatlari m1 ya da- fiyatlar diizeyinin bir 6nceki yida-
ki diizeyinde mi tutmasi gereklidir veya hangisi adalet sorununun
yararinadir? Yoksa herhangi bagka bir uzlagmami mi gerekmek-
tedir?

Konumuz agisindan énemli olmasina ragmen genellikle gbzden
kagirilan husus, biitiin anlagmalardan ¢ikar saglanmasi igin ayni ve
tek dize onlemlerin gerekmiyor olmasidir. Bunun &tesinde, eksi
kurla anlagma yapanlar i¢in ideal adaletin saglanmas: yéniinde enf-
lasyon ya da deflasyona m1 bagvurmamiz geregini tartisirken, yeni
anlagmalar araliksiz olarak yeni kura gore yapilmaktadirlar. 1920'de
savag oncesi kredi verenlerin ¢ikarlarinin korunmasina yonelik 6n-
lem olarak deflasyon lehine sesler ylikseltilmistir ve siiphesiz ki, son-
radan ortaya ¢ikan deflasyon savag 6ncesi kredi veren ve hayatta
kalan bir kag kisinin yararina olmustur. Ancak, bu durum savag za-
man1 ve sonrasi genis bor¢lu gruplarim zarara ugratmugtir. Elbette
bizim kendi standardimizi azinliklarin lehine ve ¢ogunlugun aley-
hine olarak segme hakkimiz yoktur.

Gergek sudur ki, standardin ¢okmesi sonradan teldfisi tam olarak
miimkiin olmayan kayiplara yol agmaktadir. D6vizin degersizlesme
ve yiikselme agamalarinda yapilan anlagmalar da mevcuttur. Her ya-
pilan anlasma igin ayr bir standart olugturmak fiziki(teknik) olarak
miimkiin degildir. Burada yapabilecegimiz sey ortay: bulabilmek-
tir. Mevcut olan biitlin borglar 1914 yihinda imzalansaydi, o zaman
savag Oncesi dolar, frank ve diger d6vizlerin (sadece teknik olarak
degil, gergek degerleri), genel fiyat diizeyini 1914 yil1 diizeyine ka-
dar indirecek deflasyon aracihgiyla saglanmasini gerektirirdi. Ter-
sine, tiim anlagmalar 1920 yilinda yapilsaydi, o zaman adalet, 1920
yilinin yiiksek seviyesine donmemizi gerektirecekti. Stiphesiz ki, bi-
zim fark edemedigimiz en iyi orta yol, bu iki ug arasindadir ve 1920
yih diizeyine daha yakindur.

Bu sorun ¢oziilseydi, o zaman her tilke 6denmelerle ilgili anlag-
malar: ‘tarihlerine’ gore siniflandirmasi gerekirdi. O zaman bazi
anlagmalarin sliresinin bir giin, bir ay, on yil, bazilarinin ise yliz
yil oldugu anlagilacak, ¢ogununsa yeni oldugu ortaya ¢ikacaktur.
Su halde bor¢ miktarlarinin ortalamasi veya agirik merkezi her
zaman biraz daha cari olana yakindir. Savag dncesi bir giin yapti-



§im kaba bir hesaplamada ortalama ABD borg¢ yikimlulukleri si-
resinin bir yil oldugu bulmustum.

Tabii ki savag ABD 'de, 6nemli kismi 1917 ve 1918 yillarinin yuk-
sek kurlariyla alinan devlet borglarinin giderek blyimesine neden
oldu. Bu nedenle belli olmayan uzun bir donem stresince Ameri-
kan borglarinin agirlik merkezi biiylk ve dar aralikta olan savas tah-
villerince etkilenecektir. Bu istikraz cikarildi§i zaman (“Svoboda’
bonosu) kurumuz ortalama 195 idi. Bu da 1913 yilinin kurundan 2
kat fazlaydi. Simdiki kur da 153'tlir. 22 milyon Svaboda istikrazi he-
men hemen 195 kuru ile ¢ikartildi ve bir sonraki savas éncesi kuru
100’e esit olan istikrazlara hi¢ benzemedi. Kabul edilebilir ortalama
olarak 195 ve 100 arasinda olanlar 100’e degil de 195’e yakin olma-
lidir. Ancak, kurun 243’e ulastigi 1920 ve sonraki yillarin istikraz-
larim unutmamaliyiz. Bunu dikkate alarak kabul edilebilir
ortalamay1 daha ytksege cikartmaliyiz. Goraldigu gib,i deflasyon
politikasiyla 243'ten 153’e inis ¢cok abartilidir. Genel olarak deflas-
yon 243’ten 1920 senesinde 190’a inseydi, bu durumun adaletsiz ol-
madidim hatta daha adaletli oldugunu soyleyebiliriz.

Halen varolan yiiksek deflasyon duzeyi, borclulari kayba ugratt
ve ticarette depresyona yol acti. Acikca su gortlmektedir ki, savas
Oncesi diizeye dogru inilmesi adalet ve refaha darbe vuracaktir. Su
anda fiyatlar yikselis halindedir ve bu saghkh bir durumdur. Bizi
1923 yilindaki 243’e, hatta fiyatlarin asagi inisinde durmamiz ge-
reken 190 diizeyine gotirecek enflasyon, kredi verenlere zarar ve-
rebilirdi. Adaletin olabilmesi gelecekte ulasilabilecek 175 diizeyine
donisu gerektirmektedir.

Avrupa'ylailgili ayni ilkeleri uygularsak, o zaman savas 6ncesi sa-
tin alma gliciine ya da Frank, Ruble veya Mark’in savas éncesi al-
tin  doviz degerlerinin  yeniden olusturulmasi teklifine
yaklasiimadigini fark ederiz. Bu gibi yukselis veya deflasyon orta-
mi, kredi verenler ve borglular arasinda 6yle biyuk sarsintilara yol
acabilirdi ki, ticarette hic hayal bile edemeyecegimiz buyik dep-
resyonlari ortaya ¢ikarabilir. Deflasyon her zaman ve kaginiimaz
olarak borclulari, ticar? isletme sahiplerini, girisimcileri ve siniflari
zarara ugratmakta ve boylece ticarete darbe vurmaktadir. En bu-
ylk akilsizlik, Avrupa’nin degeri disen para birimlerinin ilk pari-
telerine -eski satin alma gicindn saglanmasi veya altin dovizler
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seklinde- geri dondiirmesi olurdu. Bu diizeyde olmasa da bundan
daha az bir diizeydeki akilsizlik, ilkenin dayanabilecegi siirece bu
yonde devam etme projeleri biciminde kendini gosterirdi. Bu il-
keler icin iyi bir secim, kanimca, olabildigi kadar geriye, mevcut
olan 6demelerin agirlik merkezine dogru ilerleyisi olurdu. Gegmis
gecmiste kalmalidir. Onceki borg yiikiimliikitklerinin biiyiik kismi-
nin kendi glictint kaybettigini ya da iptal edildigini unutmamag:-
miz gerekiyor. Paranin adaletli standard: sorunu ge¢misten gok
gelecekle 1lg1hd1r Buna simdi yapilan islerde 6nem verilmelidir
yoksa savag Gncesi paritenin saglanmasi yolunda degil. 1k 6nce gii-
mis funtun® yeniden olusturulmas: ya da Eski Yunan para stan-
dardina doniig aym seylerdir.

Ilke olarak adaleti savunmay1 kabul edersek, o zaman savas dn-
cesindeki ‘normlarin’ sinirlarinda deflasyondan séz etmenin tama-
men . yersiz oldugunu hatta hi¢ bir sekilde gerekliliginin
kanmtlanamaz oldugunu goriiriiz. Béylece tim Avrupa’'nin savag
oncesi ‘normlarda’ deflasyonu goérecek olmasi igi bos bir duygu-
salliktir: 6ze degil, gorliniige bakilmakta. Yanlig 6nkosullarla yola
ctkiyor ve gergeklesemeyecek sonuglara ulagiyor. Kisacasi, ¢ogu il-
keler agisindan yaygin deflasyon yerine devaliiasyon sadece daha
pratik degil aymi zamanda daha adaletlidir.

Kugkulu bir durum olugturan Ingﬂtere ya da heniiz altin tedaviili-
ni olusturmayan tarafsiz iilkeler i¢in bu sorun gindemdedir ve ¢6-
ziim, en azindan genel hatlanyla da olsa, istatistiki verilerle ilgili bilgi
elde edﬂmesme baghdur. Siiphesiz ki, Ingiltere temeli olmayan ticari
ahlk 6lclitl sayesinde oncelikle bagimsizligini elde edinceye kadar
sakinlesmeyecektir. Bu bagimsizligin 6zii onun alim giiciiyle degil,
belirli altin agirhigiyla ilgilidir. Su anda Ingiltere i¢in ideal adalet so-
runu akademik bir sorundur. Zira Ingiltere savas 6ncesi bagimsizli-
gin1 o derece elde etmistir ki, bu siirecin sonuna ulagilmast igin sadece
birkag ufak engel kalmigtir. Ayni zamanda, bu hareketi ortaya ¢ika-
ran toplumsal goris, iyl niyetten kaynaklansa da, bunun genel gidi-
sat hakkinda bilinen formal ve teknik detaylara dayandigin
s6ylemeyi bir borg olarak gortiyorum.

Napolyon Savaslari’'ndan sonra ortaya konan Bullion Raporu, yiik-
sek altin fiyatinin kagit paranin degerinin distklugiini ifade ettigi

3 Agirhik 6lgusi,



(bagka bir ifadeyle, altin kagittan daha iyi 6lglttiir) yoniinde geligen
toplumsal diisincenin gostergesi oldu. Fiyat endeksleri bilinmedi-
gii¢in Bullion Raporu’'nu hazirlayanlar, altindan daha iyi bir 6l¢iim
arac1 bulamamiglardir. Simdi, Birinci Diinya Savagi’'ndan sonra 10-
20 yil igerisinde toplumsal gorisiin ileri dogru yeni bir adim ataca-
gna inantyorum. Fiyat endekslerinin gosterdigi gibi, biz altindan
degil, daha ideal 6lgiit olan alim gii¢linden yola ¢ikacagz.

Cagdag Avrupa’da para standardinin yeniden olugumu sadece al-
tin dovizin yeniden olusumu sorunuyla sinirli degildir. Kanimeca,
asil amag giigli para biriminin olugturulmasidir. Tabii ki bu, deger-
lerin 6l¢litii olan altindan vazgegmemiz anlamina gelmiyor. Ancak,
altin 6lglit olarak kabul ediliyorsa, o zaman sadece nominal degil,
reel olarak da ele alinmal1 ve ayn1 zamanda alim giicii 6l¢tti de ol-
mahidir. Altindan binalar inga edemeyecegimiz gibi, altin1 bir yiye-
cek ya da giyecek olarak da kullanamayiz. Siradan tiketiciyi
ilgilendiren bagimsiz para birimi degerinden ¢ok onunla ne alabi-
lecegidir.

Kisacasi, bizi bagta gosterilen iki sorundan ikincisi ilgilendirme-
lidir: Kendi yeni para birimimizi altin dovizle belirleyip ve gere-
ken Mark, Kron, Lira v.s devaliiasyonlarini gerceklestirdikten
sonra bunlarin alim giiglerini korumali miy1z? Bana gore bu ikinci
sorun birincisinden daha 6nemlidir. Zira birinci sorun sadece
Gordiyon digimi'nii gézmekten ibarettir. Ikinci sorun ise, daha
énemli olup bizi uzun dénemde ve daha birkag nesil boyunca ba-
stmiz1 agritacaktur.

Cenova Konferanst'nda, (6zellikle Ingiltere tarafindan) gelecek-
te yaganacak enflasyon veya devaliiasyonlar: dnleyecek ya da Ce-
nova’da veya benim ‘Dolarin Stabilizasyonu’ adli ¢aligmamda
onerilen yollarla veya su anda aragtirmalar yapan Amerikan ‘Pa-
ranin Alim Giiclinii Korumak i¢in Milli Sikke Birligi’nin tavsiye
edecegi araglarla fiyatlarin istikrarli diizeyini kogullarin elverdigi
ol¢tide destekleyecek genis devlet bankas: politikalari, altin stok-
larin toplanmas: ve dagitimina yonelik dileklerde bulunulmugtur.
Her durumda, diinya savas: ve sonuglarinin sikint: igindeki diin-
yaya azap ¢ektirdigi para tecriibelerinin yerini bu sorunun kalici ve
stirekli ¢6ztimi almalidir.



SATISLARIN DURUMU VE
GELISME IMKANLART'

Makalenin konusu, igeriinin ne olacaginin sinyallerini vermek-
tedir. Her seyden once ticaretin durumu tzerinde durmamiz ve
saptamalarda bulunmamuz gereklidir. Ticaretin 1sisin1 6lgebilme-
miz i¢in glivenli bir termometreye ihtiyacimiz vardir. Bazilar: ti-
caretin keskin bir satig krizi iginde oldugunu séyliyor. Digerleri
duraklama oldugunu, bir kisim ise satiglarda sikint1 yokmus gibi
bu hususu inkér ediyor. Nelerin ortaya ¢iktig1 hususunu aydinlat-
tiktan sonra, ticaretin durumunu ve bu durumu yaratan nedenleri
ortaya koyabiliriz -bu husus, metnin ikinci kismin1 olugturacak-
tir. Son kisymda satiglarin iyilesmesi i¢in hangi eylemleri uygula-
mamiz gerektiginden s6z edecegiz.

I

Hepimiz biliyoruz ki, ticaret hacmi (devir, tedaviil) bu senenin
ilk baharinda biytik sikint: icindeydi. Subat, Mart ve Nisan aylan
ticaret icin ¢ok zor aylardi. Mayis'ta baglayan iyilesme Eylil’e ka-
dar stirdi. Bu siiregte Agustos ve Eylil en iyi aylar olmugtur. Dev-
let kooperatif ticaretinin durumuna bakarsak, Nijegorodskaya
pazari iilkenin ticari hacminin biiytimesine biiyiik katkida bulun-
mustur. Ancak, Eylil’den sonra durum kétiiye gitmeye baglamis-
tir. Ekim ve Kasim koti aylardir. Aralik’ta ise mspeten iyilesme
goriilmiistir.

Baharda satig krizi yaganmaktaydi, sonbahar ve kigta ise satis
‘krizi’ yoktu. Ancak, hacimlerde ciddi sikintilar yagandi. Bu gelis-
meleri devlet ticaret hacmi verilerinden elde ettik.

99 devlet organinin (VSNZ ve MSNH’nin idaresi altinda) sats

hacimleri asagida verilmigtir:

* Sostoyanie i perspektivi sbita.
Behruz Memmedov tarafindan gevrilmis ve Ugur Selguk Akalin tarafindan edit edilmigtir.
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Dalgali Kurlarla Emek Istatistigi Biitce
Altin Ruble Endeksine Gore Mal Rublesi

Kagit Para Mal Rublesi
2yl Altin Ruble*| Mulak Nispf
{milyon)
Ekim 1922 38.102 45.457.520 | 39.521.310 100

Kasim 1922 37.710 34.350.949 | 26.343.326 66.6

Aralik 1922 39.824 50.553.708 | 49.478.809 1252

Tekstil (25) Kimya (11) [Metal (10) Gida (5) Diger
(23)
Mutlak| Nispi [Mutlak| Nispi [Mutlak|Nispi |Mutlak| Nispi [Mutlak[Nispi

Eylil 11,9831 100 506 100 189 | 100 | 2.819 | 100 | 2.586 | 100

Ekim | 8745 | 73 | 1.389 | 274 734 | 389 | 1.167 | 41 1322 | 51

Kasim| 8336 | 70 { 1.042 | 206 | 238 | 126 | 2584 | 92 | 1.002 | 39

Aralik|10421{ 85 | 2.281 | 450 | 2174 |1.151| 511 181 | 1.233 | 48

Ekim ay1 rakamlar1 67 igletmeden elde edilen verilere dayan-
maktadir.

Kasim ay1 rakamlar: ise 90 isletmeden elde edilen verilere da-
yanmaktadir.

Bu genel durumdan sanayinin sektdrel hacimlerine gegersek, o
zaman devlet organlarinin satig gostergeleri, emek istatistigi en-
deksine gore bin mal rublesi cinsinden agagidaki gibi olacaktur.

Sanayinin sektorlerinin satig dinamiginden ayni yonde etkilen-
medigini goriiyoruz. En iyi gelisme kimya sanayisinde olmugtur.
Sadece Kasimda bu sektorde azalma s6z konusudur. Metalde ise
Ekim'de yiikselme, Kasimda diigiis yaganmigtir. Higbir sektor de-
vamh ylikselis gostermemistir. En kétd durum tekstil sanayisin-
dedir. 25 trostii ele aldik. Bunlarin hacmini 1 Eyliil'e gére 100
olarak kabul edersek bir sonraki aylardaki rakamlar 73, 70 ve 85
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olarak ortaya ¢ikmaktadir. Gida trostleri Ekim ayinda Eylile go-
re diisis gostermektedir -100den 41%e, Kasimda 92, Aralika ise
181 olup iyilesme s6z konusudur. Metal, kimya, tekstil ve gida sa-
nayilerinin diginda tréstleri bir grup olarak ele alirsak (tablodaki
diger -23- stitunu) buradaki durumun olumsuz gelistigini gori-
riiz: Eyliildeki hacmi 100 olarak kabul ettigimizde endeks, Ekim™
de 51, Kasimda 39 ve Aralik’ta 48'dir. Boylece birgok trést igin
Aralik ay1 iyi olarak kabul edilse bile baz: sanayiler i¢in kotii bir
ay olarak degerlendirilmektedir.

Bu verilerden yani 99 devlet organinin verdigi verilerden diger
88 devlet organinin verdigi ayrintili ve her aya ait verilere geger-
sek, 0 zaman tablo agagidaki duruma doniistir.

Hem genel hacme hem de 6zel olarak satiga gore Kasim ayin-
daki durumun Ekim ayinkinden (ki, bu da iyi bir ay sayilmaz) de
kot oldugunu gorebiliriz. Ekim’in satig hacmi Eylile gore %40
diismistiir.

Genel Hacimler
Kagit Para
Kagit Para Mal Rublesi
22 yil (mil- | Altin Ruble* Mulak Nispi
yon)

Ekim 1922 38.102 45.457.520 | 39.521.310 100
Kasim 1922 37.710 34.350.949 | 26.343.326 66.6
Aralik 1922 39.824 50.553.708 | 49.478.809 125.2

* Dalgali kura gore
Satig Hacimleri- Kagit Para
Kagt Para Mal Rublesi**
22 y1l  (miq Altin Ruble Mutlak Nispi

lyon)
Ekim-1922 26.836 32.016.540 } 27.835.560 100
Kasim 1922 23.898 21.768.721 | 16.694.169 60
Arahik 1922 60.218 16.694.169 | 33.170.748 119.2

** Emek Istatistigi Endeksine gore
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Simdi de, aylar bazinda sanayinin ¢esitli sektérleriyle ilgili bil-
gileri verelim (bakiniz: tablo A).

Ekim ay1 ile kargilagtirdigimizda Kasim ayinin, tekstil diginda
sanayinin biitiin sektérleri agisindan koti bir ay oldugu gériliir.
Bu durum biitiin ticari faaliyetler -sendikalar ve ticari igletmeler-
i¢in de gegerlidir. Kimya sektériinde %25, metalde %55, gidada ise
%71,5 oraninda bir azalma s6z konusudur. Ancak, Aralik’ta ise
tiim sektorlerde genel bir iyilesme gorebiliyoruz.

Devlet organlarinin spesifik grubunu ele alalim -Bolgesel
trostlerin ve ‘sovnarhoz’larin (Halk Ekonomisi Sovyeti) Moskova
temsilciliklerini. Bu grubun iktisadi 6zelligi ve amaci, merkezi
bolgelere baglamasidir. Burada da hacimlerdeki degisimler goze
carptyor. Moskovada bu tiir isletmeler ¢oktur. Bilgilerimiz bolge-
sel devlet organlarinin temsilciliklerinin en buytiklerini kapsamak-
tadir. (20-30 tf,msilcilik)

Alslara Gére Satiglara Gore
(29 Devlet Organi) (30 Devlet Organi)

Mal Rublesivle Mal R
Mutlak Nispi Mutlak Nispi
Eviil 984,079 1000 719.474 100.0
Ekim 984,079 87.8 482,439 67.1
Kasim 1.375,889 1398 695,250 96,1
Aralik 612,579 622 744732 1035

Buradaki verilerden anlagilacag: gibi, eyalet devlet organlarinin
Moskova temsilciliklerindeki satig hacimleri, Ekim, Kasim ve Ara-
lik'ta aymi degisikliklere maruz kalmigtir.

Bu devlet organlarindan ‘MSNH’nin idaresi altinda olan trost
grubunu ele alirsak, bu grup igin de 1922 sonunda duraklama ve
stirlim sorunu tizerinde durmamiz gerekecektir. (Tablo B)

Eylil hacmini 100 olarak kabul edersek bu durumda biitiin Mos-
kova ‘Sovnarhoz’a bagli olan trost gruplarina gore Ekim'de 89.9,
Kasimda 78.4, Aralikta 109.5 rakamlarim elde ederiz. Sanayi sek-
torlerine gore de ayirima gidilebilir: tekstil, gida v.s. Yine de sonug-
lar VSNH’ye bagli olan tréstlerinkiyle agag: yukar: ayn1 olacaktir.

Devletin ticaret hacimlerinden kooperatiflerin hacimlerine ge-
gersek, burada tiiketici ve tarim kooperatiflerinde tek bir durum-
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dan s6z edemeyecegimizi gortiriiz. Birincisi, islerin iyi koti gitti-
gini, ikincisi, satigta duraklama oldugunu gozlemleyebiliriz. Asa-
gidaki tablo, kooperatiflerin satiga gbre hacimlerini
gostermektedir.

Merkezbirligin (Tsentrsoyuz) satig hacimlerinin geligimini Ey-
lil'a 100 olarak ele aldigimizda, Ekim’de 190.80, Kasim’da 187,
Aralik’ta da 226 oldugunu goriiriiz. Bu rakamlara ve kooperatif-
gilere gore, tiiketici kooperatifleri satigta sikinti gekmemektedir-
ler. Ekim’de striimler Eylil'tin %42.2%si, Kasim’da %96.5°gu,
Aralik’ta tekrar diigige gegerek %54.7’sidir. Burada tarim sekto-
riiniin sikintisini gorebiliyoruz. Ama genel olarak kooperatiflerin
surtimi devlet ticaretinden iyi durumdadr.

Konumuzla ilgili sayisal verileri genisletebilmemiz igin 6zel (sah-
si-bireysel) ticaret hakkinda birkag s6z sdylemememiz gerekmek-
tedir. Ozel ticaretin satig hacminin higbir yerde kayitlara gegmedigi
bilinen bir gercektir. Buna gore de bunu aylar bazinda kontrol et-
memiz miimkiin degildir. Ozel ticaret nasil faaliyet gosterebilir? Bi-
rincisi, 6zel ticaret bolge tarimsal tireticilerinden mallar alarak koy
ve gehirler arasinda araci olmaktadir. Diger taraftan ozel ticarette
devlet sanayicilerinin mallarini alarak bunlari kéylere yonlendirmek-
tedir. Iste 6zel ticaretin ikinci bu fonksiyonundan belli sinurlar ger-
cevesinde son aylardaki roliinii gérebiliriz. Buradan ayrica, 6zel
ticaretin devlet ticaretinden daha derin kriz yasadigini gormekte-
yiz. Bu sonug, agagidaki verilerden ortaya gikmaktadir. Ozel ticare-
tin genel ticaret hacminde pay::

Devlet Moskova Organlar1 Borsas1

Haziran 1922 36.8 19.2
[Temmuz 1922 384 239
Agustos 1922 29.5 50.4
Evyliil 1922 30.3 17.7
Ekim 1922 233 26
Kasim 1922 194 26.2
Aralik 1922 154 16.1
1923 Ocak’in - 16.1
[k Yarist
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Ozel ticaret hacminde Ekim ayinda meydana gelen diigiis %23.3,
Kasim’da %19.4, Aralik’ta ise sadece %15.4’tiir. 6 ay boyunca 6zel
ticaret devlet ticaretine gore iki kat diigmistiir. Bunu anlayabilmek
icin, 6zel ticaretin Moskova borsasinin hacmi tizerindeki roliine
bakalim. Bilindigi gibi 6zel ticaretin 6nemi borsanin hacminde giin
gectikge artmaktadir. Ancak, son aylarda bu durum degismistir.
Haziran-Agustos aylarinda 6zel ticaretin Moskova borsasi iginde-
ki hacminin pay1 %50 idi. Ekim’de bu oran %26, Kasim’da %26.2,
Aralik’ta %16.1 ve Ocak ayinin ilk yarisinda %9.1 kadar inmistir.
Agustos ayindan itibaren bu oran 5 kat diigmistiir. Bu durum dev-
let ticaretinde ve tarim tirtinlerinin satiginda oldugu gibi, 6zel tica-
retin de kotl etkilendigini géstermektedir. Medyada da son aylarda
bir ¢ok dzel igletmenin kapandigini gorebiliriz.

Borsadaki islem hareketlerini de inceleyelim. Moskova borsasi-
nin diger borsalarin 6niinde gittigini ve islem egrisinin hizla yiik-
seldigini gorebiliyoruz. Moskova borsast diginda iyi durumda olan
birkag borsa daha var. Bunlar: Rostov, Astrahan, Saratov borsala-
ndir. Ancak diger borsalarda diisiisler yasanmaktadir. Ornegin Pe-
tersburg Borsasi’'nda Eylil't 100 olarak alirsak, Ekim 63, Kasim
98, Aralik 89 olarak gerceklegerek digiis yasanmigtir. Samara’da:
Eylil 100, Ekim 147, Kasim 43, Aralik 28 oldu. Tsaritsin : Ey-
lil'de 100, Ekim’de 50, Kasim’da 83, Aralik’ta 66 olmugtur. Odes-
sa: Eylil'de 100, Ekim’de 81, Kasim’da 87, Aralik’ta 81 olarak
gergeklesmistir. Sibirya (T'omsk): Eylil'de 100, Ekim’de 47, Ka-
sim’da 44, Aralik’da 60’ds.

Devlet ticareti, kooperatifler, 6zel ticaret ve borsa hacminin el-
de edilen tim verilerine gore yil sonu ticarette sikintilarinin oldu-
gunu gorebiliyoruz. Bu sikintilar: sati krizinin yagandig: bahar
kriziyle kargilagtiramayiz. Ancak, burada 1922 yilinin sonunda sa-
tisla ilgili bir depresyon yasadigini agik¢a gérmekteyiz. Ayrica bir
bagka pazar uzerinde de 6zellikle durmak gerekmektedir. Bu pa-
zar manifatura pazaridir. Bu sektoriin 6zellikle Moskova igin ayr
bir 6nemi vardir. Manifatura pazarinda Ekim ve Kasim aylarinda
ok belirgin bir depresyon yagamaktaydi. Trostlerin fiyatlar: pa-
zar fiyatlarindan daha yiiksekti. Pazardaki manifaturalarin fiyat-
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lar1 tréstlere gore daha ucuzdu ve trostler kendi mallarint satmak-
ta zorlanmaktaydilar. Alicilar parasizliktan sikayetciydiler. Bu du-
rum Moskova ve diger bolgelerde de mevcuttu. Kredi yoktu.
Pamuk tirtinleri igin kredi 3-5 giinliik, sentetik iirtinler icin ise bi-
raz daha uzun bir siire igin verilmekteydi. Bu siire de 10-14 giin-
likktii ve bu da yetersizdi. Manifaturaya Sibiryadan, Tagkent’ten ve
Ural'dan biiyiik talep s6z konusudur. Ancak, mallar: oraya ulagtir-
mada zorluk agilamamaktadir. Ocak ayinda 6zel manifaturalarin
bir kism1 kapanmigtir. Subatta ise manifatura pazarinda iyilesme
olmugtur. Tekstil sendikas: (sindikat) kooperatiflerle ve merkez
trostlerle igbirligi yaparak, is¢ilerin ihtiyaci igin manifaturalari on-
lara devretmistir. Daha sonra baharimn yaklagmasiyla tekstil tiriin-
lerine de talep artmustur.

II

Bu depresyon yani devlet sanayi tirtinlerinin satigindaki durak-
lama, neyle agiklanmaktadir? Burada en iyisi sendikalarin ve trost-
lerin séylediklerine bakilmalidir. Biz buna yonelik 6zel bir anket
olusturduk. Tim cevaplar: almasak da, elde ettifimiz sonuglar bi-
ze baz geyleri agikliyor.

Petrol sendikasinin satiglarinda biyiik bir dugts yasanmaktadur:
Bu digusler, Eylil'de %100, Ekimde %105, Kasim'da % 72, Ara-
likta %70dir. Nedeni ise §6yle agiklanmaktadir; ‘Bizim petrol
tirtinlerinin (kerosin) fiyatlar: esas tiiketiciler olan koylilere pahali
gelmektedir.

Kibrit sendikas: satiglar Eylil'de %100, Ekim'de %73, Kasim'da
% 93, Aralikta ise % 157 diigmiistir. Diigis bir donem ankeslerin
yiikselmesi ve bazi yerlerde talebin 4 kat inmesiyle ilgilidir.

Pergzenski tekstil trostiine gore: ‘pazar fiyatlar: trostiin fiyatla-
rindan daha digiiktiir, yani trostiin fiyatlar: pazar fiyatlarindan
yiiksektir. Fiyat kontroli pazarin eline gegmektedir.” Buradan ¢1-
kan sonuca gore pazarda olugan dusik fiyatlar pazar1 daha fazla
etkilemektedir.

Lastik tréstiinde son aylarda bir digis gormekteyiz. Eger 1913
yilinmn fiyatlarina gore satig hacimlerine bakarsak, trostiin Eyliil
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ayi satiglar1 3.091.000 Ruble, Ekim’de 2.829.000 Ruble, Kasim’-
da 1.986.000 Ruble, Aralik’ta 1.909.000 Ruble’ydi. Yani 4 ay ige-
risinde 2 kattan fazla disis gergeklesmistir. Trost bu durumu goyle
agiklamaktadur: ‘Simdi lastik tiriinlerinin sezonu degildir. Ikincisi
ise, Urtinlerin pahali olmasidir.” Burada lastik irtinlerinin fiyatla-
rinin olusumunda %70 oraninda paya sahip olan tekstil diriinleri-
nin pahalilifina referans verilmektedir.

SATISLARIN DURUMU VE GELISME IMKANLARI

Ocak{Subat | Mart | Nisan| Mayis|Haziran | Temmuz|Agustos| Eyliil| Ekim|Kasim

Basilan Kagit; 13 | 18 {33 | 47 | 8 | 106 | 154 221 1218|304 | 366
Paralar
(Trityon)

MalRubleyle; 40 | 27 | 23 | 16 | 21 24 32 41 136437 | 28
Degeri (min)

Trostlerin satig hacimleriyle ilgili daha ciddi bir gosterge ¢ay sa-
tisindan gelmektedir. Verilere gére Eylil'de 98.800 funt, Ekim’-
de 82.000 funt, Kasim’da 56.000 funt, Aralik’ta 53.000 funt cay
satildi. Eylil'den Aralik’a kadar ¢ay satisinda iki kat azalma gé-
rilmektedir. Eger kurumun diger triinlerini (kahve ve digerleri)
ele alirsak, yine de ayni gelismeyi gérecegiz. Bu durum neden
meydana gelmistir sorusu soyle yanitlanmaktadir: ‘Bunlar yiiksek
vergi ve 6zellikle ankes sisteminden kaynaklanmaktadir.”

Sarap ticareti yonetiminin (Vintorgupravlenie) satig hacmindeki
degisimler su sekildedir: Eylil'de 13 milyon, Ekim’de 9 milyon, Ka-
stm’da 6.8 milyon, Aralik’ta 5.6 milyon kova (vedro)sarap satilmig-
tir. Satiglardaki diiglis iki kattan daha fazladir. Bu distigiin nedenini
sordugumuzda ‘ankes’ diye cevap verilmektedir. Cam, kap, d6kme
demir iireten Maltsevo fabrika gevresiyse bu durumu géyle agikla-
maktadir: ‘Sendika fiyatlar pazar fiyatlarindan yitksektir.” Orme ve
dikis makineleri ireten fabrika ise bu durumun koyliilerin fakirligin-
den kaynaklandifina isaret etmektedir. Diger bir ¢ok ingaat trostleri
ise distslerin sezonluk oldugunu ileri stirmekteler.

Boylece trostlerin gostergeleri ve cevaplar aynidir. Buradan su
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" sonucu ¢ikartabiliriz: ya sanayi tirtinlerinin fiyatlar1 yiiksektir ya
da vergi sistemi satigta stkint1 yaratmaktadur.

Simdi de, yukarida verdigimiz verileri goz ontinde bulundura-
rak genelleme yapmaya caligalim.

Trostlere gore, koylilerin alim giiciintin digiiktiir. Burada savag
oncesinde hangi sanayi mallarinin gehirlerde ve hangilerinin kéy-
lerde satildiginin ayrintilarina girmeyecegiz. Su tartigmasiz ger-
gektir ki, sanayi mallarinin biyik kismi koylerde tiketilmektedir.
P.1. Popov'un ‘Sanayi’ kitabina gore 1922 yilinda sanayi triinleri-
nin genel tiiketimi 510.2 milyon savas 6ncesi Ruble tutarindadir.
Bunun 317.2 milyon Rublesi kéylerin paymna dismektedir -yani
ylizde 62.2lik kismi. Diger hesaplamalara gére kdyler sanayi tirtin-
lerinin %75’ini tiketmektedir. Bu talebi koyler ancak kendi tirtin-
leri ile kapatabilirler ve normal sartlarda bu tirtin ekmektir. Peki
kdylerin pazarlara getirdigi ekmegin durumu nedir?

Tarim dengesini kaba hesaplamalarla elde etmek hig zor degildir.
Bu y11 2.800.000 pud ekmek toplandig: bilinmektedir. Bu, ekmegin
gayrisafi miktaridir. Tohumlara 510 milyon pud, kdy halkina ve hay-
van yemine 1,7 milyon pud ayrilirsa, geriye 590 milyon pud kala-
caktir. Bu kalan miktardan da 350 milyon pud gida vergisini
diisersek 230-240 milyon pud miktarlik kisim bugday olarak satiga
¢ikarilmistir. Ancak, bu miktarin timiniin pazarlara gittigini di-
stinmek yanlis olur. Ky halki her zaman tirliniin bir kismin: yedek
olarak saklamaktadir. Demek ki, gehirlere serbest pazar iligkileri ger-
gevesinde ancak, 200 milyon pud triin gitmigtir.

Sehirlerin tiketimi ne kadardir? Savagin olmadig1 normal sart-
larda sehirlerin ihtiyact yaklagik 450 milyon pud olmaktadir. An-
cak, tilke arazisinin kiigiildiigiinti ve halkin fakirlegtigini goz
oniinde bulundurarak Rusya sehir halkinin 350 milyon pud ek-
mek titketecegini syleyebiliriz.

Bu talebin karsilanmast igin iki kaynak kullaniir. Birincisi gida
(tiretim) vergisi olan, yani pazar iligkileri dis1 elde edilen ve ordu,
ulastirma alanlar: gibi temel tiiketicilere giden ekmektir. Ikinci kay-
nak sehir pazarlarina gelen ekmektir. Bu iki kaynak kendi aralarin-
da gelismektedir. Gida vergisi olarak alinan ekmekler normal olarak
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koyden gelenlerin 2 katidir. Ayrica bunlar pazara yonelerek ekmek
fiyatlarini agagiya cekmektedir. Bu durum sanayi ve tarum tirtinleri-
nin fiyatlarindaki artiglar kargilagtirdigimizda ortaya gikar.

1922 yilinin Eylil ayindan 11 Subat 1923’e kadar sanayi iiriin-
lerinin fiyatlar1 4.5 kat, tarim trinlerinin fiyatlariysa sadece 2.9
kat artmigtir. Gérildigi gibi tarim triinlerindeki fiyat artigi, sa-
nayi triinlerindeki fiyat artiginin altindadr.

Sanayinin alt dallarina bakarsak bu durum daha belirgin sekilde
ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle bu durum deri ve metal isletmele-
rinde goriilir. Genel olarak gida triinlerinin fiyat analizi yerine
bugday fiyatlarin: ele alirsak, o zaman k&y halkinin durumunun
daha da zor oldugunu goriiriiz. 1 Eylil'den 11 Subat’a kadar artig
sadece 2.5 kat kadardir.

Satigtaki sikintilar1 agiklayan ikinci etken emisyondur. Daha net
ifade edersek, emisyon ve onun gergek degeri arasindaki kargilikls
iligkidir. Bunlar1 1922 yilinin aylan itibariyla kargilagtiralim.

Ocak ayinda gikanlan 13 trilyonluk kagit parayla 40 milyonluk
tirtin almak mimkindi. Subat'ta daha fazla para basilmigtir. An-
cak, bu sefer alim giicii (basilan paranin) mallar agisindan 27 mil-
yon Ruble’dir. Mart ve Nisan aylarinda buna benzer bir durum
s6z konusu olmugstur. Agustos’ta paranin degeri yine 41 milyon
tutarindadir. Eylil'de bu miktar 36 milyon ve para tiretiminde bii-
yiik artiglara ragmen ilerideki aylarda paranin reel (gergek) degeri
37 ve 28 milyondur.

Emisyonun gercek degeri ve pazarin durumu -6zellikle satigin
durumu- arasinda nasil bir iligki vardir? Yazimizin baginda Subat,
Mart ve Nisan aylarinda ticarette ortaya ¢ikan krize deginmigtik.
Tiim iktisatgilar bu konuya deginmelerine ragmen kriz tam anla-
miyla agiklanmamigtir. Agiklamalardan birisi G.Y Sokolnikov ta-
rafindan yapilmigtir. Halk Finans Komitesi’'nin (Narkomfina)
yoneticisi ilkbahar satig krizini, o aylarda ¢ok biiyiik hacimde ba-
silan kagit paralanin deger kaybina ugramasi ile agiklamaktadur.
Paranin deger kaybi ise parasal kitlik yaratmakta ve kaynak yeter-
sizligi hissedilmekteydi. Mayis’ta kriz hizin1 azaltmig ve paranin
reel degeri yiikselmeye baslamugtir. Bu stireg Eylil'e kadar stirmiig-
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tir. Eylil'de ise para degeri yine dismis ve Ekimde stirimde du-
raklama ortaya ¢tkmugtir. Yiiksek emisyon hacminin, satiglardaki
sikintilarin ana nedeni oldugunu sdyleyemesek de, nedenlerden
biri oldugunu belirtebiliriz. ’
Satiglardaki sikintilar: agiklayan diger bir neden ise, ticaretin kre-
dilenmesi ile ilgilidir. Kredilenme altin hesaplariyla yapilmaktadir.
Bu yiizden ticaret ve sanayi biiyiik kayiplar vermektedir. Bakin ne-
den. Orta diizeyli ticcar, devlet sanayicisi Devlet Bankasi’'ndan 1
Ekim itibariyle 4 ay vadeli 100 Ruble tutarinda bir kredi alirsa, 1
Ocak’ta bu 100 rubleyi tedaviile sokarak 301.7 Rubleye donustii-
rebilecektir. Ayni vadede bu 100 Rublenin altin olarak kargilig:
435 Rubleye doniisecektir. Demek ki 3 ay icinde tiiccar veya sa-
nayici kendi aldigy kredi miktarini 3 kat artirdiktan sonra banka-
ya, aldig1 kredinin 4 kat: daha fazla borglu olacaktir. Bu, zaman
icinde kaynaklarin sistematik olarak devlet sanayicilerinden kredi
kuruluglarina aktarimi anlamina gelmektedir. Boylece satiglar ko-
tii etkilenmekte ya da krediden yararlanma olanag: azalmaktadur.
Son iki neden ise ticari yonetimin zayif drgiitlenmesi ve onun gev-
resiyle olan zayif baglantisidir. Buraya mevsimlik etkileri de (son-
bahar ve kis aylarinda siirtim digtiktiir) eklemek dogru olacaktir.

111

Satis1 stkintiya sokan bitlin nedenlerin analizinden sonra satiga
iliskin bakis agisiyla ilgili degerlendirmede bulunabiliriz. Depres-
yonu olugturan unsurlar gegici olsayds, bunlarin kisa zamanda or-
tadan kalkacagini umut edebilirdik. Ancak, depresyonu olusturan
nedenler uzun dénemli ve devamlilik gosteren 6zelliklere sahip ol-
dugundan, bu nedenlerin 6niine gegilebilmesi igin uzun donemli
yontemlere ihtiya¢ duyulmaktadir.

Bu yontemler nedir? Bunlar 2 gurupta toplayabiliriz: a) genel
devlet politikasinin temelini olugturan genel iktisadi nitelikli yén-
temler ve b) VSNH’nin biiyiik etkiye sahip olabilecegi ve sanayi
ve ticaret alanlarindaki 6zel yontemler.

Genel nitelikli birinci ydntem ¢ergevesinde ortaya ¢ikan bir
onemli sorun kéy halkinin alum giictinin yikseltilmesiyle ilgilidir.
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Bunu nasil bagarabiliriz? Bunun i¢in en 6nemli yol ekmegin yurt-
digina ihracatidur.

Ikinci soru ~vergi (prodnalog) sistemidir. Bir zamanlar gehirler ve
koyler trampa ekonomisi i¢imde yer almaktaydi. Daha sonra gehir-
lerde para ekonomisine gegildi. Ancak, kéylerin biytik kisminda
hala trampa ekonomisi sirmektedir. Bu sekilde olugturulan halk
ekonomisi nasil genel bir etki saglayabilir? Ya kdy halkini para eko-
nomisine ¢ekmeli ve onlarin sanayi tiriinleri almalarini saglamali-
yiz: boylece koy halki ekmeklerinin = sirlimi firsatini
yakalayacaklardir -bu durumda iligkileri paranin kullanilmas: tize-
rinde kurmak gerekmektedir; ya da trampa ekonomisine geri do-
necegiz. Bu durumdaysa, sehir ve kéyleri ayni kriterle 6lgmemiz
gerekecektir. Halk ekonomisinin bir kismina bir sistem, digerine
ayr1 bir sistem uygulamak mimkiin gorilmemektedir. Béyle bir du-
rum koy halkinin alim giiciiniin diigmesine, is motivasyonun ve ta-
rim arazilerinin azalmasina neden olmaktadir. Elbette ki, trampa
ekonomisini hemen ortadan kaldiramayiz. Ancak trampa ekono-
misinden para ekonomisine dogru evrim gergeklesecektir.

Satigin artmas: yéniinde atilmas: gereken adimlarin Gglinciisii
devlet ticaretinin iyilestirilmesidir. Su anda bizim bolgelerle bag-
lantillarimiz zayiftir. Evet bu dogrudur ve bazi kurumlar elde et-
tikleri iyi sonuglarla gurur duyabilirler. Ornegin, tekstil sendikas:
Cumbhuriyet’in degisik bolgelerinde 15 temsilcilik kurmustur. Ay-
n1 seyler lastik trosti ve diger bir kag isletmeyle ilgili olarak da
soylenebilir. Ancak, genel olarak merkezin bolgelerle baglantisi
onemli 6lgiide zayiftir ve bu baglants, devlet ticaretinde ug bir ba-
kis agis1 izlemede 1srar ettiimiz sirece zayif olarak kalacaktir. Ben
burada ultrasendika bakis agisindan bahsediyorum. Ultrasendika
teorisine gore trostler, ticaret yapmamalidir. Sendikalarin ticaretle
ugragmasi gerekmektedir. Hatta bu teorinin bazi savunucularinca
belirtilen yerlerde ‘Gubtorg’lar ve ‘paytorg’lar organize edilme-
meli, yerel ve devlet ticaret kurumlari inga edilmemelidir. Sendi-
kalar, devlet sanayi mallarinin biiyik ve 6nemli birikim yeri
olmalilar. Devlet sanayi mallari, sendika kanali aracihiiyla biitiin
tilkeye dagitilacaktir. Sube kurma hakk: kimindir? Sadece sendi-

kalarin. Trostlere bu hak verilmeli midir? - Bizim bahsettigimiz
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teori gergevesince boyle bir sey tavsiye edilmemektedir. Ayni sey
yerel kurumlara aittir. Ticareti ancak sendikalar yapmalidur.

Bunun, organizasyon semas: agisindan dogru olmasi gerekir:
boyle bir yap: devlet ticaretinin global planini ortaya gikarmakta-
dir. Ancak, gergekte dyle bir durum s6z konusudur ki, hem trost-
ler ticaret yapiyor hem de ‘Gubtorg’lar olugmugtur. Sadece
sendikalarin sube acabilecekleri teziyle sendika teorisinin ug bir
bakis agis1 sergilemesi, trostlerin faaliyetlerine yanhy yaklagima,
‘Gubtorglary’bir kenara itisi ve merkez ve ¢evre arasindaki kopuk-
lugu daha da agmgtir. Sendikalarin biitin Rusyaya yayilmasi ne
bir ne de iki ayda gergeklesebilir.

Ayrica devletin ticari faaliyetlerde caligan is¢ileriyle ilgili bir bag-
ka sorun da biiyiik bir 6neme sahiptir. Rusyada gerceklestigi 61-
clide devlet ticareti yeni olgudur ve diger tilkelerin ekonomilerinde
gorlilmedigi kadar biytik boyuttadir. Bu devlet kurumlarinda ¢a-
lisan igcilerin islerini degerlendirebilme imkanlar var m1? Elbette
ki ,ticari kurumlar digerlerine gére farkli 6zellikler tagimaktalar.
Bu sektorde ¢aliganlar prim sisteminde (satiga bagli) kazanglari-
nin gelir ve satiga gore arttirldigini gordiiklerinde daha verimli ga-
lisacaklardir. Bu, satig1 arttirmak i¢in en iyi motivasyondur. Burada
kastettigimiz prim tahsisi sistemidir. Su anda bu sistem sadece ti-
cari faaliyetlerde ¢alisan iggilerinden bir grup -kommivoyajerler-
icin gegerlidir. Bu ig¢iler prim elde etmektedirler. Zira, devlet ig-
¢isi olmaktan ¢ikmaktadirlar. Bu galisanlar emek kitapgigi®* ala-
mazlar, Sovyetlere segilme haklar1 yoktur. Kisacas: bunlar, diger
devlet sanayi ve ticari kurumlarin ¢alisanlar: gibi devlet ¢aliganlar:
olmalarina ragmen ikinci sinif vatandas statiisiine digmektedirler.

Diger calisanlara gelince ise sorun su sekildé ortaya konulmakta-
dir: ya satiglar ve 6dillendirme arasinda bir baglant: bulunmayan
sabit ticret gegerli olmaktadur, ya da béyle bir baglant1 varsa ve ¢ali-
san prim (ytizde) 6diilii aliyorsa, ¢ahiganin Cumbhuriyetteki hukuki
durumlan farklihk gostermektedir. Bu sorun, trost ve sendikalarin
toplantilarinda birgok kez ele alnmugtir ve farkli ditgtinceler ileri st-
rilmistiir. Cogunluk prim oranlarinin sinirlandirilmas: kaydiyla sa-
bit odiillendirme ve satiglardan. prim elde etme sisteminin
birlestirilmesi gerektigi distintilmektedir.

3 C.N. Emekgilerin daha 6nce gahgtiklar: yer ve siirelerini gosteren defter.
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Ticaret sistemine dair sorunlar silsilesine yerel temsilciliklerle il-
gili sorun da dahil olmaktadir. Bizde, Moskovada farkli sovnarhoz
(Halk Ekonomisi Sovyeti) ve yerel trostlerin temsilcilikleri bulun-
maktadir ve sayilarinin digiirtilmesi gerekmektedir; kiigiik temsil-
cilikler ortadan kaldirilmalidir. Ancak, burada da dagitimin tek
elden yapilmast igin biitin temsilciliklerin ortadan kaldirimas: gi-
bi ug bir bakis agist ortaya ¢ikabilmektedir. Bu bakig ag1s1 pazar eko-
nomisi kogullarinda yanlistir. ‘Kooperatorlerin Katalogu’nu elimize
alirsak, Moskovada faaliyet gésteren Merkezbirligi ile yandagi olan
onlarca Gubsoyuz temsilciliklerini gérebiliriz. Burada anormal bir
sey yoktur. Ancak, devlet ticaret alaninda her seyi merkezilestirmek
ve her geyi tek yere gotiirmek istiyoruz. Siiphesiz ki, bu durumda
da asirihga kagiyoruz.

Satig1 arttirmak icin bagka bir 6nlem, ek maliyetlerin azaltilmas:
anlamina gelen ticareti kredilendirme kosullarinin iyilestirilmesi
ve retimin ucuzlatilmasidir. Bu konuda ¢ok biiyiik sonuglar bek-
lememeliyiz. Ancak, bu konuda baz: seyler elde edilebilir.

Bir sonraki onlem vergi sisteminin rasyonalize edilmesidir.
Emisyonu miimkiin oldugu kadar desteklemekten vazgegmeliyiz.
Elbette ki emisyonu, biitge ve vergilerdeki payina gore digiiriip
yiikseltebiliriz. Ancak, 6zellikle gay ve sarapla birlikte diger tirtin-
lerle de ilgili s6ziini ettifimiz veriler, altin yumurta yumurtlayan
tavuklari kesmemiz konusunda bize dikkatli davranmamiz gerek-
tigini gosteriyor.

Son olarak, satiglarimizin canlanmas igin Dogu ile olan ticareti-
miz ihmal edilmemelidir. Devrim yillarinda konunun bu tarafiyla il-
gilenmedik: Turkiye, Iran ve Afganistanla ticari iligkilerimiz olmadi.
Bugiin ise sanayimizin satiy durumunu goz éniinde bulundurdugu-
muzda, bu konuyla ilgilenmemiz gerektigini, hatta su haliyle ilgi-
lenmememizin mimkiin bile olmadigini anliyoruz. Dogu, sahip
oldugumuz petrol, kibrit, seker gibi mamul mallarimizi kolayca sa-
tabilecegimiz pazaridir. Tabii ki, ticaretimizi iyilestirmek i¢in de bu
konuya 6nem verilmesi gerekmektedir.
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Kapitalizmin gici olarak adlandirilabilecek kisirlik beni hayrete
dasdridyor. Onlar bitin Avrupa'yi biyik riske strikliyorlar. Baris ve
ihmli olmaktan baska hig bir sey onlarin basarisina hizmet edemez. Oysaki
Paris’'te buyuk bankacilar arasinda bulunan birinin kendi hikimetine,
halk karsisinda simdilerde uygulanan politikanin riskli olduguna dair
ikazda bulundugunu kim duymustur? Tutunduklari sistem, para
yukimluluklerinin dayanikhiliina baghdir. Déviz kaotik durumda oldugu
siirece, anlasmalara temel alinmamahidir. Ozellikle Avrupali bankacilar
ne pahasina olursa olsun, her tirli risk maliyetiyle bu gibi bir 6nlem
alinmasi yerine herhangi bir hizli faaliyet projesinin zorluklarina isaret
etmeyi daha ‘makul’ goériyorlar.

Avrupa’nin muhafazakar unsurlarinin, olaylarin simdiki durumunu
daha derin hissettigini tahmin etmek mumkindir. Ancak, gergekte kararh
bir sekilde sagduyu ve ilimli olmaktan yana ses yukseltmek sosyalist
partilere nasip olmustur. G6zimuzin éninde gelisen olaylar Avrupa
toplumunun yapisinda derin degisikliklere neden olacaksa, bu ne Marx’in
doktrininin ne de uluslararasi emegin disipline olmus guci sayesinde
gerceklesecektir -bu, Grkek, miyop politikalar ve toplumdaki anlayissiz
muhafazakér yéneticiler ylizinden olacaktir.

N. D. Kondratieff



