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Bu kitap, sindirimi kolay (ama besleyici) 160 baslik altinda—-antik caglardan

giiniimiize- bir tarihsel seyir icinde, altin piyasalarindan karmasik finansal
tiirevlere kadar en genis kapsamiyla ekonomiye bir giris mahiyetindedir.

Ekonomi bilimi yani iktisat neden dnemlidir, diinyayi nasil etkilemistir
ve sizin i¢in anlami nedir? Yakin zamana kadar, iktisada giris kitaplari bu
sorulara cevap verir ve okuyucularini genelde asagidaki gibi temel bir
tarihsel 6zet yaparak yonlendirirdi:

Eskiden insanlar mal alisverisini takas yoluyla yaparlardi. Sonra altin veya
glmiisten yapilmissikkeleri kullanmaya basladilar ve piyasa ekonomisine
zemin hazirladilar. Yiizyillar boyunca, feodalizm gibi sistemler altinda,
piyasalar kiiciik 6lcekliydi, iktisat konusundaki bilgilerimiz de sinirli kaldi.
Bu durum on sekizinci yiizyllda ekonomik biiylimeyi hizlandiran Sanayi
Devrimi ile degisirken, Adam Smith basta olmak iizere iktisatgilar piyasanin
“goriinmez eli"nin fiyatlariarzve talep yasasina gore dengeledigini 6ne
surdiiler.

Yirminci yiizyil boyunca iktisatcilar,aynen Smith’in 6ngordiigi gibi,

serbest piyasalarin birtakim olumsuzluklara ragmen optimal sonuglar
dogurdugunu kanitlamak icin gelismis matematiksel araclar kullandilar.
Hatta bir uzmanin sdyledigi gibi, “iPhone’u elimize o gériinmez elin verdigi”
bile iddia edildi.

Giniimizde finans alaninda calisanlar, hisse senedi piyasalarinda
tahminlerde bulunmak veyiiksek diizeyde bilimsel risk yonetimi yapmak
icin Nobel 6diilll iktisatcilar tarafindan gelistirilen modelleri kullaniyor,
politika belirleyiciler ve kamuoyu da karmasik sosyal konulari anlayabilmek
icin iktisatcilara kulak veriyor. iktisat, farkl yaklasimlari kapsayan genis

bir alandir. Bununla birlikte sadece ekonomik konulari degil, mutluluktan
gevre yonetimine kadar yasamin bircok yoniinii anlamayi saglayan,
genellikle tutarl bir cerceve sunar. iktisat, hi¢bir zaman bugiinkii kadar
onemli olmamistir.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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Bliyiik Finansal Kriz’den (2007/8) aldigimiz dersleri 6ziimsemek igin
yeterince zamanimiz oldu. Giinimiizde yukaridaki gibi soylemlerin fazla
birgecerliligi kalmamistir. Aslinda (sonuncusu harig) biitiin o ciimleler en
iyimseryaklasimlayalnizca kismen dogrudur.

Paranin dogusu sikkelerle degil antik kredi sistemleriyle olmustur. insanlar
antik caglardan beri iktisat lizerine diistinegelmistir ve bircok dgretileri
(6rnegin “adil fiyatlandirma™) modern ekonomistler tarafindan goz ardi
edilse de bugiin hala gegerliligini korumaktadir.

“Arz ve talep yasasi” bir yasa degildir; miihendislerin bize iPhone vermek
icin kullandiklan gériinmez ele dair de bilimsel bir kanit yoktur. Odiilli
formiiller ekonomiyi ¢okertmenin esigine getirmistir. Ayrica finansal bir
krizi bile ngdremeyen iktisatgilarin, bir ¢evre krizini nleme konusunda da
pek giivenilir olmadiklari yoniinde genel bir kanaat olusmustur.

En dnemlisi, iktisat nesnel bir bilim degil, iktisadi teorilerin mevcut sosyal
yapty! hem yansittigi hem de sekillendirdigi bir insan arayisidir. Dolayisiyla
iktisadi modeller, diinyaya dair hikayeler olarak goriilebilir ve bu hikayeler
gercekler hakkinda oldugu kadar anlaticilari hakkinda da bir seyler séyler
(vebazen en iyi hikayeler eski olanlardir).

Biitlin bunlarsizi iktisattan sogutabilirama aksine isindirmalidir. Clinkd
iktisat, gercekten hi¢ bugiin oldugu kadar nemli olmamistir.

Diinya Ust iiste gelen ve birbiriyle baglantili bir dizi sorunla karsi karsiyadir
kibunlarin hepside iktisatla iliskilidirve ¢6ziimleri de yeni iktisadi
yaklasimlar gerektirmektedir.

Esitsizlik bunlardan biridir. is diinyasinin 6nde gelen zenginlerinden Nick
Hanauer 2014’teki bir TED konusmasinda “pliitokrat dostlarini” sdyle
uyard1: “Eger zenginlik, gli¢ ve gelir sadece kaymak tabakada toplanmaya
devam ederse, toplumumuz kapitalist demokrasiden neofeodal bir
rantiyecilige evrilecektir.” Eger durum gergekten de boyleyse, tavsiye almak
icin bin yil dncesinin iktisadi 6gretilerine basvurmamiz yakindr.
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Diger bir sorun da finansal istikrarsizliktir. Krizden aldigimiz bir ders de
sudur ki mevcut ekonomik modeller sadece finansal ¢okiisii 6ngormekte
basarisiz olmakla kalmamis, ayni zamanda kullanicilarina yanhs bir
giivenlik hissi vererek buna zemin de hazirlamistir.

Son olarak, yasanan iklim krizi, daima biiyiimeye vurgu yapan geleneksel
iktisadin yanitlamakta yetersiz kaldigi belli olan bir soru sormaktadir:
Biiylimenin sinirlari var midir?

Neyse ki iktisat, tarihsel olarak en biiyiik ilerlemeleri bu tiir krizlerle

karsi karsiya kaldiginda kaydetmistir. Gorecegimiz gibi, 1930’larin Biiyiik
Buhran’i yeni bir iktisat anlayisina yol agmisti. En son kriz de benzer bir etki
yaratiyor ve iktisat, karmasiklik biliminden biyolojiye kadar bir dizi alan
tizerinden yeni yaklasimlar arayisina girisiyor.

Bu kitap, iktisat bilimine, geleneksel teorinin nerede isledigini, nerede
¢Oktugiind, eski ve yeni sorunlari ele almada alternatiffikirlerin nerelerde
kullanildigini gésteren genel bir bakis sunacaktir. Basliklar temalar halinde
bdliiniirken ayni zamanda kaba bir kronolojik siralama da amaclanmistir,
ancak hepsi birbirinden bagimsizdir; yani okuyucular bashklar arasinda
istedikleri gibi gezinebilirler.

Nobel 6diillii bir niikleer kimyagerken iktisatci olan Frederick Soddy, iktisat
biliminin madde ve ruh arasindaki boslugu isgal ettigi kanaatine varmisti.
1920 tarihli Cartesian Economics [Kartezyen iktisat] adli kitabinda soyle
yaziyordu: “iste iktisat bilimi tam da bu ara bélgede duruyor. Elektronunya
da ruhun nihai felsefesinden etkilenmez. Daha ¢ok fizigin ve zihnin, bu iki
u¢ diinyanin etkilesimiyle, giindelik yasamdaki miisterek yonleriyle ilgilenir.

Bu gizemli diinyaya bir géz atmak istiyorsaniz okumaya devam edin.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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IKTISAT NEDIR?

Geleneksel tanimlardan birine gore iktisat, “kithgin” bilimidir.

AMACLAR VE ARACLAR

ingiliz iktisatcl Lionel Robbins, 1932’de “iktisat, farkh kullamimlara sahip kit kaynaklar ile sinirsiz ihtiyaglar
arasinda iliski kurarakinsandavranislariiizerinde galisan bir bilimdir,” diye yazmisti. Benzer tanimlamalara
modern ders kitaplarinda halen rastlamak miimkiindiir. Economist dergisine gére, “En 6zlii, en objektif tanimla
iktisat, toplumlarin kit kaynaklarini nasil kullandiginin bilimidir.”

5

E

2 PARANIN BILIMi e

E beseribilimler ve doga bilimleri

= Bukitaptadatercih ettigimiz daha arasindaki tartismali sinirda
basit tanima goreyse iktisat, para yer alan ve psikoloji, sosyoloji,
ile ilgili yapilan her tiirlii islemin muhasebe ve uygulamal
bilimidir. matematik gibi birgok disiplini

| birlestiren bir bilimdir. Belki de
daha kolayiniyapip “iktisatei ne is

yapar?” diye sormaliyiz.
Fakat kimilerine gore iktisat,

genel olarak insan sistemlerini
analiz etmenin bir yontemidir.
iktisatcI Gary Becker, “iktisat, kit
kaynaklari birbirleriyle yarisan
talepler arasinda paylastirma

l‘ bilimidir” derken Robbins’in

sozleriniyinelemis oluyordu. Ama
yaklasimini 1976'da “maksimize
edicidavranis, sabit tercihlerve
piyasa dengesinin acimasizca
ve yilmadan kullanilan” bir
kombinasyonu olarak yeniden
tanimladi.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
12




IKTISATCI NE YAPAR?

iktisatcilar verileri analiz eder, egilimleri arastirirve ekonomik sorunlari degerlendirir. Universiteler,
isletmeler, hiikiimetler, diisiince kuruluslari, bankalar vb. icin ¢calisabilirler. Ayrica yasanan krizlerin
nedenlerini agiklamak (izere haber programlarina ¢agrilirlar.

B'R IKTISATGININ YASAM' « Mikroiktisat: Bireylerinve firmalarin
davranislariniinceler.

iktisatgilar iyi maas alirlar. 2018’de ABD’de bir

iktisatginin yillik ortalama maasi 104.340 dolard:. +  Makroiktisat: Biiyiime, issizlik ve

Bu rakam, genel olarak sosyal bilimcilericin ortalama enﬁasyon.gi!a.i “Pﬁyﬂk resme” iliskin
78.650 dolar, tim meslekler icin ise 38.640 dolardir. konularla ilgilidir.

« Ekonometri: Verilerdeki korelasyon
veya egilimleri arastirir.

« Finans: Yatinmlar, piyasalar ve riskle /|\
ilgilidir.

« Endiistriyel organizasyon: Firmalarin ve
piyasalarin yapisiyla ilgilidir.

« Uluslararasi iktisat: Uluslararasi ticaret ve
kiiresellesmenin etkilerini inceler.

ééé . Galisma iktisad:: istihdam ve iicretlerle ilgilidir.

« Kamu maliyesi: Vergi, biitce vb. ile ilgili hiikiimet
politikalanyla alakaldir.

¥3119718 1IW3L

Gorecegimiz Uizere, iktisatcilar bir dizi farkh alanda
uzmanlasabilirler:

IKTISAT UZMANI ARZ

ingiliz iktisat¢i John Maynard Keynes'in 1924’te

yazdig gibi, “iktisat uzmani, nadir bulunan bir yetenek
kombinasyonuna sahip olmalidir. Bir dereceye kadar
matematikgi, tarihgi, deviet adamivefilozof olmaldir.
Sembolleri anlamali ve dogru kelimelerle konusmalidir.
Ozel konulan genel terimlerle diisiinebilmeli ve ayni
diisiince pratiginde hem soyuta hem de somuta temas
edebilmelidir. Gelecegin amaclar icin bugiinii, ge¢misin
1siginda incelemelidir. insan dogasinin veya kurumlarinin .
higbir par¢asi tamamen onun bakis agisinin disinda TALEP
kalmamalidir.” Butanima goreiyi maas almalarina

sasmamali dogrusu!

YATIRIM
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TEMEL BiLGILER

SERVET NEDIR?

iktisadin temel sorularindan biri de (ne oldugunu bildigimizivarsaydigi) servetin nasil cogaltilacagidir.

MADDI SERVET

Servetin bir 6l¢iisti, 6zellikle
Sanayi Devrimi’nin baslamasindan
buyana gegen 300 yilda, genel
olarak muazzam gelismeler
gosteren maddi refahimizdir.

A |

Ayrica, diger bolluk dlglitlerinde
de biiyiik artislar yasadik. Artik
tarihte hig sahip olmadigimiz
kadar ¢ok esyaya, daha gelismis
oyuncaklara ve makinelere

U

On dokuzuncu yiizyilin baslarinda,
ingiltere’de ortalama yasam siiresi
(biraz da bebek 6liimleri nedeniyle)
yaklasik 40 yildi. Simdiyse bunun
neredeyseikikatidir.

SANAL SERVET

iktisat, ayni zamanda oldukga farkh
birbaskaservettiiriiyle,yani sanal
servetle de ilgilenir. Bu da daha ¢ok
miilkiyet haklari yoluyla bir seyi
degerli kilma giiciiyle alakalidir.
Ornegin, Bill Gates, Windows
isletim sisteminde kullanma
yetkileri tanimlayarak inaniimaz
derecedebiiyiik bir servete sahip
olmustur. Bilgisayar sunucularini
¢alistirmak icin kullanilan

Linux yazilimi gibiagik kaynak
kodu gelistiren programcilar,
milyarlardan vazge¢mektedir.

iste iktisat,servetin paraylaislem
goren bu gergek ve sanal tiirleri
arasinda faaliyet gosterir. Para
sistemi, gercek mal ve hizmetlere
karsilik gelen sanal sayilar
atamanin bir yoludur.

Maddi servetteki bu patlamayla
birlikte iktisadin prestiji artmistir
ama iktisatcilarin yalnizca

destekleyici ve agiklayici bir

rol oynadiginrunutmamaliyiz,
¢linkii SanayiDevrimi iktisatgilar
tarafindan degil, miihendisler
tarafindan gerceklestirilmistir!
Ve daha sonra da goriilecegi gibi,
ekonomik biiyiime her zaman
biiyiik ilerlemelere karsilik
gelmez.

i &

9
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ANTIK GAGDA IKTISAT

“Iktisat” (Ekonomi) sézciigii Yunanca kékenlidir. Oikos (“hane”) ve nomos (“yasa”) sézciiklerinin
birlesiminden tiiretilmistir“Hane yasasi” veya “ev y6netimi” anlamina gelir.

KSENOPHON

Konuyla ilgili ilk kitaplardan biri, Platon’un ¢agdas!
.olan filozofKsenophon’a (MO 431-yaklasik 360)
aittir. Oikonomikosadli kitabi “iyi hane yoneticisinin
islerini” tanimhyordu. Atina’nin hem niifus hem de
karmasiklikagisindan hizla biiyiidiigii bir zamanda
yazilan kitap karmasikislerinen iyiisbéliimii yoluyla
yapilabilecegini savunuyordu ki daha sonra bu fikri
Adam Smith de benimseyecekti.

D

32

—

ARISTOTELES

Platon’un 6grencisi Aristoteles (MO 384-322),
tiiccarlarin genellikle degerlibir sey iireterek degil,
sadece alisveris veya tefecilik (faiz karsiliginda borg
verme) yoluyla zengin olduklarini fark etti. Bu nedenle
Politika'da iki tiir ahsveris tanimladi Gergek ihtiyaglari
karsilamayi amaglayani “dogal”, yalnizca para
kazanmayi hedefleyeni ise “yapay” olarak nitelendirdi.

Gorecegimiz lizere, yolsuzlukve spekiilasyon gibi etik
konular, iktisat igin bugiin hald 6nemli bir sorun teskil
ederler.

T IAl

BA(BE| A

% b

<

-~ =

R
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TARIHSEL SUREG |

SKOLASTIK IKTISAT

Ortagagda, bugiin skolastik iktisat olarak bilinen ekonomik dlisiince okulu, Aristoteles’in
fikirlerini Hiristiyan ideolojisiyle birlestirdi ve etik sorunlara odaklandi.

ILK UNIVERSITELER

Bologna (1088’de kuruldu), Paris (yaklasik 1150) ve
Oxford (1167) gibi ilk liniversitelerde miifredatin

AR (T,
cekirdegini Aristotelescifelsefe olusturdu. m m

ETIK SORUNLAR AQUINAS

Bunlar bugiin de hala giincelligini koruyan sorunlardir. Parisve KdIn’de ders veren Dominiken rahip Aziz
1986 yilindan bir arastirmada, rasgele secilmis bir grup Thomas Aquinas (1225-74), Yunan felsefesinin
Kanadaliya su soru sorulmustu: rasyonelligini vurgulayarak, “insandaki akil,

diinyadaki Tanrigibidir,” diye yazmisti. Ahcinin da
saticinin da baski altinda haréket etmemesini yahut

&&Bir hirdavatci 15 dolara karsisindakinden yararlanmaya calismamasini, yani
ka r kU I'egi Satlyo r Bqu k islemlerin “adil fiyath” olmasi gerektigini savunuyordu.

bir kar firtinasinin erte-

si sabahi magaza, fiyati
20 dolara yiikseltiyor. Bu
eylemi nasil degerlendirir-
siniz: Tamamen adil, kabul
edilebilir, biraz adaletsiz
ya da cok adaletsiz?7?

#\¥

G.{:) Ankete katilanlarinyiizde 82’si “biraz adaletsiz” veya “cok adaletsiz” secenegini
isaretlemisti. Tiiketiciler bugiin, durumlarindan yararlanilmasini, ortagagda
oldugundan ¢ok daha fazla kabul edilemez buluyorlar.
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FEODALIZM

iktisat daima hakim sosyal yapilar ve inanglar tarafindan sekillendirilir. Skolastikiktisat da kismen,
paradan ziyade topragin ve giiciin nemlioldugu, Avrupa'daki feodal sistemin bir iriiniydd.

\

Odak, verimlilik degil etik lizerindeydi. Thomas
Aquinas’agore, “Hayirseverlik, tiim erdemlerle
iliskilidir, dolayisiyla tim erdemlerin anasidir.” Hirs,
dlimciil bir giinah olarak goriilirdi.

ETIK

Artik feodal bir sistemde yasamiyoruz, ancak
bugiin de ayni sorunlarla karsi karsiyayiz. Ornegin,
glinimiizde diinyanin atmosferi gibi ortak alanlarin

17

-/

nasil basariyla yonetilecegi sorusu ivedilikle yanit
beklemektedir. Ve bugiin, tekelci toprak sahiplerinin
yerini, dijital feodalizm diye anilan sistemde var olan
tekelci fikri miilkiyet sahipleri almistir.

2007/8 Biiyiik Finansal Krizi'nden bu yana, iktisadin
etik meselelere yeniden egilmesiigin gitgide artan
cagrilar yapiimaktadir.
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ISLAM EKONOMISI

Kutsal Kitap’ta oldugu gibi, Kuran gibikutsal islami metinler de iktisadi ilgilendiren ifadelere yer verir.
islam hukuku bor¢ alim satimini, faiz uygulamalarini ve kumar oynamayi yasaklar. islam ayrica her
finansal varligin gercek (reel) bir varliga dayanmasi gerektigini séyler.

IBN HALDUN

islam ekonomisinin kurucusu olarak genellikie 3lim
ibnHaldun (1332-1406) gériiliir. Fikirlerinin bircogu,
Adam Smith’e ilham kaynagi olmustur.

Ornegin, hasat sirasinda isbéliimiiniin nasil artideger
yarattigini ortaya koymus, “isbirligi yoluyla, kisilerin
kendi ihtiyaglarindan katbekat fazla ihtiyaglar
karsilanabilir,” demistir.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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GIFT TARAFLI KAYIT SISTEMI

On besinci ylizyilda paraninartan roli, takibini kolaylastiracak bir yontem arayisina neden oldu. Ticari
muhasebede yliiz yili askin bir siiredir kullanilmakta olan cift tarafli kayit sistemi, ilk olarak matematikgi
ve Fransisken rahip Luca Pacioli’nin 1494 tarihliSumma de arithmetica adll kitabinda tarif edilmistir.

KAR

Bu yontemle isletmenin karlihk durumunu hizh bir
sekilde gorme olanagi oluyordu. Charles Dickens’in
1849 tarihli David Copperfield romaninda Bay
Micawber, “Yillik gelir 20 sterlin, yillik harcama
19,19,6 sterlin; sonu¢ mutluluk. Yillik gelir 20 sterlin,
yillikharcama 20,0,6 ise sonug sefalet,” diyordu.

ALACAKLAR VE BORCLAR

Yonteme ift tarafli kayit denmesinin nedeni, her
islemin bir kez borg ve bir kez alacak olarak iki farkh
hesaba girilmesidir. Bir taraftaki her alacak icin, diger
tarafta bir borg hanesivardir.

asfivgind

Yontem, hatalarin tespit edilmesini kolaylastiriyordu
¢linki tiim hesaplardaki alacaklarin toplami,
borglann toplami ile dengelenmek durumundayd:.

Tabii ki tiim bu kontrol mekanizmalarina ragmen
muhasebeciler kayitlarda tahrifat yapmanin ya da -
en azindan birazoynamanin yollarini hala bulabiliyor.

Birlesik Krallik seyahat firmasi Thomas Cook’un

2019'da iflas etmesinin bir nedeni de serefiye kalemi

altinda topladigi 1,1 milyarlik gayri maddi duran

varhg gider olarak yazmak durumunda kalmasiyd1.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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MERKANTILIZM

Rénesans ¢caginda (onddrdiinciiila on yedinciyiizyillar), ekonomik faaliyetleri artirarak degil, mimkdin
oldugunca degerli metallerden olusan “hazine” olusturmak suretiyle, uluslara siirdiiriilebilir gii¢ ve
niifuz temin etme amaci tasiyan merkantilizm doktrini orta ya ¢ikti.

TEFECILIK

Tefecilik Uizerindeki kisitlamalar kademeli olarak
gevsetildi. Bunun sonuglarindan biri, italya'daki
olaganiistii zengin ve glicli Medici ailesi 6rnegindeki
gibi bankerlerin yiikselisi oldu.

SIFIRTOPLAMLI OYUN

Bu goriise gore, ekonomi sifir toplaml bir oyundur.
Dogu Hindistan Sirketi'nin yoneticisi Thomas Mun’un
(1571-1641) dedigi gibi: “Bir adamin kaybi baska

bir adamin kazancidir.” Adam Smith daha sonra bu
doktrinin uluslara, “tiim komsularini fakirlestirmenin
kendi menfaatlerine oldugu” fikrini asiladigini sdyledi.

Bugiin, ABD ve Gin dahil bazi iilkeler zaman zaman
merkantilist, yani komsularini fakirlestiren ticaret
politikalari izlemekle suclaniyor.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi -
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YENi DUNYA

Deniz tasimacihigindaki teknolojik gelismeler ve
Kolomb gibi kasiflerin kesif gezileri, yeni ticaret
yollarinin kurulmasina ve diinya ticaretinde biiyiik
patlamaya yolagti.Ayrica Yeni Diinya’da sonu yokmus
gibi goriinen altin ve giimiis rezervinin kesfi,ispanya
gibi lilkelerin (enflasyon sorun olsa da) kendilerini
birdenbire zenginlik icinde bulmalari anlamina
geliyordu.

Kolomb, 1503'te Jamaika’dan sdyle yaziyordu: “Altin
harika bir sey!Ona sahip olan, arzuladigi her seyin
efendisi olur. insan altinla, ruhlari cennete bile sokabilir.”
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SANAYI DEVRIMI

On sekizinci yiizyihn ortalarina kadar, insan irkinin ekonomik ¢iktilari oldukga istikrarlydi.
Bu durum, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde yeni iiretim siire¢lerinin ortaya ¢iktig

Sanayi Devrimi ile degisti.

-,

MAKINELESME

Elleiiretim, buharla ¢alisan
makinelereve ardindan mekanize
fabrikalara donisti.

ZAMAN GIZELGESI

1760 Biiyiik Britanya’daki
tekstil endistrisi, Uretkenlikte
biiyiik bir artisa yol agan
makinelesme siirecini baslatti

1781 james Watt, cok gegmeden
fabrikalara, buharl gemilere
ve trenlere giic saglamak icin
kullanilacak, gelistirilmis bir
buhar motorunun patentini
alds

1793 Samuel Slater, Rhode
Island’da ilk tekstil fabrikasini
acincadevrimde Atlas
Okyanusu’nu asmis oldu

1793 Eli Whitney, pamuk liflerini
tohumlarindan ayiran ¢ir¢ir
makinesiniicatetti

@ 1811 Ludditler, makine

kullanimini protesto etmek

icin Biyuk Britanya’daki

' fabrikalara saldirdi

Oo

i

Op

B

Etkilenen sektorler arasinda
tekstil, kimya, demir liretimi,
ulasim vb. vardi. Devrim,
insanlarin hayatlarinin
hery®&niine, 6zellikle de
ekonomilerinedokundu.

*
— M

Makinelesme, gelirve yasam
standartlarinda biiyiik artislara
ve ayrica niifusta yiiksek artis
oranlarina yol agti. Ayrica, topragi
kontrol edenlerden, makinelerve
fabrikalar araciligiyla sermayeyi
kontrol edenlere dogru bir gii¢
kaymasi oldu.

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi - https://rantey.org
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ADAM SMITH

Adam Smith, serbest rekabeti ve ekonomik biiyiimeyivurgulayan yeni bir iktisat yaklasimini savundu.
Onun fikirleri kapitalist ekonomi hakkindaki disiincelerimizi sekillendirdi.

m YASADIG! VILLAR 1723-90
@ UYRUBUISKOG

B EKOLOKLASIKKTISAT

% BASLICA ESERLERI AHLAK/ U YGUL AR KURAM: ULUSLARIN
ZENGINLIB!

!
1776

REEL VE NOMINAL

Bu nedenle, “nominal” fiyatlar ile bu tiir etkileri
ortadan kaldiran “reel” fiyatlararasinda bir ayrim
yapti. 1776 tarihli Uluslarin Zenginligikitabinda: “Bir
seyin gercek fiyati, onu elde etmek isteyen adamao
seyin gercek maliyeti, yani onu elde etmenin zahmet
ve eziyetidir,” diyordu.

ABD UZERINDEKI ETKISI

1776 yili Amerikan devriminin gergeklestigi yildi.
Smith’in ¢alismasi, oradaki yeni hiikiimet Gizerinde
derin biretkiyarattive bu etki hdla devam ediyor.
Ornegin ABD’li iktisat¢i George Akerlof, Amerika
Birlesik Devletleri’nin “merkeziideolojisi”nin bugiin
bile “biiyiik oranda politikay: yonlendiren Adam
Smith’in temel goriislerine” uygun oldugunu soyler.
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GORUNMEZ EL

Smith’in en kalici fikri—her ne kadar Uluslarin Zenginligi kitabinda bu tabir, ticaretle ilgili bir bolimde
yalnizca bir kez yer aliyorsa da— fiyatlari dogru seviyelerine yénlendiren, piyasalarin “goriinmez eli”
fikri idi. Terim daha sonra iktisatci Paul Samuelson tarafindan Smith’in piyasalarin ¢calisma tarziyla ilgili
vizyonunu agiklamak lizere popiiler hale getirildi.

DOGAL FiYAT KISISEL CIKARLAR

' Bu kurala gore, bir varhgin fiyati, piyasa
mekanizmalan tarafindan otomatik olarak

kkKasabin, bira lireticisinin veya

“dogalfiyatina” (yani emek degerine karsilik gelen firincinin bize aksam yemegi
fiyata) yonlendirilir. Bir mal cok pahalysa, piyasaya sunmasi, ya rd imseve l'|l k|e-
daha fazla tedarikcigirecekve rekabet fiyat: . 0 e e e _
asagl cekecektir. Fiyat cok diisiikse, tedarikgiler ri nden degl I’ kend I kI$ISE| CI
iflas edecek veya piyasadan ayrilacak ve fiyat karlarindan d0|ay| dir.Onlarin

yiikselecektir.

insanligina degil, 6zsevgilerine
hitap ederiz ve onlara kendi
ihtiyaclarimizi degil, elde ede-
cekleriavantajlari soyleriz. 79

Adam Smith,
Uluslarin Zenginligi
ﬂ | .N

@
-1
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KLASIK IKTISAT

Adam Smith genellikle klasik iktisat olarak bilinen ve cogunlukla Britanya'da
gelisen ekolliin kurucusu kabul edilir.

UNLO KLASIK IKTISATCILAR MEKANIK YASALAR

ilerleyen sayfalarda karsilasacagimiz klasik Smith gibi, bu diistinirler de piyasa ekonomilerinin
iktisatcilardan bazilari sunlardir: mekanik iiretim ve degisim yasalari tarafindan
yonlendirildigini ve goriinmez bir el tarafindan kendi

+ Thomas Malthus (1766-1834) - niifus artisinin kendine diizenlendigini distinuyorlards.

kithkve hastaliklarla sinirlanacagini savundu.

« Jean-Baptiste Say (1767-1832) —daha ¢ok “Arz
kendi talebini yaratir” diyen Say yasasiyla taninir
(ancak aslinda bdyle bir sey sdylememistir).

« David Ricardo (1772-1823) - uluslararasi ticarette
karsilastirmal iistiinliik yasasim formiile etti.

« John Stuart Mill (1806-73) —faydacihgin 6nde gelen
savunucusudur.

Faiz oranlari sermaye talebine’'gdre belirlenirken,
iicretler emek talebindeki degisimlere gore yiikseliyor
ve diisiiyordu.

TARIHSEL SUREC |

Ucretsiz PDF Kitap Arsivi2dhttps://rantey.org




KARL MARX

Alman filozof ve iktisatci Karl Marx, Victoria donemi fabrikalarinda ve kenar
mahallelerinde fazlasiyla sergilenen sosyal adaletsizligin kapitalizmin dogal bir
sonucu olduguna ve nihayet kapitalizmin sonunu getirecegine inaniyordu.

(™ VASADIBI VLLAR 1576-63
@ uvRubu LN

B EKOLD MARKSIST IKTISAT

% BASLICA ESEHLE_RI 1848 DE FRIEDRICH ENGELS ILE
YAZOIG! KOMUNIS T MANFESTOVE (LK CILOI 18670
YAYIMLANAN) KAPITAL

LA |

ISVERENLERE KARSI
ISCILER

Marx’a gore, toplum iki karsit
sinifa boliinmiistiir: Gretim
araglarina sahip kapitalistlerve
emeklerinin Grettiginden baska bir
serveti olmayan emekgiler. Zengin
kapitalistler, iscilerden daha giiclii
bir konuma sahiptir, bu nedenle
ticretlerive ¢alisma kosullarini
dayatmagiiglerivardir.

K

deded

ARTIDEGER

Marx, klasik iktisat¢ilardan biiyiik
oranda etkilenmisti. Aslinda onlari
“pespaye” haleflerinden ayirmak
igin “klasik iktisat¢i” terimini o
ortaya att. Adam Smith gibi, Marx
da emegi nihai deger kaynagi
olarak gordii; ancak kapitalizmde
emekgilerin lirettigi degerile
aldiklaniicretarasinda bir ugurum
vardi. Bu “artideger”, kapitalistler
tarafindan haksiz yere kar olarak
alikonuyordu.

DEVRIM

Marx, zamanla sermayenin
giderek yogunlasacaginive
iscilerin somiiriilmesine ve
yabancilasmasina yol agacagini
savunuyordu. Busiire¢ sonunda
devrimeyol acacakti. Kapital'de:
“Canlar, kapitalist 6zel miilkiyet
i¢in caliyor. Miilke el koyanlarin

miilkiine el konacaktir,” diyordu.
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| MARJINAL DEVRIM

Marx, kapitalizmin ¢6kiisiiniin ana hatlarini ¢cizerken, dahageng bir iktisat¢i nesil, gliniimiiziin ana akim
iktisat teorisinin temelini olusturacak oldukca farkli bir “marjinal devrim” baslatiyordu.

MARJINAL FAYDA

Marjinal devrim, ingiltere’de William Stanley Jevons,
Fransa’da Léon Walras ve Avusturya’da Carl
Menger'in birbirlerinden bagimsiz olarak, degerin
klasik iktisatgilarin iddia ettigi gibi emek ile degil,
bunun yerine faydayla, daha net konusmak gerekirse
marjinal faydayla 6l¢iilmesi gerektigi sonucuna
vardiklari 1870’lerin baslarina kadar uzanir.

TARIHSEL SUREC |

HAZCI HESAP

Fayda kavrami, onu kisinin mutlulugunu artiran
nitelik bigiminde tanimlayan filozof Jeremy Bentham’a
(1748-1832) dayanir. Szde Newtoncu “hazci
hesap”agore fayda hesaplanabilir:

4&Bir yanda tiim zevklerin, diger yanda ise
tiim acilarin degerlerini toplayin. Denge
zevk tarafindaysa, bireyin cikarlar
acisindan, eylemin bitiiniine iyi gozle
bakilacaktir. Denge aci tarafindaysa, bu
sefer de eylem kotui olarak gorulecektir.79

©

‘Q“(‘

10A1

O

2 AN

& 5

=

:EO

©

25 1 23 456

Cikolata Sayisi (kalip)

Marjinal fayda, kisinin mevcut durumunu hesaba katar, bu nedenle 6rnegin onuncu bardak suyun faydasi
muhtemelen birincinin faydasindan daha azdir (azalan marjinal fayda 6rnegi).
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NEOKLASIK IKTISAT

Fayda teorisi, ekonominin Newton mekanigine benzer bir “fayda ve kisisel ¢cikar mekanigi” kullanilarak
matematiksel olarak modellenebilecegini 6ne siiriiyordu. Fizikten ilham alan bu yaklasim, neoklasik
iktisat adiyla bilinir oldu.

GERCEK BILIM FAYDANIN OLGULMESI

Emekten faydaya bu gecisin nedeni, kismen klasik Enerjinin sosyal esdegeri olarak “birim fayda” adi

. emekdegerteorisi ile tutarh olmayan, finansve altinda bir fayda 6lciisii ortaya atildi. Elbette, fayday:
uluslararasi ticaretin fiyat iizerindekiartan tesiriydi. dlcmek emegi 6lcmekten daha kolay degildi
Bununla birlikte, konuyu saglam bir bilimsel temele ancak Jevons bunun fiyatyoluyla dolayh yoldan
oturtmaistegide bunda etkili oldu. dlgiilebilecegini savundu.

1 534NS 13SHIYVL

Jevons, “iktisat gergek bir bilim olacaksa, yalnizca o
analojilerle ugrasmamalidir; sistematik bir karaktere

ulasmis biitiin diger bilimler gibi gergek denklemlerle

¢alismalidir,” demisti.

ktYercekimini kendi dogasi icinde, bir duyguyu dlcebilecegimizden
' daha iyi 6lcemez ve bilemeyiz; ancak, yercekimini bir sarkacin
hareketindeki etkileriyle 6lctliglimiiz gibi, insan zihninin kararlan
araciligiyla duygularin esitligi veya esitsizligi izerinde tahmin
\ yiiriitebiliriz. irade bizim sarkacimizdir ve salimimlari piyasalarin
fiyat listelerinde en ince ayrintisina kadar kayda girer.7?

William Stanley Jevons
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ALFRED MARSHALL

Belki de en etkili neoklasik iktisat¢l, 1890'da iktisadin ilkeleri’ni yazan Alfred Marshall oldu. Bu eser,

| 1950’lere kadar iktisat bdliimlerinde ders kitabi olarak okutuldu.
‘ | B YASADIGI YILLAR 1842-1924 ﬁ EKOLO NEOKLASIK IKTISAT
@ vrmutu oLz Lk TEMEL ESERLERI k151001 KELEAIUBD)

ARZ VE TALEP KISMi DENGE

koluna benzetti.

Marshall’in ders kitabi, marjinal fayda, arz ve talep, iki egrinin kesistigi nokta, arzin talebe tam olarak
‘\ il esneklik ve ekonomik fazla da dahil olmak lizere bir denk geldigive piyasanin razi oldugu denge fiyatini
i dizi 6nemli fikri tutarl bir biitiin halinde birlestirdi. Bu temsil ediyordu. Buna kismidenge analizi adi verildi,
‘ fikirlerin gogu,arz ve talebin fiyatla nasil degistigini ¢iinki belirli bir malicinyalnizcabir piyasay: dikkate
gosteren (daha sonra ayrintili sekilde tartisilacak) bir aliyordu. Birbiriyle baglantil kag pazarin dengeye
| diyagram kullanilarak gosterilebilir. Talep egrisi asag: geldigi sorunu daha sonra Léon Walras tarafindan ele
Q egimlidir, ¢linkii Marshall’in iddia ettigi gibi, tiketici alindi.
74 L] norl:nallde.ﬁyatla blrllkte:'az.ahr.'Arz egrl.sl Ise Marshall ayrica, alant tanimlayan “politik ekonomi”
— yukari egimlidir. Marshall, bu iki dogruyu, bir noktada S e =
u ) ) . terimi yerine “iktisat” kelimesinin kullanimini
- birlesen ve o noktada fiyati belirleyen, makasin iki -
= yayginlastirdi.
<
=

MATEMATIKSEL BiYOLOJi

Marshall ders kitabinin 6nsodziinde “iktisatginin
Mekke’si ekonomik biyolojidir” ancak “biyolojik
kavramlar mekaniginkilerden daha karmasiktir.
Bu nedenle temeller lizerine yazilan bir kitap,
mekanik analojilere nispeten genis yer vermeli ve
denge terimini sikhkla kullanmalidir” demisti.

Ucretsiz PDF Kitap Ars'%i - https://rantey.org




CARL MENGER

Avusturyali iktisat¢i Carl Menger, daha farkh bir

marjinal fayda teorisi gelistirdi.

(™) VASADIS VILLAR 12:0-1921
@D uvausu avusTURYAL

@ EKOLU AVUSTURYA IKTISADI

% BASLICA ESERLERI K TISADIN ILKEL ERIUBTT)

OZNEL DEGER

Bentham’dan farkli olarak Menger,
faydanin“birimfayda” ile nesnel
bir sekilde dlciilebilecek bir sey
oldugunainanmiyordu. Bunun
yerine 6znel deger teorisiyle,
faydanin 6znel,yani kisiye bagh
oldugunu, dolayisyla kendileri

icin neyin en iyi olduguna yalnizca
bireylerin karar verebilecegini
savundu.

Bu sebeple, iktisadin gruplara
veyakiimelere degil, kendi
basina hareket edebilen ve karar
verebilen bireylere odaklanmasi
gerektigine inaniyordu.

TICARET OLANAGI

Bir miktar paranin bir miktar
malla degis tokus edilmesi,
ikisinin bir sekilde esdeger oldugu
anlamina gelmez. Ticaretin biitiin
amacy, insanlarin sahip olduklari
mallari ihtiyag duyduklan veya
daha fazla deger verdikleri
seylerle takas etmelerini, boylece
iki tarafin da kazanmasini
saglamaktir. Aracilar, alicive
saticilar bir araya getirerek
onemlibirhizmet sunarlar.

KURUMLAR

Menger, para ve dil kullanimi

da dahil olmak lizere sosyal
kurumlarininsanihtiyaclarina
bir ¢6ziim olarak organik yollarla
ortayaciktigini ve bu nedenle
bilingli sekilde tasarlanmalarina
veya planlanmalarina gerek
olmadigini savunuyordu.

s,

X

Menger, daha sonra gorecegimiz
gibi, etkisi hdla devameden
Avusturya iktisat Okulu'nun
kurucusuydu.

~i
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TARIHSEL SUREC |

MARJINAL VERIMLILIK

Amerika Birlesik Devletleri’nde, iktisatci John Bates Clark (1847-1938), marjinal
fayda teorisini kazang ve (retkenlik sorununa uygulad.

DOGA YASASI

Clark'in analizi, insanlarin tirettiklerini kazandiklar sonucuna ulasiyordu. Bir baska ifadeyle, 1899 tarihli
The Distribution of Wealth [Servetin Dagilimi] adh eserinde de gectigi lizere “Gelirin topluma dagilimi bir
doga yasasi yoluyla kontrol edilir... Bu yasa engelsiz calisirsa, heriiretim aktdriine kendi yarattigi servet
kadan verilir,” diyordu.

ADIL UCRET?

Osiralarda Birlesik Devletler, kismen Marx’in farkh
teorilerinin olusturdugu toplumsal huzursuzlukla
¢alkalandigi icin Clark'in bu bulgusu, kapitalizm
destekgileri arasinda biiyiik kabul gordi. - RS,
]

]

& o

& ‘ & iktisatcilar, daha sonra Clark'in teorisini insan
sermayesi (6rnegin egitim) gibi faktorleri de katacak
sekilde gelistirdiler, ancak gorecegimiz gibi, adil bir

) ) ) ) ) iicretin nasil olusacag sorusu iizerindeki tartismalar

héla bitmedi.
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ENFLASYON

Enflasyon, genel olarak fiyatlar yiikseldiginde meydana gelir, bé ylece para satin alma giiciinii kaybeder.
Enflasyon karmasik bir olgu olsa da, temel nedeni, az malin pesinde ¢ok paranin bulunmasidir.

MIKTAR TEORISI

Paranin miktarteorisi, daha sonra Amerikali iktisatgi
Irving Fisher (1867-1947) tarafindan degisim
denklemiyle gelistirildi. Teoriye gore MV = PT'dir.
Burada M, dolasimdaki para miktari; V, paranin
ortalama el degistirme orani (veya hizi); P,ortalama
islem fiyat: ve T, toplam islem hacmidir.

_—
) MV=PT
N

/

Denklemin sol tarafi basitce toplam para akisini
gosterir. Bir sterlinlik madeni para yilda li¢ kez el
degistiriyorsa,islemolarak toplam 3 sterline karsilik
gelir. Sag tarafise bir seyler satin almak igin harcanan
para miktarini gosterir.

¢

ENFLASYON KONTROLU

Fisher, Vve T'nin sabit oldugunu, dolayisiyla ortalama
fiyat P’nin, Mmiktarparayla orantili olmasi
gerektigini savunuyordu.

Yani enflasyonu kontrol etmek icin Copernicus’un
dedigi gibi para arzini kontrol etmeniz yeterliydi (daha
sonraanlasilacagi lizere, is o kadar basit degil).

Polonyali astronom Copernicus (1473-1543),
danismanlik yaptigi Polonya Krali’'na, “Cikarimlarima
gore, para ¢ok oldugunda genellikle deger kaybeder,”
demisti.

Bu gozlemi, Yeni Diinya’dan Bati Avrupa’ya akan
altinlar nedeniyle yasanan “Fiyat Devrimi” olgusuyla
da desteklendi.
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TARIHSEL SUREC |

DEFLASYON

Deflasyon, enflasyonun tersidir: Fiyatlar yiikselmek yerine diiser.

ALTIN STANDARDI

Altinstandardidéneminde, yeni altin arzi zaman
zaman ekonomik biiyiime oraninin gerisine
diistiigiinden deflasyon diizenli yasanan bir olayd1.

Birlesik Krallik’ta enflasyon, 1300 ile 1900 yillar
arasinda, alt: yiizyil boyunca yilda yalnizca ortalama
yiizde 0,4'til. iki yiizyil —on besincive on dokuzuncu
ylizyillar-boyuncayiizde 0,1 ve yiizde 0,4’liik yillik

ortalama deflasyon yasandi.

ABD’de, on dokuzuncu yiizyilin son 30 yilinda,
ekonomi teknoloji ve ulasimdaki gelismelere

uyum sagladigindan ve iilke iki metalli giimiis/altin
standardindan yalnizca altin standardina gectiginden,

yilhk ortalama yiizde -1,5’lik deflasyon goriildi, bu da

madeni para sikintisina yol acti.

&G

BOYOK BUHRAN

Kiiciik birdeflasyon 6zellikle de
ekonomik biiyiime doneminde
ortaya ¢ikarsaiyibirseygibi
goriilebilir. Ancak 1929°dan
1933’e kadar siiren Biiyiik Buhran
doneminde ABD’de fiyatlar yiizde
24 diistli. Bu siradaGSYH de reel
olarakyiizde 30 diistii. Bu gibi

durumlarda deflasyon, insanlarin
gelecekte fiyatlarin diisecegi
beklentisiyle alim yapmaktan
kagindigi ve bunun sonucunda
ekonomik aktivitenin yavasladig
ve deflasyonun siddetlendigi
pozitifbir geribesleme dongiisii
yaratir.

Deflasyon 6zellikle yiiksek
borg¢lanmalarin oldugu
zamanlarda tehlikelidir, ¢linkii ev
gibi seylerin fiyatlari diiserken
evin borcunda bir azalma olmaz.

N .
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PARA YANILSAMASI

“Para yanilsamasi”, enflas yona gore ayarlanmis gercek degerler yerine
nominal degerler (izerinden diisiinme egilimimizdir.

BURADA ENFLASYON YOK

Fisher kendi zamaninda ok inliiydii ve borsa da

dahil olmak lizere cesitli konularda yazilar yaziyor,
dersler veriyordu. Ne var ki itibari —ve kisisel serveti—
1929’daki Biiyiik Cokiis’te bir miktar darbe aldi. Cokiise
gunler kala, “menkul kiymetlerindegerleriningogu
durumda enflasyonaugramadigini” iddia etmistive
aylarsonrayatirimcilara her seyin sadece kisa siireli
gerceklestigine dair glivence vermeyisiirdiirdi.

Dow Jones Endeksi sonunda degerininyiizde 89’unu
kaybetti. Yatirimcilarin kazandiklarini diistindiikleri
paranin ¢ogunun aslinda bir yamlsama oldugu ortaya
Gikti.
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MIiKROIKTiSAT

RASYONEL EKONOMIK INSAN

Mikroiktisat, bireysel islemlere odaklanir. Temelinde, iktisat teorisinde uzun siiredir dnciirol oynayan
rasyonel ekonomik insan —ya da diger adiylaHomo economicus— kavrami vardir.

SAHSI MENFAAT

IE?EI
e
11

1

Neoklasik iktisatcilar,
modellerinde, insanlarin kendi
faydalarini maksimize etmek icin
makine benzeri bir rasyonalite ile
hareket ettiklerini 6ne siiriiyorlardi.
ingiliziktisat¢i Francis Edgeworth,
Mathematical Psychics (1881)
[Matematiksel Psisik] adli eserinde,
“iktisadin birinci ilkesi, her failin
yalnizca sahsi menfaatlerine gore
hareket etmesidir,” diyordu.

EVRENSEL UCUBE

Homo economicus bir tir hicivdi
elbette ve diinyaya gelirgelmez
ekonomistler ondan uzaklasmaya
basladilar. ingiliz iktisatci Lionel
Robbins, 1932’de, “Ekonomik
insan’in yalnizca bir aciklama araci
oldugu farkedilseydi... onun boyle
evrensel bir ucubeye doniismesi
mimkiin olmazd,” demisti.

KAHIN

.4
@
==X

Bununla birlikte, rasyonel
ekonomikinsan, iktisat
teorilerinde kilit bir rol oynamaya
devametti.Belki de enileri
formuna, tanrisal yeteneklerle
gelecegebakmayabasladigi ve
“serbest piyasalarin, kendi haline
birakildiginda, kararlive optimal
bir dengeye ulasacaginmi sdyleyen”
Goriinmez El veya Birinci Refah
teoremini ispatladigi 1950’lerde
ulasti.

PP

N
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SIRKET

Rasyonel ekonomik insan, acikcasi gercekgi birinsan davranis modeli degildir. Ote yandan onun
davranisina yaklasmak icin tasarlanmis gibi gériinen birseyvardir ki o da sirkettir.

SINIRLI SORUMLULUK TUZEL KiSiLiK

Sirketlerde sinirh sorumluluk vardir; yani sirketteki 1886’da ABD Yiiksek Mahkemesi sirketlerin yasal bir
* biryatirimey, sirketin borglarininveya diger “kurumsal kisilik” statiisiine sahip olduguna karar
yiikiimliiliiklerinin sorumlulugunu paylasmaz. verdi, bu da onlara konusma dzgiirliigii de dahilbaz:
Sirketler 1800’lerin basinda ilk kuruldugunda insanhaklarini kazandirdi.

bu, insanlari sigorta veya kanal insasi gibi riskli

girisimlere yatinm yapmaya tesvik etmek icin “havug”

olarak kullanilan 6zel bir statiiydii, ancak kisa siirede

é\/{—
\
HISSEDAR GNCELIGi

1919'daki Dodge ile Ford Motor Company arasindaki
davada, Michigan Yiiksek Mahkemesi Henry

Ford’un Ford Motor Company'yi miisterilerinin

veya ¢alisanlarinin degil hissedarlarinin gikarlar
dogrultusunda isletmesi gerektigine karar verdi. Bu
durum “hissedar dnceligi” fikrinin dogmasinayol agti.

Milton Friedman 1962’de, “Hiir toplumumuzun
temellerini, sirket yetkililerinin hissedarlari igin
miimkiin oldugu kadar ¢ok para kazanmaktan baska
birsosyal sorumluluk almasi kadar derinden sarsan
egilim az bulunur,” demisti.
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MIiKROIKTISAT

TERCIHLER

Rasyonel ekonomik insan dahil hi¢ kimse, ne istedigini bilmeden kendi faydasini artiramaz.
Bu nedenle iktisat¢ilar, insanlarin sabit bir tercihler dizisine sahip oldugunu varsaydilar.

KARDINAL FAYDA

Tercihler birkac farkli sekilde modellenebilir. Kardinal
faydateorisiolarak bilinen yaklasima gore fayda

(temel fayda teorisinde oldugu gibi) bir dizi “fayda
birimi”nin toplamindan ibaret mutlak bir deger
seklinde ifade edilebilir. Bu, Jeremy Bentham’inve
erken donem neoklasik iktisatgilarin yaklasimiyd.
Artik biiyiik 6lciide modasi ge¢mis kabul edilse de risk
altinda karar verme gibi alanlarda hala gecerliligi
vardir.

Vo

B T
J? 9?97

SIRASAL FAYDA

Neoklasik iktisat gelistikce, Vilfredo Pareto ve daha
sonra Paul Samuelson’in dahil oldugu iktisatgcilar,
teorilerinin, tercihlerini siraya koyabilen insanlarin
varligina ihtiya¢ duydugunu fark ettiler. Bu da faydaya
sirasal yaklasim anlamina geliyordu (sirasal, Latince
“sira” anlamina gelen ordo'dan gelir).

a\Z7

>

ACIGA CIKAN TERCIH

020

iktisatcilarayricatercihin agiga gikmasindan
bahsederler.Yanionemli olan insanlarin séyledikleri
degil, yaptiklaridir. insanlarin bir sey i¢in ne kadar
ddemeyigoze aldigim gozlemleyerek faydayi
saptayabiliriz.

Standart ekonomik modellerde
tercihlerin sabit oldugu varsaylir.
Ancak ger¢ekte zamana ve baglama
goredegisirler. Aksi takdirde
pazarlamacilar issiz kalirdi.
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AZALAN MARJINAL FAYDA

“Azalan marjinal fayda yasasi”, bir tiiketicinin bir mal birimi basina aldigifaydanin,
alinan birim sayisiyla birlikte azaldigini séyler.

\/ HER SEYIN SINIRI VARDIR

Ug bir érnek verirsek, TV'niz bozulduysa,
yenisini almak faydalidir; iki tane satin
almak asirihktir. Bir kadeh sarap keyiflidir,
besinci kadeh ise ¢arpabilir. Daha genel
olarak, bir 6genin ne kadarinin faydal
oldugu konusunda bir simir vardir, bu sinira
yaklastikca marjinal fayda azalir.

OLCEK EKONOMILERI

Asagidagoriilecegi gibi, bu “yasalar”, klasik iktisatgilarin
arz ve talep dinamiklerini anlamlandirmak igin yapmasi
gereken 6nemli varsayimlardi. Ancak onlarin da bildigi
iizere, bu yasalarin birgok istisnasi vardir. Ornegin, digek
ekonomileri, liretilen birim miktari ne kadar artarsa
fiyatin o derece azaldigini sdyler. Ve dijital ekonomide,
bir yazilimin tek bir kopyasini iiretmek, sinirsiz sayida
tretmekle ayni seydir.
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MiKROIKTISAT

TALEP

Talep, insanlarin bir mali satin alma arzusunu ifade eder ve ihtiya¢ duyulan miktarla él¢dildir.

Fiyat

TALEP EGRISi

Fiyatagoredegistigi icin talep, genellikle teorik
bir egriolarakifade edilir ve her bir fiyatta malin ne
kadar talep gordiigiinii gosterir. Talep egrileri, tek bir
kisiicin olabilecegi gibi ok sayida insani da temsil

> edebilir. Bu durumda bunatoplam talep egrisi denir.

Miktar

ASAGI YONLO EGIM

Grafik genellikle asag egimlidir,
¢unki fiyatlar diistligiinde
talep genellikle artar. Bireyler

TALEP KAYMASI

Bir mala talebi degistirmenin
(kaydirmanin) yollarindan biri
fiyat: degistirmek, 6rnegin

i@

s6z konusu oldugunda, azalan

Rmrged kampanyayla diisiirmektir.
marjinal fayda nedeniyletalep | Bununla birlikte, durgunluk gibi
miktarla birlikte azalir. insanlarin a piyasa degisimleri de talepte

»

birmali tam da pahali oldugu

kaymaya neden olabilir.

icin talep edebildigi lliks esyalar

istisnadir.

\ ,

g

TALEP ESNEKLIGI

Egrinin egimi, talebin esnekligiyle
ilgilidir. Temel gida maddeleriveya
ilaglar gibi 6nemli ihtiya¢ mallar
veyakolay ikamesi bulunmayan
mallar talep esnekligi olmayan
mallardir. Sinema bileti gibi keyfi
seyler, fiyata daha duyarl ve
dolayisiyla daha esnektir.

Fiyat
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ARZ

Arz, (ireticilerin pazara getirdikleri mal miktarini ifade eder.

ARZ EGRISi

Talepegrisigibi, arz egrisi de klasik iktisattan beri
kullanilan bir baska aragtir (ger¢i gérecegimiz gibi,
bu egri de tek bir firmayaveya biitiiniiyle bir sektdre
uygulanabilir.

v

Miktar

YUKARI YONLU EGIM

Arzegrileri genellikle yukari egimli olarak gosterilir,
yani arz fiyatla birlikte artar ve bunun tersi de
gecerlidir. Tek bir firma igin, azalan getiriler yasasina
gore, eger firma operasyonunu fazladan is iistlenmek
izere bilyiitiirse,verimi azalir ve bu nedenle fiyatlar
yiikselir. Toplam arz diizeyinde, artan fiyatlar, arz
artirarak daha fazla iireticiyi piyasaya ¢cekecektir.

ARZ ESNEKLIGI

Arzinesnekligi yine egrinin egimiyle ilgilidir. Hi¢bir
ekstra maliyet olmadan iretilen bir dijital iirliniin
esnekligi sonsuzdur.

ARZ KAYMASI

Talep gibi, arz da liretim maliyetleri ve ekonominin
genel durumu gibifiyatdisi faktorlere baglidir.
Ornegin, teknolojik yenilikler iiretim oranini
artirabilirve tiimarz egrisinisagakaydirabilir.

Fiyat

Miktar
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ESNEKLIK

Klasik iktisadin, iktisat teorisinde halen kullanilan kilit bir kavrami da ekonomik
degiskenlerdeki degisimlere duyarlligi ifade eden esnekliktir.

FIYAT

Daha 6nce goriildugii iizere, fiyat esnekligi, bir malin arz veya talep
edilen miktarinin fiyattaki degisikliklerle ne kadar degistiginin
olclistdiir. Fiyat: belirli bir miktarda, diyelim ki yiizde 10
degistirdigimizi varsayalim. Bu durumda miktardaki degisiklik yiizde
10’dan biiyiikse, malin fiyat esnekligi yliksektir; degisim yiizde 10’dan
kiigiikse, malin fiyati esnek degildir.

Fiyat

v

Miktar

o GELIR CAPRAZ ESNEKLIK
Bir digeresneklik tiirii de gelir
= esnekligidir. Gelir esnekligi, gelir

v arttiginda talebin nasil arttiginin

Son olarak, talebin ¢apraz esnekligi,
bir mal igin talep edilen miktarin
baska bir malin fiyatindaki

©)

=
& \‘i" Ol¢ustidir. Likks mallarda gelir degisiklikten nasil etkilendigini dlger.
.g - "’0- esnekligivardir, ¢linkd talep biiyiik Ornegin, yakit tasarruflu arabalara

€ P SRS olciide gelire baghdir. olan talep yakit maliyetiyle birlikte
X . N

=

artiyorsa, pozitif capraz esneklik var
demektir. Bu durumda bu mallara
ikame mal denir (yani ya yakita ya

da yakit tasarruflu arabaya daha
fazlapara 6demeyi tercih edersiniz).
Capraz esnekliknegatifise mallar
tamamlayiciolarak adlandirilir.

IKAME

ikame esnekligi, bir iiretim
maliyetinin digeriyle ne dlciide
kolay degisebilecegini dlcer;
ornegin, isgileriisten ¢ikarmak ve
yerlerine robotlari koymak gibi.

l(l.
(G| 4w,

¥
=
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ARZ VE TALEP YASASI

Arz ve talep egrilerini biraraya getirmek “arz ve talep yasasini” dogurur.

GRAFIKSEL GOSTERIM

Arzve talep egrileri fikri ilk olarak Fransiz matematikgi
ve iktisat¢i Antoine AugustinCournot (1801-77)
tarafindan gelistirilmisse de bugiin kullanilan seklini,
1870’te miihendislik profesorii Fleeming Jenkin
(1833-85) yayimlamistir.

Asag) egimli talep ve yukari egimli arz ile bu grafik,
neoklasik iktisat¢l Alfred Marshall tarafindan
popiilerlestirilmistirve hala iktisada giris ders
kitaplarindayer alir (grafik, bazen Marshall kesisimi
olarak da adlandirilir). Ayrica, politika kararlar
vermek icin kullanilan, ekonominin matematiksel
modellerinde kilit bir rol oynar.

OPTIMAL DENGE

“Arz ve talep yasasi”,arz ve talebin, piyasanin hosnut
oldugu ve net faydanin maksimizeedildigi tek bir
denge noktasinda kesistigini sdyler. Bu miktardan
daha fazlasini iretmek, degeri diisiirecektir ¢linku
fiyat iiretim maliyetinden daha disiik olacaktir.

Fiyat

Bu nedenle grafik, Adam Smith’in tiiketici ve iiretici
eylemlerinin fiyatlariigsel degeriyansitan istikrarh
bir noktaya cektigini soyledigi goriinmez elin
grafiksel bir gosterimi olarak seklinde yorumlanabilir.

v

Miktar

BELIRLENEBILIRLIK

Arzvetalep egrilerinin ayri ayn dlclilememesi bir
problemdir, ¢clinkii elimizdeki tek veri,ayni anda hem
arz hem de talebe bagli olan islemlerdir (matematikte
buna belirlenebilirlik problemi denir). Bu nedenle
grafik, teorik bir yapi olarak gorilmelidir.

Ucretsiz PDF Kitap Argivi - https://rantey.org

LVSILNIOUNIW



istikrarh bir dengeye gétiiriiyor oldugudur.

CETERIS PARIBUS

|
Hem klasik hem de neoklasik iktisatta temel varsayim, piyasa giiclerinin fiyatlari
Bu dengenin ceteris paribus, yani “diger her seyin sabit olmasi” durumunda korunacagi varsayilir (bu ifade,
ekonomide, baska higbir sey degismedigi siirece, iki degisken arasindaki iliskilerin gegerli oldugunu belirtmek
|

i¢in siklikla kullanilir). Bununla birlikte, talep veya arzegrilerini degistirecek harici bir sey olursa dengeyeniden
| kurulacaktir.

TALEP KAYMASI

Devlet harcamalarinin talep egrisini saga
kaydirmayi basardigini, ancak arz egrisinin aym yerde
kaldigini varsayalim. Bu durumda denge noktasi,
daha yiiksek talep ve ayrica daha yiiksek fiyata kayar.

Fiyat

Miktar

N

ARZ KAYMASI

Buna karsilik, iireticiler kesintiyaptigi icin arzda bir
azalma olursa, arz egrisi sola kayar, ancak bu sefer
talep egrisi ayni yerde kalir. Dolayisiyla denge noktasi
daha diisiik talebe kayar, ama fiyat yine yiikselir.

MiKROIKTiSAT

Fiyat

Yani fiyatlardaki degisiklik, oyundaki ¢cok farkh
ekonomik gii¢lerden kaynaklanabilir.

Miktar

KARMASIKLIK

Arzvetalep diyagramiistikrarl bir denge
fiyatinin varligina isaret ediyorsa daarzve
talebin birbirini etkiledigi gercegi, son derece
karmasik sonuglara yol acabilir. Karmasiklik
izerine ¢alisan biliminsanlari, borsa gibi
| sistemlerin dengeden uzak olarak goriilmeleri
| gerektigini savunurlar.
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FIYAT KONTROLU

Fiyat kontrolii bazen hiikiimetler tarafindan fiyatlari makul

gordiikleri seviyede tutmak icin kullanilir.

KIRA KONTROLU

PIYASA SARTLARININ BOZULMASI?

Baska bir 6rnek de kira kontroliidiir. Hiikiimetler iktisatcilar, genellikle bu tiir iyi niyetli miidahaleleri
bazen kiralariveya kiracilik siiresince fiyatlarin yililk ~ optimal dengenin bozulmasi olarak gérme

artis oranini sinirlayabilir.

EKONOMIK TESVIK

Gelgelelim analiz karmasiktir, ¢linkii licretlerin
artinlmasi veya kiralarin sinirlandirilmasi, 6zellikle
tasarrufetmekyerine harcamayapmaolasiligi daha
yiiksekolan disiik Gicretliinsanlarin ceplerine para

egilimindedir.

Arz ve talep yasasina gore, emegin fiyatin yapay
olarak artirmak, emek talebinde bir diisiise yol
acacaktir. Ve kira denetimleri, ev sahiplerinin
miilklerini satmay: tercihetmelerive boylece kira
arzini azaltmalari anlamina gelebilir.

koyan bir tiirekonomik tesvik olarak da goriilebilir.
Ornegin bazi ampirik ¢alismalar, gercekgi bir asgari
iicretin istihdam iizerinde net bir pozitif etkisi

olabilecegini gostermistir.
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MIiKROIKTiSAT

KAYITSIZLIK EGRISI

Kayitsizlik egrisi, egriilizerindeki her noktanin ayni faydaya sahip oldugu
iki malin miktarini gésteren bir grafiktir.

FARK ETMEZ

Bir tiiketici, bu egriyle gosterilen her tiirlii mal
kombinasyonuna kayitsiz kalacaktir. Bu grafikler
ilkolarak Vilfredo Pareto gibi neoklasikiktisatcilar
tarafindan gelistirilmistir.

TAM iKAME

Bir onsaltinin bir ons giimiisten elli kat daha pahali
oldugunu varsayalim. Gimusiin faydasini 1 kabul
edersek, bir ons altinin faydasi 50'dir. Oyleyse toplamda
10’luk bir fayda asagidaki sekillerde saglanabilir:

Altin Gimiis
0 10
0,05 7,5
0,1 5
0,15 2,5
0,2 0

Bunun grafigi ¢izildiginde duiz bir
gizgielde edilir.

KARISIM

Bu 6rnekte, mallarin birbirinin tam ikamesi oldugu
varsayilmistir. Genellikle insanlar her iki malin
karisimina sahip olmak isteyeceklerdir. Bu durumda
grafik, merkeze dogrubiikiilecek ve kombinasyonun
dahayiiksek fayda sagladigini gosterecektir.

10 4
7,5
& 4
:g 5 =
(&)
2,5
L L] L} :
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Altin

Egrinin egimi, tiiketicinin mallar arasinda takas
yapma istegini temsil eder.

Arz ve talep egrilerinde oldugu gibi, kayitsizhk
egrileri de hem bireyler hem de gruplar igin
cizilebilir.
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TUKETICI BUTGESI

Tiiketici biitcesi, bir tiiketicinin harcamasi gereken toplam tutardir.

BUTGE DOGRUSU

Farkli toplam fayda seviyeleri icin
bir dizi disbiikey kayitsizlik egrisi
cizersek, kesismeyen bir dizi i¢
ice egri elde ederiz. Tiiketicinin
ikiogeicin belirlenmis bir toplam
biitcesioldugunu varsayalim. Bu
daasagiegimli diiz bir ¢izgi olarak
grafige eklenebilir. Bu dogru
iizerindeki her bir nokta ayni
maliyete sahiptir.

Bu biitce dogrusuna teget olan
kayitsizlik egrisi, biitce dogrusu
tizerindeki diger herhangi bir nokta
daha az toplam faydaya sahip
olacagindan, tiiketiciigin iki malin
optimal dengesini temsil eden
noktada onu keser.

Y Mali

Denge

KayitsizZWk E

XMali

é

OPTIMAL DENGE

Optimal denge noktasi olarak bilinen bu noktaayni
zamanda her bir malin mar jinal faydasinin (yani o
mal i¢in harcanan son dolarin faydasinin) esit oldugu
noktaya da karsilik gelir.

TALEP

Bir malin belirli bir fiyatta talebi, o malin diger tim
mallarin bilesimi ile karsilastiriimasiyla bulunan
optimal denge noktasina karsilik gelir (paray1 o mal
veya baska seyler icin harcamak lizerine segim
yapilir). En azindan teoride, bu siirec bir talep egrisi
olusturmak icin kullanilabilir.
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MiKROIKTiSAT

EKONOMIK FAZLA

Tiiketici fazlasi, bir tiiketicinin 6de yebilecegi fiyat ile gercekte dde yecegi fiyat arasindaki farktir.

TUKETICI FAZLASI

Diyelim ki bir Grlinden on tane satin aldiniz. Talep
egrisinin normalde asagi egimli olmasy, ilk Griini
dahayiiksek fiyattan satin alacagimiz anlamina
gelir. Gercekte ddediginiz fiyat daha diisiik fiyat
oldugundan by, prensipte ilk irlin igin, sonra ikincisi
i¢in ve sonrakiler i¢in indirim aldigimz anlamina gelir.

A

Fiyat

URETICI FAZLASI

Benzer sekilde, arz egrisinin normalde yukari egimli
olmasi, prensipte Ureticilerin ilk Grlini daha disiik bir
maliyetle satacaklari anilamina gelir. Bu nedenle size
on Uriin sattiklarinda liretici fazlasi verirler. Bu fazlalik
sirket karina eklenir.

Miktar

Toplam refah veya (Alfred Marshall'in isminden hareketle) Marshall fazlasi diye de bilinen ekonomik fazla, bir
biitiin olarak ekonomi igin tiiketici ve iiretici fazlasinin toplamidir. Uretim veticaretten elde edilen toplam
kazanclar hakkinda bir fikir verir.

A AL

ele

[ ]
s
(s )

Eger ekonomik fazla olmasaydi, muhtemelen ticaret
durma noktasina gelirdi. Pazarlamacilarin amac,
tiiketicileri maksimum miktari 6demeye ikna ederek
tiiketicifazlasin liretici fazlasina dontistiirmektir.

Klasik iktisatgilar bu fazlaligin insanlar tarafindan
sinifa bagliolarak kullanildigini saptadilar: Emekgiler
bunu gecim icin, kapitalistleryatirimicin, toprak
sahipleride yasam tarzlarini desteklemek icin
kullaniyorlardi.
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TOPLUMSAL KAYIP

Fiyat kontrolleri veya vergiler gibi hiikiimet politikalari, arz ve talep diyagramini kaydirir ve
toplam ekonomik fazlaligi azaltan bir toplumsal kayip yaratabilir.

VERGI

Ornegin, benzin iizerine koyulan karbon vergisi
maliyetleri artirir ve dolayisiyla arz egrisini dikey
‘olarak degistirir. Toplam fazla artik liretici fazlasi,
tiiketici fazlasi ve vergi gelirinden olusur. Ancak
sekilde goriilduigii gibi, toplam fazla, vergisiz
halindekinden daha diistiktiir. Eksik kisim,
toplumsal kayip olarak adlandirilirve nedeni toplam
ticaret meblaginin vergi yiiziinden diismesidir. Bu
ornekte, gezegen harig taraflarin higbiri bir kazang
saglamadigindan, buna toplumsal kayip denir.

Ekonomik verimlilik agisindan toplumsal kayip
gibi goriinen sey, bazen sistemi daha saglam hale
getirebilir.

Tahmini toplumsal kayip, talep ve arz egrilerinin
(teorik) sekillerine baglidir, dolayisiyla esneklik gibi
olgulardan etkilenir.

Toplumsal

5
2

Q1 Miktar
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MIiKROIKTiSAT

FIRSAT MALIVETI

Firsat maliyeti, bir secim yaptigimizda ortaya ¢cikan potansiyel kazang kaybidir.
Ornegin, para kazanmak icin kullanabileceginiz zamani bu kitabr okumak icin
harciyorsunuz (tabii isyerinizde okumuyorsaniz!).

KIRIK PENCERE HIKAYESi

“Firsat maliyeti” terimini kullanmamakla birlikte Oysa Bastiat’ya gore kimsenin fark etmedigi

kavram, agiklamasini kirik pencere hikayesiyle yapan bir nokta vardir: “Esnaf bir seye alti frank

Fransiz iktisatci Frédéric Bastiat (1801-50) tarafindan harcayacak, dolayisiyla oaltifrang baska bir
gelistirildi. yere harcayamayacaktir.Eger pencere camini
degistirmek zorunda kalmasaydi, belki eski
ayakkabilarini degistirecek ya da kiitiiphanesine yeni
birkitapalacakti. Kisacasi, bu kaza yiiziinden esnafin
bu alt: frangi baska bir yolla harcamasinin éniine
gecilmis oldu.”

Hikaye, kliglik bir gocuk tarafindan cami kirilan
bir diikkan sahibi ile ilgilidir. Otuz kisiona, cami
yaptirmasi icin ne yazik ki alti frank harcamasi
gerektigini ama bunun en azindan camci igin iyi
haber oldugunu soyler.
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TAM REKABET

Piyasa baskilarinin fiyatlari optimum bir dengeye yénlendirdigi
fikri bir tam rekabet varsayimidir.

KOSULLARI

Tam rekabetin kosullari sdyle siralanabilir:

« Uriinler homojendir, dolayisiyla bir tedarikgininki
digerinden ayirtedilemez.

« Pekcok iiretici ve tiiketici vardir ve higbiri fiyati
kontrol edecek kadar biiyiik veya giiclii degildir.
Fiyat belirleyici degil, fiyat alicidirlar.

Yeni firmalarigin piyasaya giriste suni engeller
veya hiikiimet miidahalesinden kaynaklanan
aksakliklar yoktur.

LA A A N A N g

Piyasanin durumu hakkinda bilgiye herkesin
kusursuz erisimivardir.

Ahcilar faydalarini optimize etmek icin rasyonel
davranir, saticilar da karlarini maksimize etmek
icin hareket eder.

islem maliyetleri sifirdir.

insanlar istedikleri yere gitmekte zgiirdiir, bir bedeli

NORMAL KAR

Bu rekabetgi baskilarin sonucu olarak firmalar
yalnizca siirdiiriilebilir bir sekilde is yapma
karsihginda “normal kar” adi verilen bir kazang

elde ederler. Marjinal gelir (yaniilave bir iiretim
biriminden elde edilen gelirin) piyasa fiyatina esit
oldugu igin piyasa “tahsis verimliligi’ne sahiptir,
dolayisiyla iiretim tiiketici tercihlerini miikemmel bir
sekilde temsil eder.

LVSLINOUNIW

yoktur.
i

Tabii béyle miikemmel bir piyasa aslinda mevcut
degildir. Belki de buna en yakin, bilyiik bir pazara
yiiksek oranda bugday gibi tek tip iiriin tedarik eden
bircok tekil giftginin bulundugu bir meta pazariya
da déviz piyasasidir (ironik olarak, bu piyasalarin
her ikisi de genellikle oldukga istikrarsizdir.). Bu
nedenle tam rekabet, ekonomide genellikle, gercek
piyasalarin karsilastirildigi bir tiir ideal standart
olarakyorumlanir.




MiKROIKTISAT

VERIMLILIK
Fizikte ve ya miihendislikte, bir siirecin verimliligi, yapilan faydali isin tiiketilen toplam enerji

miktarina oranina esittir; ancak iktisatta bu terim pek ¢ok farkli sekilde,genellikle de tam
rekabetci piyasalarin bir 6zelligini tanimlamak (izere kullanilir.

TAHSIS VERIMLILIGI

Tiiketicilerin satin aldiklariseyden elde ettikleri
fayday: 6i¢mesi gereken fiyatin, mar jinal birimler
iiretme maliyetlerine esit oldugu anlamina gelir.

URETIM VERIMLILIGI

Uriinlerin fire olmadan iiretildigi anlamina gelir. Uzun
vadede, tam rekabet piyasasinda mallar miimkiin olan
endiisiik maliyetle liretilir ve satilir. Firmalar daha fazla
iicret alirsa, rakipler piyasaya girer ve islerini alirlar;
firmalar yeterince licret almazlarsaifias ederler.

€

ETKIN PIYASALAR

Son olarak, en azindan hig kimsenin piyasalardan
dahadogru bir degerleme yapamayacagina
dayanan, varliklarin dogru fiyatlandigini belirten
etkin (verimli) piyasa hipotezivardir.

\\\\\II//,
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PIYASA BASARISIZLIGI

Piyasa basarisizhigi, piyasalarin kaynaklari verimli bir sekilde tahsis edememe
nedenleri icin bir cati terimdir.

HUKUMET BASARISIZLIGI

Hiikiimetler diizenlemeler, vergiler, siibvansiyonlar veya diger
politika 6nlemleri yoluyla bu aksaklklari diizeltmeye ¢alisabilir. Ote
yandan, bazen hiikiimet basarisizhigi olarak da bilinen, kendilerinden
kaynaklanan piyasa basarisizhgina neden olabilirler.

Hiikiimetlerin uygunsuz fiyat kontrolleri yaparak ekonomiyi manipiile
etmeye calismasi veya kendi kaynaklarini verimsiz bir sekilde tahsis
ederek 6zel yatirimlari “dislamasi” buna érnek olarak verilebilir.
Hiikiimetler ayrica kayirmacilik, yolsuzluk ve kisa vadeli segim
kazanimlari icin ekonomiyi manipiile etme arzularinin sonuglarina
katlanirlar.

“Piyasa basarisizhig:” terimi biraz zorlamadir, ¢iinkii dogal durumda
piyasalarin tam rekabetgi olacagini ima eder. Oysa bu -bazi iktisatgilarin
iddia ettigi gibi— eger piyasalar dogal olarak piyasa giicii ve bilgiye erisim
konusunda esitsizligemeyilliyse, dogru degildir.

51
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MiKROIKTiSAT

TEKEL

Rekabet yelpazesinde tam rekabetin karsisinda tekel vardir. Tekel kosullarinda
bir tek tedarikgivardir ve fiyat belirlemede tam bir kontrole sahiptir.

PIYASA KONTROLU

liii
Bazen bir sirkete hiikiimet DOGAL TEKEL

kararnamesiyle tekel verilir.

Bir sirket tekel konumundaysa, Ornegin, ingiliz Dogu Hindistan Altyapi insa etme veya ag kurma

genellikle arzi kisitlarken fiyat Sirketi 1600'de kuruldugunda, maliyeti gibi piyasaya girisin

yiikseltmeyi tercih edecektir. Bu ticarettekeliniihlal eden oniinde biiyiik engeller oldugunda

da daha az cahsip daha fazlapara  rakipleringemilerineve “dogal tekel” olarak adlandirilan

kazanmasini saglar. yiiklerine el konuyor ve rakipler durum ortaya ¢ikar. Demiryollari
“kraliyet litfuyla” hapis cezasina bunun bir érnegidir.

carptirihyordu.

TROSTU ENGELLEYICI MEVZUAT

Devletin bir gorevi de tekelleri trost dnleyici mevzuatla veya dogal tekel
durumunda fiyat diizenlemeleriyoluyla kontrol altina almaktir.

Tabii ki hiikiimetler de yasal para birimi gibi baz: konularda tekeller olusturmaktan
hoslanirlar.
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| ALICI TEKELI (MONOPSOND)

Alicitekeli bir piyasaya tek bir alicinin hakim oldugu durumu ifade eder. Monopsoni sézcligd,
Yunanca kékenliolup, “yalniz” anlamina gelen ménos ve “mal almak” anlamina gelen opsonéa
sozciiklerindenolusur. ingiliz iktisatci Joan Robinson’in 1933 tarihliThe Economics of Imperfect
Competition [Eksik Rekabet iktisadi] kitabiyla popiiler olmustur.

FIVAT BELIRLEYiCi
' Bir alici tekelinde alici, satin aldig)
seylerin fiyatini belirleme giiciine

sahiptir. Standart bir 6rnek olarak,
emegin fiyatimi kontrol edebilen
tek bir bilyiikisvereninbulundugu

bir maden kasabasi verilebilir.

LVSIINO¥NIW

APPLE VE PEPPER

2019'da bu ifade, Yilksek Mahkeme’de goriilen Apple, Pepper’a karsi
davasiyla giindeme geldi. Konunun meyve (apple=elma) veya sebzelerin
(pepper=biber)gorecelidegerleriyle higbir ilgisi yoktu;davaci Robert
Pepper’in dnciiliiglindeki bir toplu davaydi bu. Suglama, Apple’in

App Store iizerinden gerceklesen her uygulama satisindan tipik olarak
yiizde 30 kesinti yapmasi ve bunun da tiiketicilere zarar vermesiydi.

Mahkeme, Apple’in bu uygulamalarin tek alicisi oldugu icin fiyatlari
belirleme yetkisine sahip olduguna ve dolayisiyla “alic: tekeli teorisi”’ne
gore davanin acilabilecegine karar verdi.

Bazi iktisatgilar, son yillarda licret artislarindaki diisiisiin bir nedeninin,
sirketlerin calisanlari lizerinde artanalici tekel giiciine sahip olmalan
olduguna inanmaktadir. Bir sirket kasabasinda yasamiyor olabiliriz, ancak
cografi kisitlamalardan rekabet etmeme anlasmalarina degin bu
sinirlandirmalar, isgilerin eniyi licreti alma olanagini engelliyor.




MIiKROIKTISAT

DISSAL FAKTORLER

Dissal faktérler, bir ekonomik faaliyetin diger taraflar etkile yen ancak fiyatlara yansitilmayan yan
etkileriveya sonuclaridir, dolayisiyla bunlar da birer piyasa basarisizligi tiirtidiir.

POZITIF VEYA NEGATIF

il
o A
il

Pozitif dissal faktore 6rnek olarak,
tarihi bir binayi restore ettiren,
boylelikle mahallenin havasini
olumluyénde degistiren bir mal
sahibi gosterilebilir. Negatif dissal
faktorler, kirlilik gibi seylerdir.

86

e

AG ETKISI

iktisatcilar ayrica dissal faktorleri, iiretim ve
tiiketimle iliskili olanlar seklinde de ayrima tabi
tutarlar. ikincisine 6rnek olarak, ag etkisi denilen sey
gosterilebilir. Bir tiiketici, mesela bir telefon paketine
abone olarak bir aga katildiginda, agi genisletir ve
agin degerini artirir.

Dissal faktorler, iki arz dogrusunun oldugu arz ve
talep grafigiile analiz edilebilir. ilki, sadece 6zel
maliyetlerin hesaba katildigi durumu temsil
eder, daha yukaridaki ikinci ¢izgi de gergek sosyal
maliyetlerin hesaba katildigi durumdur. Gzel
Gizgi kullanihyorsa, fiyat gercek maliyetleri
karsilayamayacak kadar diistiktiir.

Sosyal maliyetleri de

Sosyal Maliyet
ansitanideal denge

>
»

Fiyat

Ozel Maliyet

©w

Serbest
~<— piyasadaki
denge

0 ©

Talep

Q: Q Miktar

ingiliz iktisat¢i Arthur C.Pigou'nun1920ttarihli

The Economics of Welfare [Refah iktisadi] adli
kitabinda isaret ettigi gibi, politika yapicilar, iiriin
vergilendirme gibi politikalar yoluyla olumsuz dissal
faktorleritelafietmeye ¢alisabilirler. Bunun bir 6rnegi
de karbon vergisidir.

Uygulamadaki bir zorluk, dissal faktdrlerin gercek
maliyetlerinin yalnizca dolayli sekilde tahmin
edilebilmesi ve etkilerinin hafife alinma egiliminde
olunmasidir ki iklim krizinin bir nedeni de budur.




BUYUK BUHRAN

Biiyiik Buhran, 1929 Wall Street Cokdisii ile Amerika Birlesik Devletleri’nde basladi ve uluslararasi
borg¢larin 6denmesi talebi sonucunda domino etkisiyle digersanayilesmis iilkelere ya yildi.

EKONOMIK COKOS

1933'e gelindiginde, diinya GSYH'si yaklasik ylizde 15

. azalmis, bazi lilkelerde issizlikylizde 25’e ulasmis ve
kismen ithalat tarifeleri gibi korumaci politikalar
nedeniyle diinya ticareti eski hacminin yaklasik ligte
birine diismiistii.

Yalnizca ABD'de, yaklasik 9 bin banka -toplamin
licte biri- ¢cokerek finansal daralmaya ve
deflasyona neden oldu. Mevduat sigortasi diye
bir sey olmadigindan insanlartasarruflarim

kaybettiler.
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KEYNES

John Maynard Keynes (1883-1946) bircoklarinca yirminci yiizyihn ilk yarisinin
en 6nemli iktisatgisi olarak gordiliir.

BUYUK RESIM

Keynes, Birinci Diinya Savasi’'ndan sonra Versay Baris
Konferansr'nda ingiltere’yi temsil ettive anlasma
kosullarinin Almanya’ya karsi ok gaddar oldugunu
savundu. Yazdig1 1933 tarihli The Means to Prosperity
[Refahin Araglari] kitabini biiyiik eseri, istihdam, Faiz
ve Paranin Genel Teorisi(1936) izledi.

TARIHSELSUREC Il

HUKOMET TEDBIRLERI

istihdami yeniden artirmak icin, hiikiimetin ya kamu
harcamalarini artirarak ya da vergileri azaltarak
ekonomideki talep diizeyini artirmasi gerekiyordu.

ZAMAN GIZELGESI

Alfred Marshall gibi klasik ikti | g k .
red Marshall gibi neoklasik iktisatcilar gogunlukla 1883 Keynes, Cambridge, ingiltere'de dogdu

mikroiktisada odaklanip ulusal ekonomiyi onun
biiyiitiilmiis bir versiyonu olarak gériirken, Keynes 1919 Versay Baris Konferansi
modern makroiktisat alaninin kuruculugunu yapti.

1933 The Means to Prosperityyayimlandi

1936 jstihdam, Faizve Paranin Genel Teorisi
yayimlandi

1944 Bretton WoodsKonferansi

1946 Oldii




EGILIM

Keynes iktisadinin anahtari, tasarruf veya harcama egilimimizdir.

MARJINAL EGiLiM .\

Klasik iktisatta, insanlarin fazla paralarini harcadiklari veya yatirim
yaptiklari varsayilir, ancak bu, belirsizlik gibi faktorleri géz ardi eden bir

goriistir. Bir hanenin fazladan bir sterlin gelir elde ettigini varsayalim. ‘

0,70 sterlin harcar ve kalan 0,30 sterlini biriktirirse, mar jinal tiiketim

egilimi 0,7 ve marjinal tasarruf egilimi 0,3'tir. \‘

gecen ilk parayi harcamasi, son parayi harcamasindan daha olasidir. Bu
durum, zengin insanlarin harcama veya yatirim yapma yerine tasarruf
etme egiliminde oldugu ve ekonomiyi yavaslatabilecek, hayli esitsiz bir
toplumda bir sorun haline gelir.

6 Marjinal egilim, ortalama egilimden farklhidir, ¢iinki bir tiiketicinin eline
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TUTUMLULUK PARADOKSU =
m
Lel

Durgun bir ekonomide tiim ekonomi iizerinde Keynes,daha sonra tartisilacak olan davranissal =

tasarrufegilimi artar, bu da parayaolan ihtiyaci iktisatgilarin 6nciisiiyddi, ¢iinkii hem tiiketicilerin

artirir ve durgunlugu daha da kétiilestirir. Keynes,bu  hem de yatirimcilarin davranislarinin psikolojik

“tutumluluk paradoksu”nu fark eden ilk kisi degildi, faktorlerden giiglii bir sekilde etkilendigine inaniyordu.

ancak buna akilda kalici bir isim verdi. Ornegin, isciler icin maas artisimi kabul etmek kolay,

ancak maas kesintisini kabul etmek ok zordur, bu
yiizden licretlerdiisiisyoniinde hareketsizdir.

BIRLESIK KRALLIK HANE HALKI TASARRUF ORANLARI

----- " 6,5
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TARIHSEL SUREG Il

CARPAN

Keynes'egore, hiikiimet eylemlerinin etkili olmasinin bir nedeni,
harcamalarin etkisini artiran ¢arpan etkisidir.

KAMU HARCAMASI

Ornegin, hiikiimetin altyapiya belirli bir miktar

para harcamaya karar verdigini varsayalim. Paray
alacak olanlar bir kismini biriktirecek, geri kalanini
harcayacakve bu da diger insanlarin gelirini
artiracaktir. Genis dlcekte bu, istihdami artirir, o
da insanlari daha zengin yapar. Bu da ilk yatinmin

etkilerini gogaltir.

Etki, mar jinal tiiketim egilimine
baghdir. insanlar paranin yarisini
biriktirip kalanini harcarlarsa,
garpan 2'dir, yaniilk yatinm

etki olarak iki katina gikar.
Pratikte ¢arpani tahmin etmek
zordur, ancak Keynes o sirada
Amerika Birlesik Devletleri’nde
bu oranin yaklasik 2,5 oldugunu
diistintyordu.

EKONOMIK MORAL

Hiikiimet politikalarinin ise yaramasinin bir baska nedeni de iilkenin
“ekonomik moral”i iizerinde etkisi olan farkh tiirde bir carpandir.
Yatirimcilar, yatirim kararlari verirken ¢ok fazla belirsizlikle bas

etmek zorundadirve bu nedenle ézellikle duygusaldegisimlere karsi
hassastirlar. Dolayisiyla hiikiimetler, ruh halini degistirenyapay tesvikler
vererek ekonomiyi durgunluktan kurtarabilir.




UZUN VE KISA VADE

Ekonomi politikalarinin etkisi zaman élcegine gore degisir.

ARZ TALEBI YARATIR TALEP ARZI YARATIR

Neoklasik iktisatgilar, fiyatlarin piyasalar Ancak Keynes, en azindan durgunluk donemlerinde,
dengeye oturtuncaya kadar degisecegine, boylece kendi arzini yaratanin talep olduguna inaniyordu
uzun vadede arzin kendi talebini yaratacagina (Keynes yasasi). Ekonomi bir durgunluk icindeyken,

" inaniyorlardi (Say yasas). Uzun vadeli bir dengede, talep egrisindeki bir kayma iiretimi artirir, ancak
tam istihdam ile bir iilkenin ¢iktisi talep tarafindan arzegrisi neredeyse yatay oldugu icin fiyat iizerinde
degil,emek ve sermaye gibi faktorler tarafindan cok az etkisi olur. Bu nedenle kisa vadede ekonomiyi
belirlenmelive bu nedenle fiyat seviyesinden canlandirmanin piif noktasi toplam talebi artirmakti.

bagimsiz olmalidir. Bu da uzunvadeli toplam arz
egrisinin dikey oldugu anlamina geliyordu.

4 ADn  LRAS
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TARIHSEL SUREC Il

NEOKLASIK SENTEZ

Keynes'in makroiktisadi bir biitiin olarak tiim ekonomi élgegine hitap ederken, neoklasik
iktisat cogunlukla bireyselislemlerin yer aldigi mikro élgege odaklanir. Savasin ardindan
bir dizi iktisat¢i bu teorileri birlestirmek igin ¢alisma ya basladi.

BUYUK VE KUGUK

Marshall’in, mikroiktisadi arzve talep diyagrami ile

ozetledigi gibi, iktisatgilar damakrodiizeyicin benzer
diyagramlar iirettiler. Bunlarin arasinda, issizlik ve B UEEETmie
enflasyonu birbirine baglayan Phillips egrisi ve faiz

oranlariile liretimi birbirine baglayan ISLM egrisi de .l- . .l=

vardi.

e PR
NEOKLASIK SENTEZ
Bu “neoklasik sentez”, terimi icat eden Amerikali
|

iktisat¢l Paul Samuelson (1915-2009) tarafindan
popiilerlestirildi. Marshall yirminci ylizyilin ilk
yarisinda en gok satan ders kitabiniyazdiysa,

Paul Samuelson’in (ilk olarak 1948'de yayimlanan)
iktisatkitabida ikinci elli yilin en popiiler eseriydive
4 milyondan fazla satti.




MILTON FRIEDMAN

Neoklasik sentez, ekonomik moral gibi davranissal etkiler de dahil olmak (izere Keynes iktisadinin
bulanik yénlerinin cogunu ortadan kaldirmis olsa da, bircok iktisat¢ icin hala yeterince kesin degildi.
Bdyle diisiinenlerin basinda Milton Friedman geliyordu.

m YASADIBI YILLAR 1912-2006 ﬁ EKOLD SKA GO OKULU

@ UYRUGU AMERKALI % BASLICAESERLERI A THEORY OF THE CONSUMPTION
FUNCTIONCTUKETIM FONKSIYONU TEORKSIY. KARITAUZM
VE OZGURLUK

PARASALCILIK (MONETARIZM)

Keynes, yirminci ylizyilin ilk yarisinin en etkili iktisatgisi ise Milton
Friedman da ikinci yarisinda agir basan isimdir. Friedman’in

entelektiel esin kaynagi Adam Smith ve Avusturyali iktisatcilardir.

Yetenekli bir yazar ve tartismaci olarak ekonomik diisiinceye baslica

katlasi parasalcilik lizerine yaptigi calismalardi. Bu teoriye gore,

piyasalar dogalarn geregi istikrarlidir. Devletin gorevi, para arzinin

GSYH’deki artisla eslesmesini saglamaktir. Bunun disinda, ekonomiyi

kendi haline birakmalidir, ciinkii eylemleri yalnizca piyasalari altiist —_ —»

edecek ve istenmeyen sonuglara yol acacaktir.

A

GSYH

STAGFLASYON

. ~ Friedman’in yaklasimi, 1970’lerde, Keynes
BIRI.ESIK KRALLIK SEFALET ENDEKSI yaklasiminin izah edemedigi, yiiksek issizlik ve

%30A

yiiksek enflasyonun —diger bir deyisle stagflasyonun—
%25 sanayilesmis iilkelerde eszamanli olarak ortaya
%20 Q ¢ikmasiyla dogrulanmus gibi goriiniiyordu. ABD'de
° issizlik ve enflasyonu bir arada degerlendiren “sefalet
%15 endeksi” ylizde 21'e ulasti. Birlesik Krallik’ta yaygin
grevler 1978/79'da “hosnutsuzluk kisi”ni getirdi.
o,
10 Baskan Richard Nixon, 1971'de o meshur soziini
% 5= soyledi: “Artik hepimiz Keynesciyiz.” Ancak Ronald
> Reagan (1981’'de) ve Margaret Thatcher(1979'da)
iktidara geldiklerinde, ekonomik ilham perileri

1965 1990 2015 Keynes degil Friedman’di.
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TARIHSEL SUREC Il

SIKAGO OKULU

Friedman, serbest piyasa ideolojisi ve hiikiimet diizenlemelerine muhalefetiyle iinlii
Sikago Universitesi merkezli Sikago Ekonomi Okulu’nun lideriydi.

NOBEL ODULLERI

Sikago Okulu’nun iiyeleriarasinda Robert Lucas,Gary
Beckerve Eugene Fama davardivebunlarin hepsi
Nobel Ekonomi Odiilii'nii kazandilar. Zaten Sikago
Universitesi, diger iiniversitelerin hepsinden daha
fazla kez kazandi bu 6diilii.

LUCAS ELESTIRISI

“Lucaselestirisi"ne gore, Keynes tarafindan
gelistirilen tiirden makroiktisadi modeller, politikaya
karsilik beklentiler degistikce gecersiz kalacak
parametrelere dayanir. Bu nedenle iktisadi modeller,
bireylerin davranislari iizerinde, “mikro temelli”
olmalidir.

RASYONEL BEKLENTILER

Biiyiik dl¢lide Sikago Okulu sayesinde iktisada,
ekonomideki katilimcilarin gelecege yonelik
beklentilerine dayanarak uzun vadeli faydalarini
maksimize etmek icin hareket ettiklerini 6ne siiren
“rasyonel beklentiler” paradigmasi hakim oldu.
Devletin ekonomiyi canlandirmaya veya manipiile
etmeye yonelik eylemleri, ekonomik sinyalleri
bozdugu icin verimlilige terstir. Ornegin, tesvikler
iicretleriyiikseltebilir, ancak isgiler bunun ayn
zamanda enflasyona neden olacagini da bilirler ve bu
da faydayi ortadan kaldirir.
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Enflasyon

Ucretler

Bu nedenle hiikimetler, diisiik enflasyon hedefine,
deregiilasyon ve ticaretin serbestlestirilmesi gibi
politikalara odaklanmalidir ve talebi canlandirmak
icin para basma yoluna gitmemelidir. Bu Sikago
modelinin farkl versiyonlari, 1970’lerde Sili"den
1990’larda Giiney Afrika ve Rusya'ya kadar diinyanin
dort bir yanindaki iilkelerde hayata gegirildi.




ANA AKIM KONSENSUS

Yirminciyizyihn sonlarinda, ana akim akademik iktisat¢ilar
arasinda genel bir fikir birligi orta ya ¢ikti.

KRiZi ONLEME

2003 yilina gelindiginde, Nobel 6diillii Robert Lucas
dinleyicilerine sunu sdylemisti: “Bu dersteki tezim,
makroiktisadin bu orijinal anlamiyla basarih
oldugudur: Onun temel sorunu olan krizin 6nlenmesi,
tim pratik agilardan ¢oziilmiistir ve aslinda ¢6ziileli
onlarca yil olmustur.”

&
adiiih

Bunun biraz erken bir yorum oldugu daha sonra
ortaya ¢ikti, ¢linkli sadece birkag yil sonra diinya, bazi
agilardan Biiyiik Buhran’a rakip tarihi bir krizin igine
diistii.

KEYNES PUROZLERI

Ekonominin ana akim modeli, bazi Keynes
piiriizlerini de barindiriyordu ve neoklasikti.
Hiikiimetlerden, merkez bankalarindan ve
uluslararasi kuruluslardan gelen ekonomi
politikalarin rasyonel beklentilere ve kendi kendini
dengeleyen ekonomilere olan inang sekillendirdi.
iktisat, matematiksel titizlige yaptigi vurgu nedeniyle
“sosyal bilimlerin kraligesi” olarak goriiliiyordu.
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MAKROIKTISAT

Makroiktisat, ekonominin bir biitiin olarak incelenmesine verilen addir ve biiyiime,
enflasyon ve issizlik gibi olgularla ilgilenir.

KLASIK TEORI

Klasik iktisatcilar, yukaridaki kapsayan iiriin piyasasiyd.. ikincisi,  piyasasi geliyordu. Bunlarin her biri
konulariekonomiyili¢ ana ii¢ liretim faktoriiniin (toprak, arz ve talep agisindan analiz edildi.
piyasayabdlerekele aldilar. emek ve sermaye) piyasasiydi. Son

Birincisi, hanehalki tiiketimini olarak da édiing verilebilir fonlar

MAKROIKTISAT

TOKETIM

Bu iiriinii talep eden tiiketiciler, haneler, hiikiimetler
ve firmalarin kendileriydi. Hanehalki tiiketimi gelire
baglidir, ancak ekonomi kapal bir dongii olarak ele
alindigindan bunlar birbiriyle baglantihyd: Tiiketime
(c1ktiya) harcanan para sonundainsanlarin ceplerine
(gelir) giriyordu.

Ekonomi, emegin veya sermayenin marjinal getirisine
tekabiil eden ve azalan getiri oranina tabi olan
oranlardaisgileriise alir veya yatinm icin borgalirdi.
Emek arai licretlere bagliydi, ancak sermaye arzinin
sabitolduguvarsayiliyordu. Bu klasik resimde, biitiin
ekstra paradaima yatirima aktariliyordu.
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YATIRIM

Klasik iktisatta yatirim, diger mallari Gretmek icin kullanilabilecek fabrikalar ve
makineler gibi mallarin Gretimine yéneliktir.

YATIRIM ESITTIR TASARRUF

Klasik iktisatgilar, tiim yatirimlarin toplaminin, tiim tasarrufiarin
toplamina esit oldugunu varsayiyorlardi. Bu paralar, ekstra nakitlerini
yatirrmasevk eden hanelerdenve devletten geliyordu. Fabrika gibi bir
seyeyatirim yapmanin amaci, beklenen kar eksi bina ve makine alim,
amortisman vb. maliyetlerin tutarinda getiri elde etmekti.

LVSIIOUIVW

ACIK EKONOMI

Finansin uluslararasi oldugu acik bir ekonomide, iilkeler birbirlerine
yatirnim yapmakta 6zgiirdiir, dolayisiyla bu kural gegerli degildir.
Gergekten de, bugiin “yatirim” terimi genellikle hisse senedi ve tahvil gibi
finansal menkul kiymetlerin spekiilatif olarak satin alinmasimi ifade eder.

UZUN VADELI BUYUME

Yatirim, kisa vadeli tiiketim ile uzun vadelifayda arasinda bir degis
tokus olarak goriiliir. insanlarin ve firmalarin para harcamak yerine
yatirim yapmasinin nedeni, gelecekte daha fazla para kazanmay:
ummalarnidir. Bu nedenle yatirim, ekonomik biiyiimenin anahtaridir.
Dolayisiyla hiikiimetler genellikle ya dogrudan kamu harcamalari ya da
dolayh olarak vergi indirimleri veya siibvansiyonlar yoluyla ekonomik
biiyiimeyi tesvik etmeye ¢alisirlar. Tabii ki bu sadece para gercekten
faydali bir seye yatirihyorsa ise yarar.
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MAKROIKTIiSAT

FAIZ ORANLARI

Faiz orani, miktari hem borg verene (tefeciler pahalidir) hem de borg alana bagl
olan borg¢ para alma maliyetidir.

FARKLI ORANLAR

Genel anlaminda kullanildiginda faiz orani, bir
merkez bankasinin diger bankalardan kisa vadeli
krediler icin talep ettigi oraniifade eder. Tahvillere
6denen faiz olan tahvil getirileri, daha uzun vadeli
oranlarin daha dogru bir resmini verir ve enflasyon
gibi faktorlerden etkilenir. Reel faiz orani enflasyonun
etkisini ortadan kaldirma yoniindedir.

ARZ

Bu arada kapah bir
ekonomide yatirim
fonlarinin arzi, 6zel ve
kamu tasarruflarinin
toplamina esittir, bu

da toplam iiriinile
tiiketiciler ve hiikiimet
tarafindanyapilan
toplam harcama
arasindakifarkaesittir.

Faiz Orani

r*

istenen
Tasarruf

“istenen
Yatinm

S*=I*

>

Tasarruf Yatirimi

REEL FAIZ ORANI

Klasik iktisatgilar, tam
rekabet piyasalarinda
arzve talep mantigini
takip ederek, reel faiz
oraninin -yani kredilerin
fiyatinin— yatirm
fonlarinin arzini talep
ile dengeye getirecek
sekilde ayarlandigini
varsayiyorlardi.
Gorecegimiz gibi
gercek, 6zellikle agik bir
ekonomide ¢ok daha
karmasiktir.




GAYRI SAFI YURTIGI HASILA

GSYH, bir iilkenin ulusal (iretiminin bir él¢lisidiir ve bir iilkede (iretilen tiim nihai mal ve
hizmetlerigin harcanan toplam meblag olarak tanimlanir.

SIMON KUZNETS

Gayrisafiyurtici hasila fikrini silahlanma gibi seylere yapilan tarafindan askeri harcamalari

. iktisatcl Simon Kuznets, harcamalari, insanrefahina izlemenin bir yolu olarak kabul
1930’larda Biiyiik Buhran’in katkida bulunmadiklari icin edildive Soguk Savas sirasinda da
etkisini belirlemenin bir yolu harigtutmak istedi. Bununla ekonomik iistiinliigiin bir tirvekil
olarak gelistirdi. Baslangicta birlikte, GSYH, ikinci Diinya Savasi gostergesi olarak kullanildi.
finansal spekiilasyon, reklamve sirasinda ABD planlamacilar

T
*** ARfEr Anpn
T

il wiie. el iy e
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HESAPLAMA

GSYH ii¢ sekilde hesaplanabilir. Uretim yaklasimi,
(nihai lirlinii olusturan aracilarin degil) tiim

nihai mal ve hizmetlerin degerini toplar.Gelir
yontemi, insanlar ve firmalar dahil olmak lizere tiim
iireticilerin gelirini toplar. Harcamalar yontemi,
nihai mallara yapilan tiim harcamalari toplar.

Toplam harcama formiilii Y = C + | + G+ X - M'dir,
burada:

C = tiiketim

| = yeni sermaye mallarina veya envantere yapilan
yatirim

G = devlet harcamalar

X =satilan ihra¢c mal

M =satin alinanithal mah

C+1+G+(X-M) =AE

AT C+1+G
% C+l
£ [«
1]
=4
(12
I
c Toplam harcama grafigi.
© Toplam harcama C+1+G
o + (X-M) degerlerinin dikey
= toplamidir.
>
Reel GSYH

Teoride, kazanglariiretilen mallara harcandigindan,
iic yontem ayni sonucu vermelidir. Uygulamada,
hesaplama karmasik birislemdir, bu nedenle her
yontem biraz farkh bir resim verir.
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MAKROIKTISAT

TUKETIM

Cogu sanayilesmis lilkede, GSYH’nin a¢ik ara en 6nemli bileseni tiiketimdir.

TOPLAM HARCAMA C= cn + [:VU = cu +CY(1-T

Ornegin ABD’de giiniimiizde tiiketim GSYH’nin yaklasik
yiizde 70’ini olusturmaktadir. Gerikalani da yatirim
ve devlet harcamalari arasinda esit olarak dagilir.

seklini alir ki burada C, giinliik yasam icin gerekli olan
temel meblagdir (ve gerekirse ddiing alinabilir).

Net ihracat rakamlarinda da kiigiik bir kayip s6z GSYH hesaplamasinda kullanilan toplam harcama
konusudur. formiiliine C formiiliinii eklersek asagidakiformiili
elde ederiz:

Birinin harcadigi baska birinin kazandig

oldugundan, toplam C tiiketimi toplam Y gelirine = + - +l+R+X—
esittir. Ortalama gelir vergisi orani T ise, vergiden Y cu CY[ ] T] I G X M
sonra kalan olarak tanimlanan harcanabilir gelir

Y, =Y(1-T) olur.

Keynes modelinde, bir kisinin tiiketim orani, cile
gosterilen marjinal tiiketim egilimine baghdr.
Boylece formiil

A Potansiyel
o GSYH
(==
o8
32
o T /
Toplam
AEg [rmmmsasnamns vE, Harcama
45° :
Y, Reel GSYH

CARPAN

iki tarafin esit oldugu denge noktasi, sag tarafi 45 derecelik bir dogru cizilierek bulunabilir. Grafik, carpan
etkisini gosterir, ¢linki hiikiimet harcamasi G’'nin neden oldugu toplam harcamadakidikey kayma, GSYH'de
G’den daha biiyiik miktarda bir yatay kayma ile sonuclanir. Havadan gelen bir para sonucunda, biiyiime
bedavaya gelmis olur! En azindan gevresel bir etkiyle kritik bir noktaya ulasincaya kadar...




i

BUYUME ETKENLERI

2 Klasikiktisat cogunlukla denge kavramina odaklanirken, klasik iktisatgilar da elbette Sanayi Devrimi’nin

karakteristik ozelligi olan ekonomik biiyiime oranlarinin farkindaydilar.

URETIM FAKTORLERI

BatiAvrupa ekonomisinin biiyiikliigii on dokuzuncu
yiizyll boyunca reel olarak iic katina ¢ikti. Klasik
iktisatgilar, bu tiir bir biiyiimenin, toprak, emekve
sermaye gibi iiretim faktorlerindeki artislardan
kaynaklandigini saptadilar.

Ekonomik biiyiime yaratmanin bir yolu, o zamanlar
Amerika Birlesik Devletleri’ndeki yerlesimcilerin
yaptigi gibi, yeni topraklari tarima agmakti.

Diger bir yol da, ya niifus artisi yoluyla ya da mevcut
isgiiciinii daha verimli hale getirerek emek miktarinm
artirmakti.

Y '
Egim | Y=Y, (L)
MPLYyi
verir
Teknoloji
Soku

Lo L>

Ugiincii yéntem, makineler, binalar, malzeme stoklari
vb. gibi insan dis1 unsurlara yonelik sermayeyi
kullanmakti. Adam Smith’in dedigi gibi, “Kisinin mah
icinden kendisine gelir getirmesini umdugu kismina
sermaye denir.”

SINIF ANALIZI

Klasik iktisatta, her iiretim faktorii ayri bir sinifla
iliskilendirildi: toprak sahipleri, emekgiler ve
kapitalistler. Klasik iktisatgilar, her bir tasarrufun
hemen gercek varhklara yatirilacagini varsayarken,
bugiin bir sermaye hesabinda, nakit, tahvil veya hisse
senedi gibi farkl finansal varliklaryeraliyor.
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MAKROIKTISAT

ISBOLUMU

Adam Smith, o dénemde ekonomik biiyiimenin ana nedeninin artan isbéliimi olduguna inaniyordu.

IGNE FABRIKASI

Smith bunu, herbirinin ayr1 birgoéreviolan
onisgicalistiran iinlii toplu igne fabrikasi
ornegiyle agiklamistir:

“Bir adam teli geker, digeri diizeltir,
ticlinciistikeser,dordiinciisii ucunu
sivriltir, besincisi igne basini takabilmek
icin tepesini egeler; igne basi yapmak icin
iki li¢ farkl islem gerekir; basi takmakayri
biristir, igneleri parlatmak baska... Toplu
igne yapmak gibi 6nemli bir is, bu sekilde,
yaklasik on sekiz ayri islemden olusur.”

Bu yolla fabrika giinde 48 bin igne Uretebilir,
bu da isci basina ortalama 4.800 igne
demektir. Ancak Smith, tek basina ¢alisan
bir kisinin giinde yalnizcayirmiigne
iretebilecegini tahmin ediyordu.
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' KARSILASTIRMALI USTUNLUK

& Karsilastirmal distiinliik teorisi, ingiliz iktisatci David Ricardo (1772-1823) tarafindan ortaya atildi.

UZMANLASMA

Ricardo, teoriyi iki iilkeye, sarap ve kumas ticareti yapan Portekizve ingiltere’ye dair basit bir drnekle agiklad:.
Her iilkenin sadece hangi mali daha ucuzaiiretebiliyorsa onu iiretmeye ve digerini ithal etmeye odaklanmasi
durumunda fayda saglayacagini gosterdi. “Ashinda,” diyordu, “zenginlesmeyi birakacaginiz sinirin nerede
oldugunu séylemek zor.”

LVSIDIOWIVW

Bu karsilastirmal iistiinliik
yasasina gore, bir iilke heriki
iirlinii de iiretmede dahaiyiolsa
bile yalnizca birine odaklanmasi

mantikliydi.
SERBEST TICARET
Merkantilizmin karakteristik 6zellikleri olan tekeller, veya fabrikalar iirettikleri iiriinii 6yle kolayca
tarifeler, loncalar ve devlet miidahalesi, yiizeyde degistiremezlerdi. Bununla birlikte, teorisinin
ekonomik biiyiimeyi tesvik ediyor gibi goriinebilir tiimdengelim mantigiyla ele alinisi birgok kisiye
ancak aslinda geciktirirler. Tipkiisgilergibiuluslar ilham kaynagi oldu. iktisatci Paul Samuelson bile bunu
da uzmanlasmalidir. Ricardo’nun basit analizi, bircok sosyal bilimlerde “hem dogru hem de 6nemli” olan
karmasikfaktorii géz ardi ediyordu. Ornegin isgiler tekdnerme olarak tanimlad.




MAKROIKTISAT

THOMAS MALTHUS

Klasik iktisat¢ilar ekonomik biiyiime hakkinda genel olarak iyimser bir bakisa sahip olsalar da,
Ricardo’nunarkadasi, papaz ve biliminsani Thomas Malthus (1766-1834), potansiyel olarak bdiyiik bir
soruna isaret etti, o da niifusun daha da hizli biiyiimesiydi.

GEOMETRIK VE ARITMETIK

Malthus, niifusun geometrik (yani 2, 4, 8,16, 32...),
gecim unsurlarinin ise aritmetik bir sekilde arttigini
(2,4,6,8,10...) veilkinin her zaman galip gelecegini
soyliiyordu.
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DOGAL SEGILIM

Malthus, gozlemlerinin 1siginda, yoksullari daha fazla
¢ocuk sahibi olmaya tesvik edeceginden, yoksullugu
azaltmaya yonelik 6nlemlere karsi cikti. Teorisi,
Charles Darwin’in dogal secilim teorisinin iizerinde
onemli bir etki sagladi. Zenginlik ile dogurganhk
arasindaki ters iliski ve teknolojik ilerleme, en
azindan simdiye kadar hesaplasma giiniinii erteledi.

NUFUS PATLAMASI

Argiimanini desteklemek i¢in Malthus, Amerikali
biliminsani Benjamin Franklin’in Amerikan
niifusunun (gogler de dahil olmak iizere) her 25 yilda
bir ikiye katlanma egiliminde oldugunu gésteren
arastirmasini kullandi. Ancak niifus artisi konusundaki
endiselerini artiran nedenlerden biri de Londra gibi
sehir merkezlerine insan akisinin yoksullugu ¢ok
goriinir hale getirdigi Sanayi Devrimi’ydi.

Oo Op
M B

Malthus’un belirttigi gibi, niifus artisi ile dogal simirlar
arasindaki ¢atisma iyi bitmeyecekti: “Hastalik
donemleri, salgin hastaliklarve vebamiithisbir
hizlailerliyorve binlerce, on binlerce insani alip
gotiriiyor. Bu da yeterli gelmezse, devasa, kaginiimaz
kithklar arkada kol geziyorve tek bir giiclii darbeyle
topluluklariyerle bir ediyor.”
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DURGUN DURUM EKONOMISI

Makeroiktisat, klasik tablosuyla bir duragan durumu vurguluyordu.
Ekonomi, bir agag gibi, belirli bir diizeye kadar biiyiir ve sonra o seviyede kalird..

ISSIZLIK

Arz ve talep yasasiemege uygulandiginda, emegin
fiyatinin, talep seviyesini karsilayacak sekilde
dengesini bulacagim dne siirer. Buna gore irade disi
issizlik diye birsey olamaz. Calismak isteyen herkes,
istedigi licreti diisiirerek is bulabilir.

YASAMA SANATI

Son olarak, klasik iktisat¢ilar ekonomik biiyiimeyi
incelerken, bunun gegici bir siire¢ oldugu

kanaatine vardilar. John Stuart Mill’in belirttigi

gibi, “zenginlik artisi sinirsiz degildir” ve azalan
getiriler, ekonominin sonunda “durgun durum”
dedigidurumaulasacagianlaminagelir.insanlarin
“idare Etme Sanati”yerine “Yasama Sanati”na
odaklanmasini saglayacagi icin Mill bunu olumlu bir
sey olarak gordii.

3
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SAY YASASI

Benzer nedenlerle, arzin talepten fazla oldugu

yerlerde, genel bolluk diye bir sey s6z konusu degildir.

Adini Fransiz iktisat¢l Jean-Baptiste Say'dan (1767-
1832) alan Sayyasasina gore, “arz kendi talebini
yaratir”. Bir malin iiretimi igin harcanan para baska
bir sey satin almak icin kullanilir. Makro dlcekte,
iiretimi ikiye katlamak geliri ikiye katlar, bu da
tiiketimi ikiye katlar.

Bu analizde herhangi bir tasarruf yoktu, ¢linkii mevcut
para makine gibi gergek varliklara yatirihyordu.
Aslinda para, hareketsiz bir miibadele arac
olmaktan baska hicbir rol oynamiyordu.
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PARA POLITIKALARI

Merkez bankalari, talebi yénetme umuduyla, para arzini kontrol etmek icin
para politikalarini kullanir. Geleneksel politika araglar arasinda, kisa
vadeli faiz oranlarinda ayarlamalar ve acik piyasa islemleri sayilabilir.

MAKROIKTISAT

/
/’\

ISKONTO ORANI

iskontoorani, merkez
bankasinin, rezervlerini
tamamlamakigin
ihtiyag duyduklari

kisa vadeli krediler
karsihginda diger
bankalara uyguladigi
orandir. iskonto faiz
oranini diisiirmek
parayi serbest birakir,
ticari bankalarboylece
daha kolay borg alir,

bu da faiz oranlarim
diistiriir ve —en azindan
prensipte— genis
ekonomilerde talebi
artirir.

ACIK PIYASA ISLEMLERI

Acik piyasa islemleri,merkez bankasinin devlet veya sirket tahvilleri gibi
finansal menkul kiymetleri satin aldigi veya sattigi islemlerdir. Ornegin
amag¢ ekonomiyi canlandirmaksa, merkez bankasi bu menkul kiymetleri
ticari bankalardan satin alabilir. Bu satin almalarla bankalarin elinde
bulundurdugu nakit miktari artinca da para arzi artar.Paraarzindaki
artis, bunun igin 6denen fiyati, yanifaiz oranlarini asagiceker.
Dolayisiyla bunun net etkisi ticari bankalarin birbirlerine borg verdikleri
faiz oranini diisiirmektir. Merkez bankalari bazen déviz kurunu
ayarlamak icin diger iilkelerin menkul kiymetlerini de alip satarlar.

Cin Merkez Bankasi’'nin bugiin bir trilyon dolarin iizerinde ABD devlet
tahviline sahip olmasinin bir nedeni de budur.

4




TAHVILLER

Tahvil, satin alma fiyati karsihginda gelecekte Gdemeler vadeden bir menkul kiymettir.

TERMINOLOJI

Bir tahvilin nominal degeri,vade sonunda
oddenen tutardir. Kupon 6demeleriise diizenli
faiz 6demeleri anlamina gelir (bilgisayar dncesi
zamanlarda insanlar tahvilin altindan bir kupon
koparip 6deme icin postaladiklarindan bayle
adlandinimistir).

A

Faiz Orani
[

! ! I ’

Para Miktari

FAIZ ORANLARI

Tahvil piyasasy, faiz oranlari izerinde diizeltici bir giig islevi goriir.
Diyelim ki faiz orani ok diisiikse, para talebi veya likidite tercihi yiiksek
olacaktir (¢linkii nakit tutmanin firsat maliyeti diisiiktiir). Bu nedenle
insanlar para karsihginda tahvil satacak ve bu da fiyatlarini diisiirerek
faiz oranlarinin yiikselmesine neden olacaktir.

15
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GETIRi EGRISI
Getiri, ayrica vade sonuna kadar gegen stireye gére degisir. Getiri egrisi, vade stiresinin bir fonksiyonu

olarak devlet tahvillerinin faiz oraninin bir grafigidir. iktisatcilar ve yatinmcilar, piyasa duyarliiginin bir
gastergesioldugu inanciyla getiri egrisiniyakindan izlerler.

EGIM

Getiri egrisinin egimi, yatirimcilarin
faiz oranlarinin ve piyasariskinin
zaman icinde nasil degisecegini
diisiindiikleri hakkinda bir fikir verir.
Normalde getiri egrisi yukar: dogru
egimlidir, ¢iinkii yatinmailar fonlarim
uzun siire bloke etme riskini telafi

A '
AR etmek icin daha yiiksek faiz isterler.

ASAGI YONLU EGRI

Egri asagi yonliiyse bu, yatirimcilarin gelecekte faiz oranlarinin daha diisiik olacagini tahmin ettiginin bir
isaretidir. “Getiri oraninda asagi yonlii grafik”, genellikle durgunlugun habercisi olarak kabul edilir.

KAYMALAR

Tiim getiri egrisi yukar: dogru kayarsa 4,0

bu, yatirimcilarin yiiksek enflasyon

bekledikleri, dolayisiyla daha yiiksek faize 3,5

ihtiya¢ duyuldugu anlamina gelir. Egri

asagi kayiyorsa, yatinmcilarin enflasyon 3,0

beklentileri konusunda iyimser olduklar:

veya diger varlik siniflarinin cazip olmadigi, % 2,5

dolayisiyla yatirimcilarin tahvillere

yiiklendigi anlamina gelir.Getiri egrileri 2,0

farkh tahvil tiirlerini karsilastirmada da

kullanilabilir. Yatirnmcilar tarafindan talep 1,5

edilen getiri, bor¢ verenin tahvil lizerinde

temerriide diisme riskine baglidir. Devlet 1,0 ’
tahvilleri diisiik faiz 6derken, ciiriik 5 10 15 20 25 30

tahviller dahayiiksek getiri saglar,ancak

sirket batarsa hicbirseyddemeyebilir. Borclanma Per|yod e (Y”)
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KREDI NOTU

Kredi basvurusunda bulunan herkes, kredi itibarini mevcut borglar ve 6deme gecmisi gibi seylere
gore puanlamaya tabi tutan kredi puanindan haberdardir. isletmeler ve hiikiimetlerinde fon
bulma kabiliyetlerini belirle yen bir tiir kendi kredipuanlari vardir.

SKOR KARTI

Ornegin Moody’s’i ele
alalim. “En yiiksek
nitelik ve en diisiik
kredi riski” ile “En iyi
kisa vadeli borg geri
oddeme kabiliyeti”
karsihginda verdikleri
not “Aaa”dir. Asagi
indikce, A’'nin farkh alt
notlari (Aal, Aa2,vb.)
gelir,daha sonra B’lere
gelinir ki bunlar yiiksek
risk demektir. Ba’nin
altindakiler“ctiriik tiir.
En diisiik not,
“Genellikle temerriit
halinde ve anapara
veya faizi geri 6deme
olasiligi diisiik olan
en asag diizey” olarak
degerlendirilen C'dir.

DEVLET KREDi DERECELENDIRMELERI

Devletler, kendi kredi notlarina biiylik 6nem verirler ve bunun mantikli nedenleri
vardir. 2011’de Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy’nin “Fransa liclii A notunu
kaybederse ben 6ldiim demektir,” dedigi aktariimisti. Dedigi gerceklesti ve birkag
ay i¢inde koltugundan oldu.

ii@

1993’te Baskan Bill Clinton’in danismani James Carville, saka yoluyla,
reenkarnasyonlayeniden diinyaya gelmesi halinde “tahvil piyasasi” olarak
gelmeyi diledigini, zira bu sayede “herkesi sindirebilecegini” sdylemisti.
Ama belki de derecelendirme kurulusu olarak gelmek daha iyi olurdu.
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BORC

Borg, ekonomik hayatin temel bir parcasidir, ¢ciinki kullandigimiz para borca dayalidir,
yani hiikiimet tiim borglarini geri 6derse, para denilen se y ortadan kalkar.

BUYUME

KURESEL BORG

Borg, ekonomik biiyiime icin ¢ok dnemlidir, ciinkii Son yillarda,devlet borglarive kurumsal krediler
girisimciler (ya dasiradan firmalar) cilgin hayallerini dahil olmakiizere kiiresel borg seviyeleri (bu kitabin
gerceklestirmek icin genellikle borg parayaihtiyac yazildig tarih itibariyla) neredeyse 250 milyar dolar
duyarlar.Ve cogu insan icin, akillara durgunluk veren bulmus durumda.

bir kredi cekmeden biiyiik bir sehirde ev satin almak

oldukca zordur.

BORG TEHLIKELI MIDIR?

Ana akim iktisatcilar bu

konu hakkinda biiyiik dlgiide
iyimserdirler, ¢linkii hep
ekonomiyi tekil temsili ajanlar
kullanarak modellerler. Bu
perspektiften yola gikarak borcun
toplam degerinin sifir oldugunu,
dolayisiyla bor¢lanmanin ancak
yatirimi saf disi birakmasi halinde
sorunyaratacagini sdylerler. Veya
iktisatci ve New York Timeskaose
yazari Paul Krugman'in 2019'da
dedigi gibi: “BORG, KENDiMiZE
BORGLU OLDUGUMUZ PARADIR.”

Dahasonra tartisilacagi gibi, bu
geleneksel yaklasimin borglular
ilealacakhlararasindaki gii¢
fark, faizoranlarininzenginler
icin fakirlerden ¢okfarkholdugu
gercegi ve finansal istikrarin
dogasinda var olan riskler gibi
seyleri goz ardi ettigine dair
siirekliartan birfarkindahk
vardir (hem ayni mantig
kullanarak hirsizhgin da sakincali
olmadigi, ¢iinkii toplamda onun
da kendimizden aldigimiz para
oldugu soylenebilir).

111
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VERGI

ingilizcedeki “tax”yani vergi sézcligii Latince “denetleme, licretleme veya
hesaplama”anlamina gelen taxare 'den gelmektedir. Vergi hayatimizda yer
etmistir ki yilin belli zamanlar: “vergi mevsimi” olarak anilir.

VERGI VE PARA

Vergi, genellikle devlet hizmetlerinin bir tiir iicreti olarak goriiliir ancak
ayni zamanda parasisteminin ayrilmaz bir parcasidir. Madeni para
AntikYunan'da ilk icat edildiginde, vergiler hem askeri birliklere 6deme
yapmanin hem de birliklerin ihtiyaglarinin tedarik edilmesinin bir
yoluydu (tedarikgiler vergileri 5demek icin askerlerin parasina ihtiya¢
duyuyorlardi). Roma imparatoru lulius Caesar,zamanin kasiyerlerinin
kafasini karistiracak yiizde 1'lik genel bir satis vergisi getiren ilk kisiydi.

GELIR VERGISI

Ortacagda,feodal sistem altinda, vergiler nakit olarak degil, genellikle
mal olarak veya emek yoluyla 6deniyordu, ancak paranin toplumda
artan bir rol almasiyla bu durum degisti. Herkesin ne kadar kazandigina
dairaynintili bilgi gerektiren gelir vergisi, nispeten modern bir olgudur

ve ancak yirminciyiizyihin ikinci yarisinda, savunma harcamalari ve
sosyal yardim sistemleri gibi biiyiik kalemler isin i¢ine girdigi zaman asil
hiiviyetine kavusmustur.

1=
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OLUM EKONOMISI

Eski bir séz vardir: “Hicbir sey 61iim ve vergiler kadar kesin degildir” iktisatcilar “kasvetli bilim”sifatina
yakisir sekilde, 6liimii de diisiinmek icin olduk¢a fazla zaman harcarlar.

A
-8

BIR HAYATIN BEDELI

Birhayat kurtarmanin ekonomik degeri nedir?
iktisatcilar bunu, 6liimii 6nlemenin marjinal
maliyetini hesaplayarak belirlemeye gahsir. Ornegin,
beklenen 6liim sayisini “bir” azaltmakigin trafik
sistemlerinin iyilestirilmesine ne kadar para
harcanmasi gerektigigibi sorularla ilgilenirler.

&
N

YILLIK RANT (ANUITE)

Bir diger soru da bireyin ne kadar yasamasinin
beklendigidir. Ornegin, yillik rant, bir baslangig
iicreti karsihginda 6liinceye kadar diizenli
ddemeler yapan bir finansal aragtir. Bu nedenle
fiyatiyasambeklentisine baghdir.

KONUT KREDILERI (MORTGAGE)

“Mortgage” sozcligiiniin gercek anlami “6liim
teminati” ya da “6liim tutusu”dur ama pazarlamada
bu isim kullaniimaz.

TEMERRUT

Kreditemerriitolasiligimi tahmin etmek icin
kullanilanmatematiksel araglarin ¢cogu, temelini
yasambeklentisimodellerinden alir. Ornegin,
istatistikgiler, giftlerden biri 6ldiigiinde,
digerininbirkagay icinde 6lme sansinin belirgin
sekilde arttigimi uzun zamandir biliyorlar. Bu
“kirik kalp sendromu”nu simiile etmek igin
kullanilan matematiksel modeller daha sonra
mortgage temerriitleriarasindaki korelasyonlar
modellemek igin uyarlandi. Fakat ABD mortgage
krizi sirasinda bu modellerin gosterdigi
basarisizlik, baska tiirde bir kalp kirikhgi yaratti.




FIYAT ENDEKSI

Fiyat endeksi, bazi gelerin fiyatlarinin zaman iginde nasil degistigini izleyen bir istatistiktir.

TUKETICI FIYAT ENDEKSI (TUFE)

\ ' , Tiiketici fiyat endeksi (TUFE), tipik bir harcamayi temsil ettigi
varsayilan bir mal sepeti icin bir baz yil alinarak normalize
\ ’ edilmis nispi fiyat: hesaplar. Birlesik Krallik’ta sepet, yerel
barda bir bardak biradan yeni bir arabaya, giinesli bir tatile
kadar degisen yaklasik 700 iiriin igerir. Endeksin hesaplanmasi
’ \ bir dizi faktor nedeniyle karmasiktir. Birincisi, ortalama
tiiketici diye bir sey olmadigi icin bir kisinin enflasyonu
digerinden gok farkl olabilir.

P,

PIYASA ENDEKSI

Ev fiyatlarindan borsalara kadar bircok seyin
endeksi vardir. Ornegin, Dow Jones Sanayi Endeksi,
1896'da on iki hisse senedinin ortalama fiyati
olarak hayata gecirildi (bu say1 daha sonra otuza
ylikseldi) ve ABD borsasi igin bir barometre olarak
hizmet etmeye devam ediyor.
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NEGATIF FAIZ ORANLARI

2008’in sonlarinda, o zamanki ABD Fed Baskani Ben Bernanke, bor¢ vermeyi
canlandirmak icin faiz oranlarini yiizde O‘aindiren alisilmadik bir politika baslatt.
Reel olarak (yani enflas yon diisiildiikten sonra) faiz orani negatifti.

NEGATIFE DUSMEK

Bernanke’nin hamlesi bir tiirtrend baslatti ve
giliniimiizde negatifreel faiz oranlari yaygin, bu da
diinya ekonomisinde her seyin yolunda gitmedigini
gosteriyor. Avrupa ve Japonya’daki merkez bankalari,
negatif nominal oranlarla denemeler bile yaptilar. Bu
tesvik bir koltuk degnegi haline geldi.

Borglularicin elbetteiyibir sey bu ancak bankalaricin
o kadariyidegil. Clinkii bankacihgin tiim amaci, faiz
elde etmek icin para vermektir. Daha fazla dosya
iicreti talep ederek etkisini azaltabiliyorlar, ancak
negatiffaiz hala temel is modelini altiist ediyor.

EKONOMiK MODELLER

Negatiffaiz ekonomik modelciler icin de kafa
karistirici bir sey. Finansal modellerde 6nemli

bir parametre risksiz faiz oranidir. Bu deger
negatif oldugunda modeller anlamsiz sonuglar
verir, meselasize sonsuz miktardaborgalmanizi
soyler. Emeklilik gibi sistemleri degerlendirmek
icin kullanilan modeller, benzer bir rol oynayan
“iskonto orani”na dayanir. iskonto orani negatifse,
bitin emekli fonlari teknik olarak yetersiz
finanse edilmis demektir.

NEDEN?

Ekonomiaktorlerinegatiffaizli bir tahvil nigin
satin alirlar? Ya emeklilik fonlari gibi garantili
tahvillerde para tutmak zorunda olan kurumlar
olduklari,ya deflasyon bekledikleri ya da faiz
oranlarinin daha da diistiigii gelecekte karla
satmayiumduklariigin.
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MALIYE POLITIKASI

Para politikasinin yani sira devlet ekonomik aktivite yi
maliye politikasiyla kontrol eder.

Hiikiimet durgunlukla
bireylerin harcayacak d
vergileri azaltabilir ve
gibi politikalari hayata
daha fazla para ko

parasi olmasiigin
irhk programlar
dogrudan ekonomiye

R e e e W g
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BUTGE DENGESI

Bu tiir mali 6nlemlerin amaci, enflasyonu

tetiklemeden issizligi azaltmak ve talebi artirmaktir.

Bunlari finanse etmek igin devlet daha fazla para
basabilir (enflasyona neden olabileceginden
genellikle hos karsilanmaz) ya da daha fazlaborg
alabilir (sorunu ertelemek anlamina geldigi icin gok
popiilerdir). Biitceyidengeleme sorunu, iktisatcilar
arasinda hararetli bir tartisma konusudur. Modern
Para Teorisi taraftarlari, enflasyon bir sorun haline
gelmedigi siirece devletin istedigi kadarborg
alabilecegini sdyler.

ISSIZLIK SIGORTASI

issizlik sigortas, issizlik yiiksek oldugunda 6demeleri
destekledigi icin otomatik bir dengeleyici gorevi
goriir.

DEVLETIN BOYUKLUGU

Diger bir soru, devletin, ekonominin geri kalanina
gore ilk etapta ne kadar biiyiik olmasi gerektigidir.
Devlet harcamalar Avrupa iilkelerinde daha yiiksektir.
Fransa ve Finlandiya GSYH’nin yaklasik ylizde 55'iyle
basi cekerken, bu oran Birlesik Krallik’ta yaklasik ylizde
42 ve ABD’de yiizde 38'dir. Ama ddediginiz paranin
karsiigini almis olursunuz.
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NEOLIBERALIZM

“Neoliberalizm”kelimesinin anlami tartismalidir —ve sosyalistler bunu genellikle
kapitalistlere karsi bir hakaret olarak kullanirlar—ancak iktisatta genellikle Milton
Friedman gibi iktisatcilarin serbest piyasa ideolojisiyle iliskilendirilir.

P . § YENI BiR YAKLASIM o

| i S o T 1951 tarihli “Neoliberalizm ve Beklentiler” adli
makalesinde Friedman, on dokuzuncu ylizyilin “birakiniz
2 [ yapsinlar”tarzi liberalizminin devlete anlamli birrol
| I () vermemesinedeniyle ¢okileri gittigini savundu. Ne
I varki Amerika Birlesik Devletleri dahil birgok lilkede
gerceklestigini gordiigi “kolektivist” tepki de aksiyonde
| cok ileri gitti.

- MONT PELERIN CEMIYETI

MAKROIKTiSAT

Deregiilasyon ve hiperkiiresellesme gibi neoliberal
politikalara karsi gelisen mevcut tepkilerle birlikte
iktisatgilar, bugiinlerde ii¢ iktisat¢inin 2019

tarihli bir makalesinde bahsini ettikleri seyi, yani
“neoliberalizmin 6tesinde yenibirdiisiince”yi
(neo-neoliberalizm olabilirmi?) anyorlar.




ULUSLARARASI TICARET

Uluslararasi ticaret, ulus kavramikadareskidir; ancak, hacmi zaman iginde ¢ok dalgalanma yasamistir.

TICARETE AGIK OLMAK

Ornegin, uluslararasi ticaret on dokuzuncu ve yirminci
yiizyillarda hizla biiylidi; Birinci Diinya Savasi, Biiyiik
Buhran ve ikinci Diinya Savasi tarafindan kesintiye

‘ugradi; 19S0’lerde yeniden biiylimeye devam etti;

1970’lerde petrol krizi nedeniyle yavasladi ve 2007/8
Biiyiik Finansal Kriz’e kadar yeniden hiz kazand.

(

4

/‘

DONYA TICARETI

Bugiin, en ¢ok ticareti yapilan iki iiriin petrol

ve onu yakindan takip eden otomobildir. Bu da
petroliin diinya ekonomisi icin neden bu kadar
onemli oldugunu gosterir.

TICARET POLITIKASI

Ticaret politikasi her zaman tartismali ve politik
olarak gergin bir konu olmustur. iktisatcilar bazen,
ornegin, bir ilke otomobilde karsilastirmali Gstiinliige
sahipken tarimda degilse, otomobile odaklanmasi
gerektigini savunurlar. Yine de Japonya, Japon
tiiketicilere kiiresel fiyatlardan on kat daha pahalya
mal olmasina ragmen hala kendi pirincini iiretmeyi
tercih etmektedir.

Bunun bir nedeni, Japon giftcilerin sayisinin fazla,
lobilerinin giiclii olmasidir. Bir digeri, lilkelerin

gida arzi lizerinde kontrol sahibi olmayi sevmesidir.
COVID-19 krizi, bircok lilkenin ilag ve diger kritik tibbi
malzeme ithalatina (cogunlukla Cin'den) fazlasiyla
bagimlioldugunu gosterdi.
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IKILI DENGELER

ikili ticaret dengesi, bir iilkenin digeriyle yaptigi ihracat ve ithalat arasindaki farktir.

DIS TICARET ACIGININ NEDENLERI

Pozitif ticaret dengesi, merkantilizmde oldugu gibi,
genellikle bir tilkenin ticariiliskide “kazandiginin” kaniti
olarak yorumlanir,ancak gergekdaha karmasiktir.

Bir Gilkenin biiyiik bir ticaret acigi vermesinin bir nedeni,
firmalarinin uluslararasi alanda rekabetgi olmamasi,
dolayisiyla mal ithal etmenin daha ucuz olmasidir. Teorik
olarak carelerden biri, lilkenin para biriminin rekabetgi
olacak kadar deger kaybetmesidir fakat daha sagliklisi
tlkenin firmalarini gelistirmesidir.

Bununla birlikte, negatifticaret dengesi, bir tilkenin
biyidiginin veyabanci mallar da dahil olmak iizere
tiim mallarin tiiketimini artiran yabanci yatirimlari
cektiginin bir isareti olabilir. Bu durum mahalle bakkaliniz
ile negatif bir ticaret dengesine sahip olmak gibidir.

Her iki durumda da verdiginiz paranin karsiliginda bir sey
aliyorsunuz demektir.

TICARET ANLASMALARI

Ulkeler genellikle bir baska iilkeyle (ikili),
komsulariyla (bdlgesel) veya birkac iilkeyle
(¢okuluslu), tarife veya kota gibi ticaret
engellerini azaltan veya ortadan kaldiran
ticaret anlasmalari miizakere eder. Gimriik
Tarifelerive Ticaret GenelAnlasmasi
(GATT) 1947'de imzalanmis, halefi olan
Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) ise 1995'te
kurulmustur.

Ancak serbest ticarete olan ilgi, sanayilerin
yabancirakiplere kaptirilmasi gibi
dezavantajlarinin daha belirgin hale geldigi
Biiyiik Finansal Kriz’den bu yana biraz
azalmstir.




KALKINMA IKTISADI

Kalkinma iktisadi, ekonomik teorileri diisiik gelirli iilkelere uygulayan bir ekonomi daldir.

MERKANTILiZM

t Belki de ilk kalkinma iktisatgilari, somiirge doneminin Avrupal
merkantilistleriydi. Ancak amaclan gelismekte olan iilkelere
kaynaklarim daha iyi kullanmanin yollarini bulmak i¢in yardim etmek
degil, onlarrhammadde ve insan emegi (yani koleler) acisindan daha

| fazla somiirmekti. Bununla ilgili olarak Sanayi Devrimi ile baslamak iizere
ekonomik milliyetgilik doktrini, Amerika Birlesik Devletleri gibi hizla
biiyiiyen iilkelerdeki endiistrilerin tarifeler ve siibvansiyonlar yoluyla
korunmasi anlamina geliyordu.

:
F‘ | e e DOGRUSAL BUYUME

ikinci Diinya Savasr'ndan sonra,
1960 yilinda, iktisatgI W.W.
Rostow, iktisadi Gelismenin
Merhaleleriadli kitabinda
“dogrusalbiiyiimeasamalan
modeli”ni gelistirdi. Bu modele
gorelilkeler bes asamada
gelisiyordu: “Geleneksel toplum,
kalkisahazirhk,kalkis, olgunluk
vekitle tilketimi”.Bliyimeigin
temel gereksinim, yeterli sermaye
ve onu yonetecek giiclii bir kamu

Gelisme Diizeyi

sektoriydii.
Model, ilhamini kismen Marshall Plani’nin savasin bitkin diistirdiigii
Avrupa’yl yeniden insa etmede gosterdigi basaridan aldi. Bununla birlikte,
sermaye art1 hiikiimet yolsuzluk demek oldugu ve kalkinma diiz bir
cizgiden ibaret olmadigi icin diinyanin dort bir yanindaki yoksul iilkelere _ R
uygulandiginda o kadar ise yaramadi bu model (bkz. Karmasikhk iktisadi). \

v

Giliniimiizde kalkinma iktisatgilari, rasgele kontrollii calismalar gibi daha g
ampirik yontemlere odaklanma egilimindedir. \
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RANDOMIZE KONTROLLU GALISMA

Tipta randomize kontrollii ¢calismada (RCT), standart tedavi, plasebo gibi farkli tedaviler alan
veya hi¢ tedavialmayan hastalarin sonuglari deney grubuyla karsilastirilir. Son yillarda bu
yaklasim iktisat da dahil olmak lizere digeralanlara da uygulanmustir.

YOKSULLUKLA MUCADELE
(4

6222 Nivis:
=\ PP C
2019 Nobel Ekonomi diilii, gelismekte olan iilkelerde yoksullukla
miicadelede hangi miidahalelerin daha etkili oldugunu bulmak
icin RCT kullanan calismalari nedeniyle Michael Kremer, Abhijit
Banerjee ve Esther Duflo’ya verildi. Ornegin, Kenya kirsalinda
1990’larda yapilan bir deneyle, okullarda iicretsiz ders kitaplari
ve yemek dagitmanin egitime olumlu katkisi olmadigi goriildii.

Bununla birlikte, Hindistan’daki ¢alismalar, 6zel ihtiyaglari olan
¢ocuklara 6zel ders vermenin birfark yarattigini gosterdi.

i @

Ayni ekip tarafindan yapilan bir deney, diisiik gelirli iilkelerdeki
ebeveynlerin, para yardimiyla desteklenenlerin aksine, licretsiz olduklari
takdirde, gocuklarina kurt diisiiren haplar verme olasiliginin daha
yiiksekoldugunu gosterdi.

)
&
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0ZEL MULKIVET

Ozel miilkiyetve miilkiyet haklari kavramlar iktisat biliminden cok daha éncelere dayanir.

EV SAHIPLIGI )

Aristoteles Politika’sinda 6zel miilkiyetin sorumlulukve
sagduyu gibi erdemleri destekledigini savunuyordu (bugiin
insanlar ayni seyi ev sahipligi icin de sdyliiyorlar). Roma

- Ll - hukukunun biiyiik kismi, miilkiyeti tanimlamaya ve korumaya
= ayrilmisti, ancak miilkiyet, toprak gibi seylere oldugu kadar

kolelere de uyguland:.

10011001100001101001010
00100111100110011000111

00111100111011

Dijital cagda, miilkiyet haklari denince genellikle fiziksel oldugu kadar fikri miilkiyet
(IP) de anlasiimaya baslad.. Bilgilerin iicretsiz olarak kopyalanip dagitilabilmesi,
fikri miilkiyetin patentler yoluyla ancak kismen korunabilecegi anlamina geliyor.

JOHN LOCKE

Filozof John Locke, Yénetim Uzerine ikiinceleme (1689) kitabinda
devletin temel islevinin vatandaslarinin hakve 6zgiirliiklerini korumak
oldugunu savunuyordu. Buna, insanlar emeklerini maddi diinyayla
birlestirdiklerinde ortaya ¢iktigina inandig miilkiyet haklari da dahildi.
Ornegin, agactaki bir elma insana hicbir fayda saglamazdi, ama dalindan
kopardiklarinda ona emeklerini katarlar ve dolayisiyla onu degerli bir
nesneye doniistiiriirlerdi. Locke bunu séyle ifade ediyordu: “insan emegi
onu doganin ellerinden aldi...ve boylece onu kendine mal etti.” Para,
hem bu kazanimlari kristallestirmenin hem de kisinin dzgiirliiglinii
garanti altina almanin bir yoluydu.

AVIWNYNN IAYITWALSIS



SISTEMLER VE KURUMLAR

ORTAK MULKIVET

Ozel miilkiyet (kapitalizm) ve kolektif miilkiyet (komiinizm) disinda
birti¢iincii secenek de ortak miilkiyettir.

CITLEME

Ornegin, Avrupa’daki feodal sistem altinda, genis
alanlar, hayvan otlatma ve yakacak odun toplama
gibi amaglarla kullanilan ve toplu olarak yonetilen
ortak alanlar seklinde ayrildi. Feodal sistem
coktiigiinde, 6zellestirme siirecinin bir pargasi olarak
kiracilar ortak araziden artan bir hizla tahliye
edilmeye baslandi. ingiltere’de bu “citleme” on
ticlincii yiizyilda basladi ve Locke miilkiyet haklari
teorisini yazarken hala devam ediyordu.

ELINOR OSTROM

Hardin’in benzetmesi iktisat¢ilar arasinda ok ragbet
gorse de ampirik kanitlarinsanlarin, ormanlar,
balikgilik, sulama sistemleri, otlaklar vb. dahil ortak
alanlari iktisat uzmanlarindan yardim almadan

¢ok basarili bir sekilde yonetebildigini gosteriyor.
Siyasetbilimci Elinor Ostrom, bu alandaki ¢alismalari
nedeniyle ekonomi dalinda Nobel kazandi.

ORTAK MOLKIYETIN TRAJEDISI

Ekolojist Garrett Hardin’in 1968 tarihli Ortak
Miilkiyetin Trajedisi adli makalesinde ele alinan
nedenlerdolayisiyla, ortak miilkiyet fikri geleneksel
iktisatile uyumsuz goriiniiyor. Makalede hepsi ortak
bir mera kullanan bir grup ¢oban anlatiliyordu. Her
¢oban icin kisisel gikar, topragi miimkiin oldugu
kadar cok somiirmekti ama hepsi bunu yaparsa,
sonugta asiri otlatma yasanirve araziherkes igin
verimsiz hale gelirdi.




PIYASALAR

Miilkiyet haklari gibi, piyasalar da iktisat disiplininden ¢ok daha uzun siiredir varligini siirdiirmektedir ve
salt ekonomik bir degerlendirmede a¢ik¢a gariilme yen sosyal boyutlara sahiptir.

KURUMLAR
s

S

iktisatci Karl Polanyi (1886-1964), piyasalarin en
iyi “ekonomik ve ekonomik olmayan kurumlar
icindeveicicegecmis” olarak gdzlemlenebildigini
savunuyordu. Polanyi’'nin birgok kez belirttigi iizere,
“piyasa ekonomisi kurumsal bir yapidir”.

Bu kurumlar arasinda miilkiyet haklari ve sézlesme
hukuku sistemi, kredi gibi finansal hizmetler,
elektrik ve ulasim gibi kamusal altyapilar, glivenilir

ve egitimli bir isgiiciine erisim, kamu polisligi
tarafindan korunan giivenli bir ortam, tiiketicileri
bilgilendirmek icin birsistem ve benzerleri sayilabilir.

A

4

SOSYAL NORMLAR

Piyasalar da sosyal normlardan etkilenir. Polanyi’nin
teorisi kismen sanayilesmemis toplumlarin
antropolojik calismalarindan ilham aldi. Rasyonel
fayda maksimizasyonu acisindan makul gériinebilecek
bir davranis, topragin, emegin ve paranin kar getiren
metalar olarak muamele gormedigi, hediyelesmenin
yaygin oldugu geleneksel bir toplumda ¢ok farkh
goriinecektir.

Biiyiik Finansal Kriz’in ardindan, Joris Luyendijk gibi
antropologlar, dikkatlerinigiderekartan bir sekilde,
“bonus” olarak adlandirilan bir tanriya tapan ve finans
tiiccarlari olarak bilinen tuhafveizole kabileye
gevirdiler.

o — o W
Yoo

AYVIWNYNN A YITWILSIS




| SERBEST PIYASA EKONOMISI

Serbest piyasa ekonomisi, ekonomik 6zgtirliigiin temel ilkelerini savunan bir ekonomidir.

‘ BIREYSEL 0ZGURLUK

. Ekonomik dzgiirligiin ilkeleri;
ozel miilkiyetin taninmasi, fiyat
| diizenlemesinin olmamasi,

‘ hikimet tarafindan yapilan
kisitlamalarin asgari tutulmasi
veMilton Friedman’in 1984’te
belirttigi gibi, “bireyleri -ya da

2 isterseniz aileyi- toplumun ana

' ° i i unsuru kabul eden bir sistem”
kurulmasidir. Friedman der ki:

[
I “Bireylerin, baskalarinin aym

[ ]
T4
° T seyi yapma haklarina miidahale
@
I.I

etmedikleri siirece, kendi
amaglarini istedikleri yonde
gerceklestirme dzgiirliigline
sahip olduklari bir toplum
gormek isterim.”

SISTEMLER VE KURUMLAR

Serbest piyasada fiyatlar, devletin miidahalesi olmaksizin “arz ve talep yasasi” ile belirlenir. Bu nedenle,
dolayl bir sekilde, piyasalarin rekabetgi oldugunu, insanlarin kendi faydalarini optimize etmek igin rasyonel
davrandiklarinive tiim oyuncularin tam bilgiye erisimi oldugunu varsayar. Tabii ki, hi¢cbir gergek toplum bu
standartlari karsilamaz (Friedman bunu “kisisel iitopyasi” olarak tanimliyordu).

(ToPYA




KOMUNIZM

Komliinizm kelimesi “ortak” veya “evrensel” anlamindaki, Latince communis’ten
gelirve komiinist devletin amaci, insanlar arasindakigii¢ ve sinif farkliliklarindan
kaynaklanan ekonomik ayriliklarin ortadan kaldirilmasidir.

s

©,
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MARKSIST IKTISAT MERKEZILESME =
m
o
Karl Marx’in 1883'te Londra’da tek tiik insanin Marx bunu sdyle ifade eder: “Herkesten yetenegine i
katildigi cenazesi sirasinda yakin arkadasi ve gore,herkeseihtiyacinagore.” Elbette bu yeteneklerin =
hayrani Engels, “Onun adi ve eserleri gaglar ve ihtiyaclarin ne olduguna birilerinin karar vermesi s
boyunca yasayacak,” demisti. Ama gelecek gerekiyordu ve komiinizmde bu, Smith’in gériinmez eli %
yiizyihn ortalarinda, diinyanin yaklasik iicte degil,devletin goriinen eliydi. Sovyetler Birligi'nin lideri,
birinin Marksist diisiinceyle yonetiliyor oldugunu  Stalin’in halefi Nikita Krusgev, anilarinda soyle diyordu:
gorse, Engels bile sasirirdi. “Merkezilesme en iyive en verimli sistemdi.[Her sey]

tepede coziilmeli ve yukaridan denetlenmeliydi.”

CIN

Sovyetler Birligi'nin nihayet
¢okiisiinden sonra, oncli komiinist
devlet ciibbesi, merkezi
planlamaya karsi daha pragmatik
bir tutum sergileyen Gin tarafindan
devralindi. EskiCin Komnist Partisi

HAYEK

Ancak Avusturyali ekonomist
FriedrichHayek, merkezi
planlamacilarin yalnizca toplu
istatistiksel bilgilere erisebildigini,
bircok kararin yalnizca “ilgili

yerde olanadam”tarafindan
alinabilecegini sdyliiyordu.

lideri DengXiaoping, meshur
soziinde soyle diyordu: “Fare
yakaladig siirece kedinin siyah
yada beyaz olmasi umurumda
degil.”




BERLIN DUVARI'NIN YIKILISI

9 Kasim 1989’da Dogu Berlin’i Bati Berlin’den ayiran beton duvarin yikilip dikenli tellerin
resmiolarak kaldirilmasiyla bir tiir ekonomik deney basladi.

SOVYETLER'IN PARGALANMASI ZI

Bu karar, Dogu Avrupa’daki Sovyet komiinist
‘ yonetiminin bittigini simgeliyordu. SSCB’nin eski
uydu devletleri birdenbire diger lilkelerle ticaret
yapma ve kapitalizme ge¢me ozgiirliigline sahip
oldular.veBatil sirketlere yaklasik 400 milyon kisilik
‘ yeni bir pazar sunulmusoldu.

TARIHIN SONU? EKONOMIK $OK

Berlin Duvarr'nin yikilmasi, biiyiik bir ekonomik ¢alkantiya yol agti

ancak sonunda Polonya, Macaristan ve Ukrayna gibi lilkelerde yasam
standartlarinda biiyiik ilerlemeler yasand. Biiyiik avaAntaj saglayan bir
baskaiilke de ~zorve pahaliya mal olan bir yeniden birlesmenin ardindan—
Dogu Avrupa ve Rusya pazarlarina erisim saglamak icin komiinist

I baglantilarindan yararlanma olanagi bulan Aimanya oldu.

SISTEMLER VE KURUMLAR

Duvaring¢dkiisii o zamanlar biiyiik

dlciide kapitalist yaklasimin

bir dogrulamasi olarak goriildii

vepolitik iktisat¢i Francis

Fukuyama’nin insanligin “ideolojik
evriminin son noktasina ulastigi
ve nihai bigim olarak Batih liberal
demokrasinin evrensel yonetim
bi¢imi haline geldigi” yoniindeki
tezine ilham kaynagi oldu. Tabii

‘ Gin’in bu konuda sdyleyecekleri

olabilirdi. Almanya’nin savas
sonrasi basarisi da genellikle
glicliisosyal kurallarla iigiincii
yol olarak sectigi “sosyal piyasa
ekonomisini” benimseme kararina
bagland..




KARMA EKONOMI

Karma ekonomi, hem 6zel sektdrii hem de devlete ait isletmeleri birlestiren bir ekonomik sistemdir.

KARISIMINIZI SEGIN

Almanya’nin yeniden birlesmesinden
sonraoldugu gibi, karma ekonomiler
tipik olarak, 6zel ancak regiile

edilen piyasalarin yani sira emekli
maaslari, saglik hizmetlerive issizlik

yardimlari gibi hiikiimet tarafindan
yonetilen faaliyetlerle karakterize f
edilirler. ’
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degisir. Ornegin, Kanada ve Birlesik E

Krallik ekonomik agidan ABD'ye iskandinav modeli, yiiksek vergilerle birlikte cémert bir sosyal yardim o

oldukca benzer; bununla birlikte, sistemi ve yiiksek diizeyde kamu harcamasi sunar. Bu lilkeler ekonomik

her ikisi de (cogunlukla) kamu o6zglirliik agisindan yalmizca “gogunlukla 6zgiir” sayilirlar, ancak esitsizlik

saghk sistemine agirhik verirken, ve mutluluk diizeyleri agisindan basarilidirlar (izlanda, 2000’lerin

ABD’de (cogunlukla) 6zel sistem basinda serbest piyasakapitalizmiile kisa bir deney yapti, ancak yeni

hakimdir. serbest birakilan finans sektorii Biiylik Finansal Kriz sirasinda patladigi

icin deney kotii sonuglandi).

SOSYALIST EKONOMI

Sosyalist ekonomi, genis anlamda, liretim araclarinin kolektif sekilde,
ornegin kooperatifier araciligiyla sahiplenildigi bir ekonomi olarak
tanimlanir. Sosyalizm, Berlin Duvari’'nin yikilmasindan sonra gézden
diisecekmis gibi goriiniiyordu, ancak son yillarda ABD’de bile segmenler
arasinda geri doniis sinyalleri vermeye baslad.

Cin, sosyalist bir piyasa ekonomisi olarak nitelendirilir; bu da kamu
miilkiyeti ve devlete aitisletmelerin hakim oldugu bir sistemin yanisira
ozel piyasalarin da mevcut oldugu anlamina gelir.




SISTEMLER VE KURUMLAR

IMF VE DUNYA BANKASI

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi, Bretton Woods kurumlari olarak bilinir.

BRETTON W0ODS KONFERANSI

IMF ve Diinya Bankasi, savastan sonra uluslararasi
parasal ve mali diizenin nasil ayarlanacagini
belirlemek icin ABD, New Hampshire, Bretton
Woods’ta diizenlenen ve kirk dort Miittefik iilkenin
tim temsilcilerini bir araya getiren iinlii 1944 tarihli
konferansta kuruldu. Kilit kararlar biiyiik diciide
Amerikalilar tarafindan ve kiigiik dlgiide Keynesile
temsil edilen ingilizlertarafindan alindi.

WASHINGTON

&
KONSENSUSU @)

Diinya Ticaret Orgiitii ile birlikte, bu iki kurum savas
sonrasi ekonomik diizenin sekillenmesinde 6nemli
birroloynadi.Ancak bu kurumlar (ve dzellikle IMF),
istikrarsiz iilkelerde basarisiz olacaklari yéniindeki
sinyallere ragmen uyguladiklar kurumlar vergisi
indirimleri, deregiilasyon, ticari liberalizasyon vb.
gibi “Washington Konsensiisii” ¢ziimleri nedeniyle
elestirildiler.

IMF

IMF’nin gorevi uluslararasi parasal
isbirligini tesvik etmek, gelismekte
olan iilkelere tavsiye ve benzeri
destek saglamak, ayrica ddemeler
dengesi sorunlari veya borg krizleri
ile karsi karsiya kalan iilkelere acil
kreditemin etmekti.

DUNYA BANKASI

Daha sonra Diinya Bankasi grubunun
bir parcasi halinegelen Uluslararasi
imar ve Kalkinma Bankasi’'nin gérevi,
adindan da anlasilacag lizere, okullar,
saglik merkezleri ve diger kamu
altyapilari gibi kalkinmaya yonelik
¢alismalara fon saglamakti. -

ASIRIYOKSULLUK IGINDEKI iNSANLAR—
2030 PROJEKSIYONLARI DA DAHIL

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

2013’ten bu yana, Diinya Bankasi, ¢alismalarini
(tartismasiz bir sekilde) “2030 yilina kadar asirt
yoksullugu ortadan kaldirmak ve ortak refah:
artirmak” seklinde tasarlamistir.




EMEK

Emek, cogu insanin para kazanmak igin sarf etmesi gereken bir se ydir.

VICTORIA DGNEMI CALISMA ¢ Y )
KOSULLARI

Marx ve Engels’in yazdigI Komiinist
Manifesto bliyiik 6lciide Engels’in,
babasinin ortak oldugu bir fabrikada

¢alisirken bir siire yasadigi Manchester gibi
{ sehirlerde Victoria donemiemekgilerinin
; katlandigi korkung kosullara bir yanitti.

Argiimanlardan biri, sendikalasmanin sendika iiyelerine suniolarak
yiiksekmaaslar getirmesi ve bunun da iiretime zarar verecek olmasiyd..
Harvard’'dan Gregory Mankiw’e gore, “yiiksek bir asgari licret, iicretleri
arz ve talebi dengeleyen seviyenin lizerine gikmaya zorlar”. ABD'de,
enflasyona gore diizeltilmis federal asgari licret, 1968’de sendika
iiyeligiyle yaklasik eszamanli olarak zirveye ulasti.

Sendikalaryasallastikcave isgiler
pazarhk giicii kazandikca ¢alisma
kosullari yavas yavas iyilesti.
Yirminci ylizyilin baslarinda,

bir grup zengin, sanayilesmis
iilke yasal zorunluluk olarak

i . . o . asgari licret getirmisti. Ancak bu
B ABD UCRETLI VE MAASLI CALISANLAR ARASINDA SENDIKA UYELIG ilerleme, kismen iktisatcilarin
miidahaleleri nedeniyle
% 21,00 1980’lerde tersine déndii.

% 18,25
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[} Bugiin, zengin lilkelerdeki iscilerin pazarhkgiicii, yapay zeka ve robot teknolojisinin

e

[ (=) B ortaya gikmasiyla birlikte kendilerini giderek daha fazla makinelere karsirekabet halinde
I Ll sl I bulmalarinin yani sira hiperkiiresellesmeyle daha da asindi (tabii makineler maas zamm
m isteyecek kadar akillandiginda bu durum degisebilir).

I isin iyi tarafi, Cin gibi iilkelerdeki birgok isci, calisma kosullarinda biiyiik iyilesmeler gordii.
-I
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SISTEMLER VE KURUMLAR

DEVLETIN ROLU

iktisat diinyasinda devletin optimal rolii siklikla tartisilir.

DEVLET] KUGULTMEK

Bir yandan, devletler 6zel firmalarla ayni rekabet sartlarina tabi degildir, bu nedenle onlara genellikle
siipheyle ya da daha kotii bigimlerde bakilir. Milton Friedman bir keresinde sakayla karisik, “Sahra Goli’niin
sorumlulugunu federal hiikiimete verirseniz, bes yil icinde kum sikintisi yasanir,” demisti.

e TEMEL IHTIVACLAR

Ote yandan Friedman bile devletin “sistemi denetlemesi, rekabet icin
elverisli kosullar olusturmasi ve tekeli 6nlemesi, istikrarh bir parasal
cerceve saglamasi, sefalet ve sikintiyi hafifletmesi” gerektigini kabul
ediyordu.

|—
Bugiin pek ¢ok iktisatg, hiikiimetlerin issizlik sigortas, sosyal glivenlik .
vesaglhk sigortasi gibi 6zel sirketler tarafindan yeterince saglanamayan
hizmetlerivermesi gerektigi konusunda hemfikirdir. Kamusal egitim

de, egitimli isgiicii gibi “olumlu dis etkiler”e sahiptir. Hiikiimetlerin acil . . .
durumlardaki rolii, COVID-19 salgini ile bir defa daha anlasiimistir.

SANAYi POLITIKASI

Bazi iktisatcilar, hiiklimetlerin sanayi politikasi

gibi seyleri sekillendirmede daha aktif bir role sahip
olmasi gerektigine inanir. internet, GPS,dokunmatik
ekranlarvb. gibi 6nemli yeniliklerin kaynagi devlet
destekli askeri arastirma ve gelistirme faaliyetleri
olsa da ABD’de devletin sanayiye miidahalesi resmi
anlamda pek kabul gérmez.

\
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Tekelleri 5nlemek, 6zellikle de bu tekeller Facebook ve Google gibi
diinyanin en giiclii sirketleri oldugunda, giiglii bir devlet gerektirir.
Facebook, rakipleri Instagram ve WhatsApp’i satin aldiginda, diinya
¢apinda milyarlarca insanin dikkatini resmen tekeli altina almis
olduvebu rekabet agisindan hig de iyi degildi.
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EKONOMIK MODEL

iktisatta model, fikirleri test etmek veya tahminlerde bulunmak icin kullanilabilen,
ekonominin soyut, genellikle matematiksel bir temsilini ifade eder. “Arz ve talep
yasasi”ndan makroiktisat¢ilar tarafindan ekonomiyi bir biitiin olarak simiile etmek
i¢in kullarmlan daha karmasik modellere kadar 6rnekler cogaltilabilir.

MODEL ISTISMARI

~ Matematiksel modellerin zayif yonij, pratikte, modelin varsayimlarinin ve yapisinin, ancak ayni fikirde olan
kiiglik bir uzmanlar sinifi tarafindan anlasilabilmesive dolayisiyla istismara agik hale gelmesidir. Dahasonra
tartisilacagi izere, matematiksel modeller Biiyiik Fil | Kriz'de kilit bir rol oynadi. Clinkii makroiktisatgilar
tarafindan kullanilan modeller krizi dngoremedi, finanscilarve yasa koyucular tarafindan kullanilanlar da
bizzat krizeyolagtu.

DIKKATLi KULLANILMALI

~ Bunedenle matematiksel modeller dikkatli kullaniimali, sonuglarve
varsayimlaracikca belirtilmelidir. Neoklasik iktisat¢iAlfred Marshall
kendi yontemini sdyle tarif eder:

1 Matematigibir sorgulama motoruolarak degil, stenografi dili
gibikullan.

) /) N/
2 Sonuna kadar ona bagh kal.

3 ingilizceye gevir. S
4 Daha sonra gercek hayattan dnemli rneklerle agikla.
5 Matematigi yak.

6 (4)'te basariliolamazsan, (3)'li yak. Ben hep boyle yaparim.
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EKONOMiK MODEL

WILLIAM PETTY

Ekonomide matematiksel bir yaklasim benimseyen ilk biliminsanlarindan biri de irlanda’nin
tamaminin haritasini cikarma ugraslarina énciiliik eden gérevi almadan énce Irlanda
ordusunda bastabip olarak ¢alisan William Petty (1623-87) idi.

BOLGEYi HARITALAMA

William Petty’nin haritasi, miilkiyet ve giftcilik
veya kira gelirleri dahil oimak iizere her bir arazi
parselinin ayrintih bilgilerini iceriyordu. Arazilerin
degeri, yillik gelirinin yirmi kati olarak hesaplandi.

Miilkiyetin bilinmedigi veya ihtilafiolduguaraziler
hakkinda ne yapilacag konusu sorun oldu. Ug yillik
proje sona erdikten sonra Petty’nin birdenbire irlanda
genelinde miilk zengini birtoprak sahibi olmasina
bakilirsa sorun ¢oziilmiis goriinlyor.

EMEGIN DEGERI

Toplam gelir, toplam harcamaya esit olmasi
gerektiginden, Petty, kalan 26 milyon sterlinlik
geliri emegin sagladigina karar verdi. Toprak, emek
ve sermayenin tiimiiniin ayniylizde 5’lik yatirm
getirisini Urettiginivarsayarak,isgiiciiniin toplam
degerini 520 milyon sterlin olarak hesapladi.

EKONOMIYi OLGMEK

Newton gibi 6nde gelen biliminsanlariyla birlikte
kurucu iiyesi oldugu Royal Society icin ingiltere’ye
donen Petty, GSYH’nin icadindan ¢ok 6nce, ulusal
ekonominin ilk ayrintili l¢limiinii yapti.

Petty’nin tahmini soyleydi:

Toplam niifus: 6 milyon.

Yillik ortalama harcama: Kisi basi 7 sterlin.
Toplam harcama: 42 milyon sterlin.

(\'L ﬂ'L
II_II
Kiralanabilir arazi miktar:: 24 milyon akre.

Ortalama kira: akre basina 0,33 sterlin.
Kiradan elde edilen toplam gelir: 8 milyon sterlin.

™

Sermaye yatirimlarinin getirisi: 8 milyon sterlin.

St

e
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LAISSEZ FAIRE EKONOMISI

Francois Quesnay (1694-1774) liniversite egitimini tip alaninda aldi. William Harve y’nin daha 6nceki
kan dolasimi kesfinden etkilenerek paranin da benzer sekilde hareket ettigini, enerjiyi ¢iftciler, miilk
sahiplerive zanaatkarlardan olusan (¢ sinif arasinda yeniden dagittigini savundu.

TABLEAU ECONOMIQUE

Ekonomideki nihai enerji kaynag: tarimdi. Quesnay’in
1758'de yazdig Tableau Economique, siireci gercek Fransiz
ekonomisine dair nicel tahminlere dayanan birerken
donem ekonomik modelle resmetti.

ik s Toprak _
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Son [
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FIZYOKRATLAR

Quesnay, ilk organize iktisatgi
grubu olarak kabul edilen
Fizyokratlar grubunun lideriydi.
Fizyokratlaragore artideger
iretentek sinif giftcilerdi. Servet
topraktan kaynaklandigi igin,
devletin para toplamasinin en
basityolunun,rantelde etmekten
baska higbir sey yapmayan toprak
sahipleri iizerine yiiklenecek tek
bir vergiolacagini savundular.

LAISSEZ-FAIRE

Ekonominin geri kalaninin
engellenmeksizin akisinaizin
verilmeliydi. Bu felsefeyi laissez-
faire (“birakinizyapsinlar”)

ile zetlediler. Fizyokratlar
devrim dncesi Fransa’'da toprak
sahiplerinin pek fazla sevgisini
kazanamasalar da laissez-
faire yaklasimi Adam Smith ve
Avusturya Okulu iktisatgilari
izerinde etkili oldu.
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EKONOMiK MODEL

LEON WALRAS

Fransiz iktisat¢i Léon Walras (1834-1910), neoklasik iktisadin kurucularindand..

IKTISADI UNSURLAR

-

Lozan Universitesi'nde calisan Walras, 1874 tarihli Elements of Pure
Economics [Salt iktisadin Unsurlari] adli kitabinda, birden fazla malin
islem gordiigii piyasanin ilk matematiksel modelini gelistirdi.

Adam Smith, piyasalarin alicilarve saticilar arasinda bir denge
buldugunu iddia etmisti. Walras bunu, fiyatlarin bir baslangig
degeriyle basladigini ve ardindan alicilar ile saticilar anlasana
kadar ayarlandigini s6yleyerek somutlastird.

STATIK DENGE

Walras, siireci karmasik bir

dizi matematiksel denklem
kullanarak modelledi. Denklemleri
kendisi cozemedi ancak prensipte
bir denge ¢dziimiiniin olmasi
gerektigini kamitlayabildi.

Walras’in modeli, iktisat alaninin
dahabilimsel birdiizeye
tasinmasina hizmet etti ve bugiin
iktisatcilar tarafindan kullanilan
denge modellerinin dnciisiioldu.

®
ae Y
oy
.
—
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PARETO ILKESI

Vilfredo Pareto, Walras’in Lozan’daki politik ekonomi kiirsiisiinii devralan ve Pareto
verimliligi ile Pareto ilkesi kavramlarini kazandiran italyan bir iktisatciydi.

PARETO VERIMLILIGI

Pareto verimliligi, en az bir

kisinin durumunu daha da
kotiilestirmeden hicbir seyin
degistirilemeyecegi, bir tiir optimal
dengeye ulasmis bir ekonomiye
atifta bulunur. Pareto ilkesi, servet
ve giiciin bilyiik gogunlugunun az
sayida insan tarafindan kontrol
edildigi, oldukca asimetrik bir
dagilimi ifade eder.

(iktisadin, esitsizlik sorununun
¢6ziimiinii bulmakta bu kadar
zorlanmasinin nedenlerinden biri
debuilke olsa gerek.)

80/20 KURALI

80/20 kurali olarak da bilinen
Pareto ilkesi, italya’da ve diger
tilkelerde insanlarin yiizde
20'sinin servetin yaklasik ylizde
80’ine sahip oldugu gozlemine
dayaniyordu.

OLCEKSIzZ

Dahasi servet 6lgeksiz bir dagiim izlemistir, bu da zenginligin tipik bir
derecesi veya ortalama l¢egi olmadigi anlamina gelir: Cogu insanin gok
az parasi vardir, cok az sayida insan da inanilmaz derecede zengindir.

10.000.000 $ 10.400.000 S

8.000.000$

6.000.000 $

4.000.000%

1.186.570,
499.350$

0.000.000$
0% 10.275$
500.000$

97.300$

Yizde 99

o
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is diinyasinda, genellikle satislarin yiizde 80’ini miisterilerin yiizde
20’sinin olusturdugu soylenir. Aslinda boylesi bir 6lgeksiz dagilim,
pozitifgeribesleme etkilerinin hakim oldugu (6rnegin “zenginlerin daha
da zenginlestigi") karmasik sistemlerin de gostergesidir.Ayni zamanda
ilke, depremler gibi birgok dogal sistem icin de gegerlidir. Cogu kiiciik
sarsintilardir ancak az sayida biiyiik felaket yasanir.




IS-LM MODELI

ingiliz iktisatci John Hicks tarafindan 1937'de tiiretilen 1S-LM modeli, Keynes iktisadinin temel
ozelliklerini tek bir semada Gzetleme girisimiydi. Arz ve talep grafigine benzer, ancak fiyata karsilik
miktar yerine faiz oranina (yani paranin fiyatina) karsilik hasila arasindaki iliskiyi gésterir.

EKONOMiK DENGE

iki egrinin kesisimi,faizoranlarinin ve hasilanin denge noktasini temsil
eder. Sekil, politika degisikliklerinin etkilerini grmek i¢in kullanilabilir.
Ornegin, kamu harcamalarindaki bir artis, IS egrisini (¢arpan etkisiyle
artan oranda) saga kaydinr, boylece denge hasilasi'yiikselir. Para arzini
artirmak, LM egrisini asagi kaydirir, dolayisiylafaiz oranlarini disiriir.

EKONOMiK MODEL

IS-LM modeli Hicks’e Nobel §diilii kazandirdi ve hala iiniversitelerde
ogretiliyor, ancak daha sonralar Hicks, bunun “denge yontemlerine
fazlasiyla dayah” bir model oldugu konusunda uyarida bulundu.

104




PHILLIPS EGRISI

Neoklasik sentezin bir diger dnemli bileseni de Yeni Zelandali iktisatci A.W. Phillips (1914-75)
tarafindan ortaya atilan Phillips egrisiydi.

VERI ANALIZI

Klasik modelde nominal fiyatlar yerine reel fiyatlar

dikkate alindigindan enflasyonun 6nemli bir etkisinin I‘
olmadigi varsayiimistir. Ancak Phillips ingiltere’nin
yaklasik yiiz yillik mali verileri iizerinde yaptig 500 $

istatistiksel analizlere dayanarak nominal iicret

degisiklikleri ile issizlik arasinda ters bir iliski zge's

oldugunu 6ne siirdii. Artislar ne kadar yiiksek olursa,

¢alisan insan sayisi o kadar az oluyordu. ms

STAGFLASYON

Enflasyon ve issizlik arasindaki basit iliski 1960’lara
kadar gecerliligini koruyor gibiydi ancak 1970’lerde,
bir ekonominin hem yiiksek enflasyondan hem de
yiiksekissizlikten ayni anda mustarip olabilecegi
(stagflasyon) ortayacikinca bu algi bozuldu.

T3A0OW XIWONOX3

DOGAL ORAN Enflasyon

Orani
Phillips egrisinin varyantlari
hala iktisatcilar ve finans basini
tarafindan kisavadeli etkileri
tartismak icin kullaniliyor. Ancak
bircokiktisatgl, (teorik olarak) is
piyasasinin dengeyi bulabilecegi e
en diisiik issizlik orani olan dogal
issizlik orami gibi ayni derecede
tartismal bir kavram iizerinden """ "
diistinmeyi tercih ediyor.

Yeni Kisa Donem
Phillips Egrisi

ilk Uzun Dénem
Phillips Egrisi

P
'

€—— ssizlikOrani
= B
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EKONOMIiK MODEL

BEKLENEN FAYDA TEORISI

Matematik¢ijohn von Neumann (1903-57) Walras'in Elements of Pure Economics kitabini okudu ve
iktisadi islemlerin, alicilarin ve saticilarin her birinin faydalarini optimize etmeye calistiklari bir tiir
matematiksel oyun olarak ele alinabilecegini fark etti.

OYUN KURAMI

Von Neumann, ekonomist Oskar Morgenstern ile
birlikte yazdig| Theory of Games and Economic
Behaviour [Oyun Teorisi ve Ekonomik Davranis] kitapta,
sonuglar belirsiz oldugunda rasyonel bir kisinin
nasilkararlar alacagini agiklayan bir beklenen fayda
teorisi ortaya koydu.

Boyle bir karar, belirli bir kazang firsati veren bir tiir
piyango olarak goriilebilirdi. Piyangodan beklenen
fayda, kazancin faydasinin, kazangolasiligiile
carpimidir.

Bir kisi iki alternatif arasindan bir se¢im yapmak
zorunda kalirsa, beklenen faydasi daha yiiksek
olani segecektir.Yine de teorinin tutarh olmasi
igin, insanlarin sabit tercihleri oldugu gibi birgok
varsayimda bulunmasi gerekiyordu.

& 'F' &
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AZALAN MARJINAL FAYDA

Bir piyango kazancinin faydasi, illa kazang ile ayni
olmak zorunda degildi. Bu fikir, paranin mar jinal
faydasinin bliyiik miktarlara gelindikge artmamaya
basladigini psikolojik agidan 6ne siiren on sekizinci
yiizyll matematikgisi Daniel Bernoulli’ye kadar uzanir.
Buna gore zengin bir kisi, biraz ekstra paradan

fakir birine kiyasladaha az keyi?allr. Beklenen

fayda teorisi, asagida tartisilacag lizere davranis
psikologlari tarafindan daha da degistirildi.

Fayda T
31 F

30

Toplam Fayda

>

10 20 70 80
Para Miktari (£)




TUTSAK IKILEMI

Von Neumann’a gore iktisadintemelinde, kisinin sadece kendi eylemleri degil, ayni
zamanda diger insanlarin eylemleri hakkinda da diisiinmesi gerektigi gercegi yatiyordu.
Tutsak ikilemi problemi bunun bir érnegidir.

HAPiS SURESI

Problem, bir sugtan tutuklanan ve ayri tutulan iki
hayali sugluyla ilgilidir. Sava her tutukluya bir secenek
sunar:Yadiger kisinin suqu isledigine dair tamkhk
yapya da sessiz kal. Her iki tutuklu da sessiz kalirsa,
her ikisi de hafif ceza alarak birer yil yatacaklardir.
Her iki tutuklu da birbirini satarsa, her biri ikiser

yil alacaktir. Sadece bir tutuklu digerini satarsa,
konusan hapisten kurtulacak ve digeri tam ii¢ yil
yatacaktir.

Dolayisiyla bir tutuklu sessiz kalmayi secerse,
cezasl bir veyaliic yil olacaktir. Her birinin esit
derecede olasi oldugunu varsayarsak, beklenen
ortalama ceza iki yildir.

Digerini satmay segerse cezasi
yasifiryada iki yil olacaktir, yani
beklenen ortalama ceza bir yil
hapis cezasidir. Akilli tutsak bu
nedenle ihanet etmeyi sececektir.

SOGUK SAVAS OYUNU

Tutsak ikilemi oyunu ilk olarak 195S0’lerde Soguk
Savas'taki stratejileri analiz etmek igin kullanildi ve
kartellerin (6rnegin OPEC) neden liyelerini gizlice hile
yapmaktan alikoymakta zorlandiklarini agiklamakta
kullanildi.

73Q0W XIWONOX3

Tabii ki gercek bir hapishanede, hilelerin sonucunun
genellikle daha olumsuz oldugu farkh tiirde bir oyun
teorisi devreye girer.
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ARROW-DEBREU MODELI

1950'lerde, Kenneth Arrow ve Gérard Debreu, Walras’inkine dayanan, idealize edilmis bir piyasa
ekonomisinin ayrintih bir modelini gelistirdiler.

GORUNMEZ EL TEOREMI

Arrow ve Debreu, piyasanin en az bir kisiyi daha koti
hale getirmeden hi¢bir seyin degistirilemeyecegi
optimal bir sabit noktaya ulasacagini kanitlamak

(Pareto optimumu).

Sonug ¢ok gegmeden “goriinmez el teoremi” olarak
adlandinld,, ¢iinkii bu, Smith’in serbest piyasalarin
dogasi geregi kendi kendini dengeledigive fiyatlari
optimal seviyelerine getirdigi yoniindeki teorisinin
matematiksel kanitini saghyor gibiydi.

EKONOMIiK MODEL

icin oyun teorisinden sabit nokta teoremini kullandi

BAS TACI

Soguk Savas sirasinda, Arrow-Debreu modeli ayni
zamanda, toplumu organize etmek konusunda
komiinizmden ziyade kapitalizn_nin iyibirrehber
oldugunu gostermede yararl bir propaganda
malzemesi oldu. Kisa siire sonra neoklasik iktisadin
bas taci olarak goriilmeye baslandi ve bugiin hala
politika yapicilar tarafindan kullanilan denge
modellerinin gelistirilmesine ilham verdi.

HIPERRASYONELLIK

rasyonel ekonomik insanin giiclerini, sonsuz
hesaplama giicii ve gelecekteki her ihtimal igin
planlar tasarlama yetenegi gibi seyleriicerecek
sekilde genisletmeye dayaniyordu.

herseyi disarida birakiyor ve neredeyse paranin hi¢

Gelgelelim Arrow ve Debreu’nun modelinin gegerliligi,

Modelaynizamandatam rekabeti engelleyebilecek

rol oynamadig bir takas ekonomisini temsil ediyordu.

4
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TEMSILI AJAN

ilk iktisatcilar, tekil ajanlari modellemek icin yeterli araca sahip degillerdi;
bununla birlikte, tek bir temsili ajani modellemenin yeterli oldugunu
savunuyorlardi. Ayni strateji giiniimiizde de siklikla kullaniimaktadir.

MlKRO TEMELLER . . . Bugiin bircok modern ekonomik model,
tiiketicilerveya iireticiler icin temsili

Temsili ajan fikri, bir ajan kullanmaya devam ediyor. Ornegin,

toplumun 'homme toplam talep egrisi, bir toplumun

moyenveya “ortalama ortalama talebi veya ortalama

insan” lizerinden analiz bir kisinin talebi olarak goriilebilir.

edilebilecegini savunan Dolayisiyla biitiine ait 6zellikler,

Fransiz biliminsani Adolphe (iktisatgilarin mikro temeller dedigi)

Quetelet'ye (1796-1874) bireysel davramislarin analizinden

dayanir. tiiretilebilir.
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KIMSE ORTALAMA DEGILDIR

Temsili ajan kullanilmasiyla modeller, piyasalarin nasil
diizenlendigine dair ayrintilari veya esitsizlik gibi sorunlar:
ele alamaz hale gelir. Ortalama insan kavramu bile, fazlastyla
asimetrik (6lceksiz) bir dagiim izleyen zenginlik gibi
konularda anlamli degildir. ABD’de ortalama bir is¢i 57 bin
dolar civarinda kazanir, ancak gercekler oldukga degiskendir.
Ortalama bir CEO bu miktarin yaklasik 270 katini kazanir.
Kiresel olarak, farkhiliklar elbette daha da keskindir. Oxfam’a
gore, Afrika’nin en zengin 22 erkegi Afrika’daki tiim
kadinlardan daha fazlaservete sahiptir. Asagida tartisildigi
gibi, bireyleri dogrudan temsil eden etmentabanh modelleri
kullanma egiliminin artmasinin nedenlerinden biri esitsizliktir.
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| DSGE MODELI

DSGE modelleri makroiktisadin biitiin yiikiini ¢eker ve iktisat¢ilar tarafindan
ekonomiyi simiile etmek ve politika énerileriyapmakicin kullanilir.

1
It
‘ ACILIMI
DSGE, Dinamik Stokastik Genel “Genel”, modelin tiim piyasalari “Dinamik”, modelin, bu tiir
I Dengeanlamina gelir. icerdigi anlamina gelir. Fakat soklardan sonra ekonominin
\ | " ., . modeller ekonominin takas dengeyinasilyeniden kurdugunu
‘ Denge”, modelin, Walras ve . . v
i s . . yaklasimina dayalidirve genellikle  gosterdigi anlamina gelir. Ornegin,
| Arrow-Debreu’nun eski modelleri - . =
L SN T finans sektoriiniin tam (veya sekilde, tiiketicilerin bir nedenle
gibi, ekonominin istikrarh . - g
‘ herhangi bir) temsilini icermez. davranislarini degistirdigi

bir dengeye sahip oldugunu
varsaydigi anlamina gelir. “Stokastik”, modelin, emtia
fiyat soklari veya teknolojik
‘ gelismeler gibi, dis etkiler
olarak degerlendirilen rasgele
bozulmalaridaigine aldig

‘ anlamina gelir. >

simiilasyonun baslangicinda bir
dizi ekonomik degiskenin “tercih
soku”na nasil iyum sagladig
goriillyor.

EKONOMIK MODEL

PURUZLER -

2007/8 Finansal Krizi'nin ardindan
I

iktisatcilar, dengeye giden yolda

‘ engelcikaran cesitli “piiriizler”i

i dahil ederek DSGE modellerini
iyilestirmeye ¢alistilar. Ancak

I daha derin bir sorun vardi ki o da

modellerinilk etapta bir dengenin

var oldugunu 6ngoriiyor olmasiydi,

ve bu da finansal istikrarsizhik

gibi etkileri anlamak icin yeterli o=l

donanima sahip olmadiklari 1 | 1 | | | | | | |

anlamina geliyordu. Donemler

istikrarl durumdan sapma




EKONOMETRI

Ekonometri, “ekonomik dl¢ciim” anlamina gelir. Ekonomiyi analiz etmek icin
istatistiksel yontemler kullanir.

REGRESYON

Ekonometrinin ana araci, temelde
verilere diiz bir ¢izgi uydurmak
anlamina gelen regresyon
analizidir. Bir degisken digerine
karsi gizildiginde veriler dogrusal
bir iliski izliyor gibi goriiniiyorsa,

ozaman bir ekonometrist iki &y

degiskenin birbiriyle iliskili .o .
oldugu ve belki de bazi nedensel >

agiklamalarla baglantili oldugu

sonucuna varabilir. -20

AKILLI ATOMLAR

Diger modelleme yaklasimlarinda oldugu gibi, bu
teknik de korelasyonlarin zaman iginde sabit oldugu;
iliskilerin genellikle dogrusal oldugu; ilgili tim
ekonomik degiskenlerin dlgiilebilir oldugu ve her
seyin Keynes’in “doga yasalarinin atomik karakteri”
diye isimlendirdigi karaktere uygun oldugu gibi bir
dizi varsayima dayanir.Keynes der ki: “Maddi evren
sistemi, eger boyle bir varsayim dogru kabul edilirse,
akilh atomlarolarak adlandirabilecegimiz cisimlerden
olusmalidir; dyle ki, her biri kendi ayrik, bagimsiz ve
degismez etkisini icra eder.”
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MAKINE OGRENMESI

Bu konuda kinayeli konusan Keynes, “yeterince
temkinle ele alinirsa” yontemin “fazla zarar
vermeyecegini” soyliiyordu. Ancak makine 6grenimi
gibi yeni araglar, verileri ok daha az kisitlayici
varsayimlarla analiz edip saglik hizmetleri gibi
alanlarda, verilerdeki driintiileri ortaya ¢cikarmaya
yardimci olarak baz iyi sonuglaralabiliyor.
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EKONOMiK MODEL

ONGORULEMEYEN EKONOMI

Ekonomik modellergenellikle iktisat¢ilar ve politika yapicilar tarafindan ekonominin nasil
gelisecegiveya politikadaki degisikliklere nasil te pki verecegi hakkinda spesifik tahminler
yapmak icin kullanilir. Ne yazik ki, bol miktarda ampirik kanit, ekonomik modellerin,
varsa bile, cok az ngérti gliciine sahip oldugunu géstermektedir.

KRISTAL KURE YOK

Ekonomiyi 6ngoremeyisimizin
bazinedenleri veya mazeretleri
sunlardir:

DISSOKLAR

Bazen sorunun kaynagi, petrol
fiyatlarindaki ani bir degisiklik
veyasiyasi bir problem gibi
modelin varsayimlarini gegersiz
kilan dis olaylardir (tahminler
yalnizca diger hususlar sabit
olmak kaydiyla gecerlidir).

(<)
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REFLEKSIVITE

Kimileri de ekonominin dogasi
geregiongoriilemez oldugunu,
¢linkii cok karmasik ve ayrica
refleksif oldugunu savunur.
Merkez bankasi bir ekonomik
krizin yaklastigi tahmininde
bulunursa, ekonomi bunu dnlemek
icin harekete gececek ve boylece
tahminigegersiz kilacaktir.

ETKINLIK

Eugene Fama’nin etkin piyasa
hipotezi ise dngoriilemezligi
piyasa etkinliginin bir isareti
olarak gormektedir.

ISTIKRARI ONGORMEK

Ne var ki bu tiirmazeretlerBiiyiik Finansal Kriz gibi bir
olayigingecerligoriinmiiyor. Nobel ddiillii iktisatgilar
George Akerlofve Robert Shiller'iin 2015°'te yayimlanan
Sazan Avr'nda yazdiklarigibi: “Ne olacagini bu kadaraz
iktisatginin 6ngormesi gercekten dikkate deger.”

SUNULAN MAZERETLER DE BILIMIN ONGORUYE VERDIGI
ONEMLE GELISIYOR. FiZIKGI RICHARD FEYNMAN'IN YAZDIGI
GiBi, “BILiMIN SINAVI DA GNGORME YETENEGIDIR."

Geleneksel ekonomik modellerle ilgili temel sorun,
ekonomik ¢alkantilar hakkinda dogru tahminler
yapamamalaridegil, ekonomiyi bir denge sistemi olarak
elealarak, ilk etapta bu tiir calkantilarin gerceklesme
olasiligini yok saymalaridir. Daha sonra tartisilacag

tizere bu durum, istikrarsizhg: aciklayabilecek yeni
yaklasimlarin gelistirilmesini motive etti.
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ENTEGRE IKLIM-EKONOMISI MODELLERI

Dinamik Entegre iklim-Ekonomisi modeli (DICE) 1990’larin basinda Yale Universitesi’'nden iktisatg
William Nordhaus tarafindan gelistirildi ve ABD Cevre Koruma Ajansi gibi kuruluslar tarafindan
tahminlerde bulunmak ve ¢cevre politikalarini degerlendirmek igin kullanild.

KRIZ Mi? NE KRizi?

Nordhaus, 2017 tarihli bir makalesinde iklim degisikliginin etkilerini su sekilde 6ngordii: “Tum faktorler dahil
edildiginde, nihai tahmin zararin, 3 derecelik bir isinmada kiiresel gelirin yiizde 2,1’i, 6 derecelik birisinmada
dagelirinyiizde8,5’iolacagi yoniindedir.” Yiizde 8,5'lik bir diisiis kulaga son derece vahim gelse de, uzun yillar
icerisinde gerceklesecek ve bu nedenle, en azindan dar ekonomik cergeveden bakildiginda, gercek bir krizden
ziyade biiyiimede bir yavaslamayla kendini gosterecektir.

&

Ozellikle, 6 derecelik ismmanin varsayimlaradayaniyor ve
ekonomi icin tam bir hiz kesici cevrecilerarasinda da tartisilyor.
oldugu fikri, kiiresel iklim Ornegin Paris Anlasmasi,
degisikliginin ekonomik etkileri maksimum 1,5 derecelik bir artisi
hakkinda olduk¢a hamasi hedefliyor.

n3
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Nobel onaylh modellerin
ekonomik krizleri tahmin
edemedigi goz oniine alindiginda,
muhtemelen gevresel krizleri
tahmin etmek icin de onlara
glivenmemeliyiz.




PARANIN TARIHGESI

Belki sasirtici bir sekilde, tek basina diisiiniildiigiinde para geleneksel olarak iktisatta kiiciik bir rol
oynamistir, ancak 6zellikleri ve tarihi bize ekonomi hakkinda cok sey séyleyebilir.

Civi YAZISI MADENi PARALAR

Cogu piyasa alisverisi kredi bazinda yapilirdi, bor¢lar ilk madeni paralar MO 7. yiizyla tarihlenir ve su

sekel olarak degerlendirilir, kil tabletlere ¢ivi yazisiyla ~ anda Tiirkiye'nin bir parcasi olan Lidya Kraligi’nda
kaydedilirve hasat zamaninda arpa veya diger kullanilmistir. Bunlar, elektrum adi verilen altin-
mallarla 6denirdi. Cekler gibi civi yazilar da alinip glimiis alasimh oval parcalard:. Bunlar blyiik
satilabilirdi. paralards; bir staterveyasekel yaklasik bir aylik maas

PARA

degerindeydi.




PARANIN K1 YUZU

Para, hem soyut bir sayiy1 hem de sahip olunan bir seyi temsil ettigi icin temelde iki yizlidiir.
Paranin bu iki yénii temelde uyumsuzdur (on pounda sahip olabilirsiniz, ancak on numaraya
sahip olamazsiniz). Parayiilging kilan da iste budur.

ALACAK — VERECEK

Tarih boyunca para, dncelikli olarakitibarikrediveya
_sahip olunan degerli nesne hiiviyeti arasinda gidip
geldi.

« Erkentarim imparatorluklarinda, bir kil tabletinin
istiine kazinmis degeriyle itibari kredi vardi.

« Eksen Gagi (MO 800-MS600),degerli metallerden
yapilan fiziksel madeni paralarin yaygin bir
sekilde benimsenmesine tanik oldu.

« Ardindan neredeyse bin yil siiren ortacag,
degerli metal kithg: ve gek gibi itibari araglarin
gelismesiyle itibarikredigeridondii.

+ 1492'deispanyollarin muazzam altin ve giimiis
kaynaklariyla dolu “Yeni Diinya”y: kesfetmesi,
paranin fiziksel yone donmesine yol agtive
sonunda altin standardi olustu.

+ “Nixon Soku” 1971’de sadece sanal para birimleri
¢agini baslatti. Bugiin, bir metal parcasi yerine
genellikle bir kart dokunusuyla 6deme yaptigimiz
tam anlamiyla sanal para ¢aginda yasiyoruz.
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CETELE CUBUKLAR

Fatih William’in oglu Kral I. Henry, 1100°de ingiltere tahtinaciktiktan kisa bir siire sonra,
cetele olarak bilinen tahta cubuklara dayali sanal bir 6deme sistemi baslatt.

AHSAP PARA

Yaklasik 25 santimetre
uzunlugunda ve cilah findik
veya sogiitagacindan yapilmis
bu sayi cetvelleri gentikleniyor
ve ortadan uzunlamasina
ayrihyordu. Degerleri gentiklerin
genisliginegore belirleniyordu.
Ornegin avugici kaliniginda
olanlar 1.000 pounda, odun
pargasicikarmaksizin atilan tek
bir kesik ise bir peniye karsilik
geliyordu.

KUTUK VE DAL

Kiitiik adi verilen parga nispeten
daha uzundu ve alacakh
tarafindan saklaniyordu. Borgluya
ise kama ya da dal adi verilen
digeryarisiveriliyordu.Borggeri
oddendiginde, iki taraf eslestirilip
imha ediliyordu.

—

Busayicetvelleriilkin vergi
tahsilati igin kullanihyorlardi,
ancakkisasiire sonra genel

bir para bicimi haline geldiler.
Kiitiikler borg tahsil etme hakkini
temsil ediyorlardi, bu nedenle
itibari bir degerlerivardive
ticarete konu olabiliyor, vergi
o6demek iin kullanilabiliyorlardi.
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Yaklasik ayni donemlerde benzer
biritibari 6deme sistemi de
Gin’de kullanildi. Tekfark, say
cetvellerinin bambudan yapilyor
olmasiydi.

ingiltere’desayi cetvelleri

on dokuzuncu yiizyilda hala
kullanihiyordu ancak zirveyi on
yedinci yiizyihin ikinciyarisinda
gordiiler.




ALTIN VE GUMUS

Altinveonunkii¢likkardesigiimiis, uzun zamandirparayla iliskilendirilmistir. Gercekten de, metalizm
veya kiilcecilik (yani Latince “eritmek” anlamina gelen bulyonizm) olarak bilinen para teorisi, yalnizca
degerli maden iceren metal paralarin gercek para oldugunu kabul eder.

ALTIN PARA

i 3 Para ya kit, degerli metallerden olusmali ya da
; + enazindan onlarla desteklenmelidir. Nitekim
ABD’li bankaci ).P. Morgan 1912’de “Yalnizca para
altindir, baska bir sey degil,” demistir.

o *
*

NEWTON

On sekizinci yiizyilin baslarinda, ingiliz madeni paralari,
(cift metal parasistemiolarak adlandirilan) diisiik
degerli giimiis ve yiiksek degerli altinin bir karisimiydi.
ikisi arasindaki degisim oraninin tam olarak dogru
ayarlanmasi gerekiyordu, aksi takdirde fiziksel degerinin
altinda islem goren madeni paralarin eritilip metal
seklinde satilma durumu yasanabilirdi. Degisim kurunu
belirleme sorununu emanet edecekleri kisi, 0 zamanlar
darphane miidiirii olarak gorevyapan biliminsani Isaac
Newton'dan baskasi degildi.




KAGIT PARA

Kagit para Cin’de on birinciyiizyildan beri kullanilmaktadir ve 1295°te Cin’eyaptigi seyahatlerden
ddéndiikten sonra Venedikli kdsif Marco Polo tarafindan Avrupalilara tanitilmistir.

PARA

BANKNOTLAR

Marco Polo’nun, kraliyet miihrii ile damgalanmis
veimzalanmis “tipki safaltin madeni paralar gibi”
paraolarak kabul edilen kagit parcalarini anlatmasi
insanlari hayrete diisiirdli. Budrnekten esinlenen
Avrupali bankacilarve sarraflar mevduat karsiliginda,
hamiline 6denmek iizere kagit senetler cikarmaya
basladilar. Bu kagitlar boylece, bugiiniin banknotlari
gibi alinip satilabilir hale geldi (banknot terimi on
dordiincii yiizyildan kalma “nota di banco”dan
tiiremistir.)

JOHN LAW

Fransa'da iskog iktisatci John Law, 1716’da Banque
Générale adinda ok basarili bir banka kurdu ve
banknotlari kisa siire iginde tiim Paris’e yayild.
Ancak bankaya hiicum ekonomiyi ¢okerttigi icin bu
deneyim kotiisonugland.. Kisa bir siireligine diinyanin
enzenginadami olan Law, Venedik'te siirgiinde
yasarken yoksul biriolarak hayata gézlerini yumdu.
Voltaire'in (anlasilan o kiyanilarak), “Kagit para simdi
gercek degerine dondii,” dedigirivayet edilir.
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ITIBARI PARA

Resmi Para (Fiat Money) ismini Latince “6yle olsun” anlamina gelen bir sézciikten almaktadir.
Law’un banknotlari resmi paraya bir érnekti, ¢clinkii zamanin ingiltere Merkez Bankasi’'nin
banknotlarindan farkli olarak, metalle degil, devlet soziiyle destekleniyorlardi.

b .

~ AMERIKA

ik + Law’un yonteminin siki bir hayrani da Amerika Birlesik

Devletleri’'nde kullanilan bazi ilk banknotlarin
basilmasina 6n ayak olan Amerikali biliminsani

IHg (ve matbaaci) Benjamin Franklin'di. Amerika’da

resmi paranin tam olarak benimsenmesi, altinla

desteklenen paray! tercih eden ingiliz sémiirgeciler

tarafindan engellendi.

NIXON SOKU

2

i Ancak 1971'de ABD resmi olarak altin standardiniterk 15 Agustos 1971'de Nixon, ek ithalat vergisinin yani =
| ettive itibari sisteme gecti. O zamanlar ABD, Soguk sira tek tarafliiicretve fiyatkontrolleri uyguladi ve

Savas, Vietnam Savasi ve hatta Apollo uzay programi dolarin dogrudan altina gevrilebilirligini durdurdu.

icin bliylik miktarda harcama yapiyordu ve dolar bir Bu olay zamanla “Nixon soku” adiyla bilinir oldu. Bunu

rezerv para birimi olarak ihtisamini kaybediyordu. kisa siire sonra diger iilkeler izledi ve sonug olarak
i 1968'de Milton Friedman, Richard Nixon’a onu savas gliniimiizde modern ekonomi artikitibari parayla

sonrasi altina dayal Bretton Woods sistemini terk yiriitiiliiyor.

etmeye ve ddviz kurlarinin piyasalar tarafindan
belirlenmesine izin vermeye ¢agiran bir mektup
yazdi.
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KISMi REZERV BANKACILIGI

Kismi rezerv bankaciliginin anlami, bankalarin miisteriden gelen mevduati tutup diger miisterilere
faiziyle bor¢ veren geleneksel sarraflar gibi hareket etmeleridir.

ALTIN REZERVLERI

Bu kismi rezerv sistemi, mevduatlarin hepsi ayni anda ¢ekilmedigi siirece ¢alismaya devam etti. Sarraflar,
normalde yiizde 10veya 20 civarinda bir rezervtutmanin yeterli oldugunu tespit ettiler.

KATLANAN PARA

Bunun bankacilik versiyonunda
devlet, merkez bankasindan bir
miktar para 6diing alir ve parayi
ekonomiye girmesi igin harcar.
Devlete satis yapan tedarikgiler
de kazandiklari parayi banka
hesaplarinayatirirlar. Ortagag
sarraflar gibi ¢alisan bu
bankalar gelen paranin ancak
yiizde 10’unu (egerzorunlu
karsilik buysa) tutar, geri kalanin
miisterilerineborgolarak
verirler. Sonunda para harcanir
vebaska birbanka hesabina
gecer, burada islem tekrarlanir
vebu bdyle devam eder. Bu tiir
bir¢ok dongii iizerindekinet etki,
ekonomide dolasan toplam para
miktarinin on kat artmasidir.

BANKAYA HUCUM

Bu sistem sadece, “bankaya hiicum” olarak bilinen olayla mudiler paralarini ayni anda gekmeye ¢alismadiklari
siirece calisir. Bu kismi rezerv tablosu genellikle ders kitaplarinda boyle 6gretilirken, modern sistem —asagida

goriildiigl gibi- biraz farkhdir.




MERKEZ BANKALARI

Merkez bankasi bir (ilkenin para sistemini veya para birliginiyéneten kurumdur.

SON KREDI MERCIi

Merkez bankasinin kilit

rollerinden biri, bor¢lanma

maliyetinive dolayisiyla borg

verme faaliyetini etkileyen kisa z

vadeli faiz oranlarini belirlemektir. s
Bir digeri, finans gazetecisi Walter *

Bagehot’un (1826-77) “son kredi
mercii” olarak adlandirdigi, banka i I 1
hiicumlarinin kurbani olmalari E -

e -
durumunda kiiciik bankalari m ee I u m . I
kurtarmak iizere hareket etme -.- -.-

gorevidir.

BAGIMSIZLIK

Bankanin devletten ayri6zerk yapisi, Londra
Sehri'nin (Londra’nin geri kalanindan ve lilkeden)
tarihi yar bagimsizhg ile sembolize edilir. Bank of
England 1946’da kamulastinimistir, ancak bugiin bile
sehrin, hiikimdarin girmeden dnce ugramasi gereken
kendi belediye baskani vardir. Gelismis iilkelerin
¢ogunda teorik olarak merkez bankalarinin siyasi
miidahalelerden bagimsiz olmasi gerekir.

ABD Federal Rezervi 1913'te kuruldu. Avrupa Merkez
Bankasi, 1999 yilindaavro bdlgesi icin para politikasi
belirlemek amaciyla kuruldu. Cin Halk Bankasi
1948'de kuruldu, ancak Komiinist Parti’den bagimsiz
degildir.

I
f»
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BANKALARIN PARA YARATMASI

Cogu modern ekonomide, paranin biiyiik cogunlugu (6rnegin, Birlesik Krallik’ta
yaklasik yiizde 97) merkez bankalari tarafindan degil, konut kredisi gibi
seyler icin borg veren 6zel bankalar tarafindan yaratilir.

YASAL GEREKSINIMLER

Bankalar istedikleri kadarborg para verebilirler. Burada sinirlayici unsurlar, yasal diizenlemeler ve bankanin
kendi kendine belirledigi rezerv (mudilere geri 6demek icin para), likidite (gecici soklar: karsilamak

icin kolayca satilabilecek seyler) ve sermaye (bankanin deme giiciinii teminat altina alan net deger)
gereksinimleridir. Ornegin, Birlesik Krallik’ta merkezi olarak uygulanan bir zorunlu karsilik yoktur. Bankalar
herhangi biragigi kapatmak icin de borg alabilirler, dolayisiyla bu tiir diizenlemeler daha ¢ok karhlik
degerlendirmesi olarak gorilir.

Paranin bu sekilde yaratildig: gercegi, ingiltere Merkez Bankasr'nin, ders kitaplarinda yazan kismi rezerv
hikayesinin yanhs oldugunu agikladigi 2014 yilina kadar (nedense) resmen kabul edilmemistir.

Bunun bir sonucu, dzel bankalarin ne kadar para yaratabilecegi konusunda ¢ok az sinirin olmasidir ki bu da
finansal istikrarsizligin 6nemli bir nedenidir.




HIPERENFLASYON

Hiperenflasyona, merkez bankalarinin borglari 6demek igin para “bastigr” veya yarattigi geribesleme
ddngiisii neden olur, ne var ki bu ekstra para, para biriminin degerini ddis(irdir.

GERIBESLEME DONGUSU

Borglaryabanci para birimindeyse,yerel para birimi
cinsinden daha da biiyiirler. Banka daha fazlapara

' basarakyanit verir, bu da dahafazla enflasyona neden
olur.insanlar paraya olan giivenlerini kaybederler

ve onu diger varhklarla takas ederler, bu da paranin
diisiisiinii daha da hizlandirir. Sonunda rakamlar o
kadar biiyiir ki para biriminin yeniden tanimlanmasi
gerekir.
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BORGLAR VE ACIKLAR

Harcanan ile kazanilan arasindakieksikkisma acik denir.

STOK VE AKIS

Ekonomistler, agigi akis, toplam
borcu ise stok olarak adlandinir.
Hiikiimet yilhk acik verirse, tipki
birkiivete su akisinin su seviyesini
yiikseltmesi gibi, bu da toplam
borcuartirir.

Stoklar ve akislar genellikle
karistirihr; agigin yillik bazda
diismesi, toplam borcun diistiigii
anlamina gelmez —sadece borcun
artis hizi az olabilir.

JAPON DEVLETININ BORGLARININ GSYH'VE ORANI

JAPONYA :

Bu alandaki sampiyon, yirmi yildir agik veren ve devlet borcunun
GSYH’ye oraninin yiizde 250 civarinda oldugu Japonya'dir. ABD’de bu
oran bunun yarisindan daha azdir. Ancak Japonya’nin avantaji, borcunun
¢ogunun i borg olmasidir. OysaABD, Cin gibi yabanci kreditdrlere daha
fazla bagimhdir.




MODERN PARA TEORIS]

Devlet kesintilerinden yana olan politikacilar genellikle ulusal ekonomiyi hanehalkiyla
karsilastirmayi severler ve aile biit¢esini korumak icin kemer sikmanin gerekli oldugunu
iddia ederler. Ancak Modern Para Teorisi (MMT) savunucularinin iddiasina gére durum
ashinda ¢ok farklidir, ¢linkii devletler her zaman daha fazla para (iretebilir.

PARA BORCTUR

Borglar ulusal para biriminde
oldugu siirece, devletlerin hicbir
zaman temerriit konusunda
endiselenmelerine gerek yoktur.
Aslinda, devlet agigi olmasa,
baslangicta dolasimda para
olmazd.

_—
~
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Bu goriise gore, vergilendirmenin
temel nedeni hiikiimet
harcamalarini finanse etmek
degil, enflasyonu kontrol etmek
icin ekonomiden para cekmek
ve daha da onemlisi vatandaslar
oncelikle ulusal para birimini
kullanmaya yonlendirmektir
(Bitcoin’den farkli olarak).
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Merkez bankasi ekonomiyi canlandirmak istiyorsa, olagan yaklasim, bankalar arasi faiz
oranlariniasagi cekmek icin kisa vadeli devlet tahvillerisatin almaktir. Ancak oranlar
‘ zaten sifira yakinsa, bu artik ise yaramaz. Parasal genislemeye gidilir.

PARASAL GENISLEME

BOLLUK

‘ ‘ Parasal genisleme (QE), merkez bankasinin piyasaya isim kafa karistirici gériiniiyor: Peki genisleyen tam

1 biiyiik miktarlarda yeni para siirmesi ve bunu olarak nedir? Parasal olmayan genisleme nasil olurdu?

i } bankalardan devlet tahvilleri veya diger finansal Sonuglarda kafa karistiricidir, dolayisiyla bu politika
| varliklari satin almak icin kullanmasidir. tartismali olmaya devam ediyor.

RADIKAL POLITIKA

Yontem, ilk olarak 2000’li yillarin basinda Japonya’da Teorik olarak, bu politikayla bankalara daha fazla

ilkenin emlak balonunun patlamasina tepki olarak nakit birakiliyor, bankalar da ¢ikip miisterilerine
yiirurlige girdi. Biiyiik Finansal Kriz'in ardindan borg veriyordu. Ayni zamanda bir dizi vade igin tahvil
ABD, Birlesik Krallikve Avrupa dahil diger merkez rekabetini artirip daha diisiik faiz oranlari saglayarak
bankalari da kendi tarzlarinda bunu denediler. 2008'in  ekonomik biiyiimeyi hizlandirip enflasyonu
sonlarinda baslayan ABD programi, alti yil icinde yiikseltmesi bekleniyordu.

Fed’in bilangosunu ikikatindan fazla artirdi.

Ol > &2 > > 34
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KARISIK SONUGLAR 1400
QE1 QE2  Qf3
I Pratikte sonuglarise karisikti. =
Ornegin politika, Japonya’da ©1000 /
enflasyonu yiikseltmekte = /
ve benzer sekilde Avrupa é
ekonomisini alevlendirmekte 2 /
de basarisiz oldu. Yine de her 3 600
zaman oldugu gibi, bu politika S /
benimsenmeseydi ne olacagim
bilmek zor. 200 ____é—/\/
0
1990 1995 2000 2005 2010 2015
| = Para Tabani (Ocak 1990=100) = CPI Endeksi (Ocak 1990=100)

|
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TEMEL GELIR

Parasal genislemeye yénelik elestirilerden biri, bankacilik sistemine para akitarak, gayrimenkul de dahil
olmak iizere finansal varliklarin fiyatini artirmasi ve bunun da esitsizligi daha da biyiitmesidir.

INSANLAR IGIN PARASAL GENISLEME

Bazilari, ekonomik aktiviteyi dolayli olarak artiracag:
umuduyla bankalardan devlet tahvili satin almak icin
yeniparaiiretmekyerine,insanlara dogrudan para
vermenin daha basit bir“genisleme” bicimi olacagini
savundu.

UTOPYA PROGRAMI

Vatandaslara kosulsuz temel bir gelir 6deme fikri bir
siiredir ortalikta dolasiyor. 1939'da Keynes, “Herhangi
bir itopik siyasi programda kesinlikle yeri olmal,”
dedi. Nitekim Thomas More, 1516 tarihli Utopya
kitabinda bundan bahsetmisti. Genellikle sosyalist
olarak sunulsa da hiikiimet vergiindirimlerini

ve faydalarimi mikro diizeyde yénetmekten
kaginabileceginden, fikir bazi muhafazakarlara da
hitap ediyor. Milton Friedman bile (onun versiyonuna
negatif vergilendirme denilse de) bunun iyi bir fikir
oldugunudiisiindi, ¢linkii bunun devletin boyutlarini
kiicliltecegini ve kendi masrafini ¢ikaracagini
diistinliyordu.
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DOVIZ KURLARI

Dalgali bir para rejimi mevcutsa, para birimleri arasindaki déviz kurlari dalgalanmakta serbesttir.

ALTIN STANDARDI

Uluslararasi altin standardinda, savaslar gibi acil
durumlar disinda, para birimleri altin fiyatina
sabitlenirdi. Temmuz 1944'te diizenlenen Bretton
Woods konferansinda ABD dolari, savas sonrasi
donem icin referans para birimiolarak belirlendi. Para
birimleri arasinda kurlar sabitlendi ve uluslararas:
ticaret yoluyla kazanilan dolarlar, ons basina 35
dolarhk bir oranda altin kiilgelerine gevrilebiliyordu.
Bu durum, 1971 Nixon sokuyla sona erdi, ¢iinkii para
birimleri —dolardan baslayarak-altinla olan baglarini
kopard:.

SATIN ALMA GUCU PARITESI

PARA

Ddviz kurlarinin cok degisken olmasi nedeniyle
ekonomistler, tipik bir mal sepetini bir para biriminin
nekadarsatin alabilecegini 6lgmeye yarayan ve
fiyat endeksine benzeyen satin alma giicii paritesi
kavramini kullanageldiler.

128




AVRO

Ortak bir Avrupa para birimi fikri ilk olarak 1929°da Milletler Cemiyeti’nde énerildi ve nihayet
1 Ocak 1999°da on bir Avrupa (ilkesinin avroyu resmen kabul etmesiyle meyve verdi.

OPTIMAL PARA ALANI

Avro su anda Avrupa Birligi'nin
yirmi sekiziiye devletinin on
dokuzu (sonsayimda) tarafindan
kullaniliyor ve geri kalanlarin
cogugelecekte bu parabirimini
benimseme niyetinde.

Avronun mimarlarindan biri,
“optimal paraalam” fikri lizerine
yaptigi ¢calismalarla 1999 yilinda
Nobel Ekonomi Odiilii’nii alan
Kolombiyali ekonomist Robert
Mundell idi. Avrupa Birligi'nin
yiiksek isgiicii hareketliligi ve
ortak ekonomik etkenlergibi
gereken tiim nitelikleri tasiyip
tasimadigl net degildi. Yine de
parasal birlik; dovize olan
ihtiyacin ortadan kalkmasi,
Avrupakimliginin gli¢lenmesi

ve ortak parasal kisitlamalarin
politikacilara mali disiplin
kazandirmasi gibi bir dizi avantaj
sagladi.

AVRUPA MERKEZ BANKASI (ECB)

Para politikasi, mali birimleri ve onu destekleyecek giiclii bir merkezi
hiikiimet olmamasi bakimindan benzersiz olan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) tarafindan belirlenir. Uye devletler bu nedenle kendi
maliye politikalarini yiiriitmek ve finansal agiklarini biryabanci para
birimi cinsinden finanse etmek durumundadir. Bu gerilim, Yunanistan’in
ddenemeyen avro agirhkl borglariyiiziinden neredeyse avro
bdlgesinden ¢cikma durumuna geldigi 2015 kriziyle su yiiziine ¢ikt!.
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KREDI KARTLARI

1950'lerde kredi kartlarininicadi, alisveris yapma seklimizde devrim
yaratti ve ekonomi (izerinde kalici etkileri oldu.

KARTLA ODEME

Sirket kurucusu Frank McNamara, New York’ta disarida yemek yerken ciizdanini unutunca satin almalarda
kullanilabilecek bir kartfikri aklina geldi. 1950’de Diners Club kartini lanse etti:Zengin miisterilerinin arkada
listelenen restoranlardan yemek almalarinaveddemeyide ay sonunda yapmalarina olanak taniyan bir karton
parcasiydi (1961'de yerini plastik aldr).

BORC YIGINI

Bugiin Amerika Birlesik Devletleri’ndeki mevcut
toplam kredi karti borcu 10 trilyon dolari asiyor.
Gdenmemis bakiyeler yiiksek oranda faiz ceker ve
yiizde 2 ila 3'e varan islem {icretleri, sadece kredi karti
sirketleriigin degil, ayni zamanda bankalar, 6deme
islemcileri ve takas kurumlari gibi cesitli aracilar

i¢in de nemli bir kar kaynagidir. Plastikle 6deme
kolayhg, birgok insan igin nakit paranin bir tarihi eser
haline geldigi anlamini tasiyor.




KRIPTO PARA

Kasim 2008’de, Satoshi Nakamoto takma adini kullanan Japon bir yazar, internette,
“madenciligi”yapilabilecek ve bilgisayar lizerinden izlenebilecek Bitcoin adli yeni
bir tiir cevrimici para birimini tanimlayan bir makale yayimladi.

BLOK ZINCIR

“Nakamoto” ilk 43 bin Bitcoin kendisi tarafindan ¢ikarildi ve ¢evrimigi
sohbet forumlari araciligiyla tanistigi diger insanlara bedava dagitti
(madencilik, islemleri dogrulamak igin hesaplama agisindan yogun bir
siirectir ve “madenci”yi bitcoinlerle 6diillendirir).

Daha dnce siber para girisimleri olmustu, ancak Bitcoin ile gelen
yenilik, tiim islemlerin, islemleri dogrulayan, kriptografi ile korunan
ve“madenciler” tarafindan izlenen blok zincir adi verilen biiyiiyen bir
veritabanina kaydediliyor olmasiydi.

OlOoIoIIOoIOIIO OIOIIIIOIOIOIII
[HTOIOIITOIOINIOIX IIITOO0OIIIOoOo
OllINTOIOINIIOIOINIO OIOIIIIOIOIOIIII

HAVADAN PARA

Bir yil sonra bir kullanici toplulugu olustu ve birileri bir Bitcoin fiyatini,
onu gikarmakicin gereken enerjiye esit olarakilan eden bir web sitesi
kurdu. Madencilik, aga daha fazla kullanici katildikca giderek daha da
zorlasan biristi. O zamanlar, bir Bitcoin yaklasik 0,08 sent degerindeydi.
Bugiin Bitcoin’in fiyati herkesin bildigi gibi son derece degisken. Ancak
2020’nin baslarinda, bu kitap kaleme alinirken yaklasik 8 bin dolardi.

Baslangicta 10 dolar degerinde Bitcoinsatin alanveonlari elinde tutan
herkes milyoneroldu.

RS- — - - - - - - - - -~ -~ —-—-—-—---§ -~~~ __ 18.000,00$
BBaMrS - - — - - - —————————— — - 12.000,00$

(asn)efi4

100Mr$ -~~~ -=—==---—=-=-—- 4 | - 6.000,008
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EKONOMIK BUYUME

NEOKLASIK BUYUME MODELI

Ekonomik biiyiime iktisadin amaci olabilir, gel gor ki iktisatgilar bunu
ancak 1950’lerde ciddi anlamda modellemeye basladilar.

URETIM FONKSIYONU

Robert Solow’a Nobel kazandiran neoklasik biiyiime
modeli, hasilay: Cobb-Douglas iiretim fonksiyonunu
kullanarak modeller:

Y=AL*K'

BudenklemdeY iiretim hasilasini, K sermayenin
katkisini (6rnegin fabrikalar), L emegi temsil ederve
A“teknik degisimi” temsil eden, zamanla degisen bir
sayidir. Sonuncusu, Solow tarafindan genis bir tanimla
“liretim fonksiyonundaki her tiirlii kayma” olarak
tanimlandi. Boylece yavasl lar, hizl lar,

isglicli yetistirmede yapilan iyilestirmeler ve her tiirli
benzerleri “teknik degisim” seklinde tanimlandi. o
sayisi verilere gore belirlenen bir parametredir.

e

o
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| YARATICI YIKIM

! Yaratici yikim kavrami genellikle kapitalist serbest
rekabetin olumlu etkileri ile iliskilendirilir.

‘ ENDUSTRIYEL MUTASYON

“Yaraticl yikim” terimi aslinda ilk olarak

Karl Marxtarafindan ortaya atilmisti. Onu
asil popiilerlestiren Avusturyali ekonomist
Joseph Schumpeter bu olguyu, kapitalizmin
eninde sonunda 6limiine yol agacak i¢sel
celiskilerinin bir gostergesi seklinde gordii.

temel gercegidir”.

Schumpeter, 1942 tarihli Kapitalizm
Sosyalizm ve Demokrasiadli kitabinda,
“ekonomik yapiyi durmadan igeriden kékten
degistiren, eskisini durmadan yok eden,
durmadan yenisini yaratanendiistriyel
mutasyon siireci”’ni tanimlar. Schumpeter’e
gore, “bu Yaratici Yikim siireci, kapitalizmin

GIRISIMCILER
Yenilikler, girisimciler tarafindan getirilir. Girisimciler,
“yeni seyler yapmaktan veya halihazirda yapiimakta

olan seyleri yeni bir sekilde yapmaktan”hoslanan
nadir bulunan ruhlardir.

Schumpeter, buna érnek olarak pazarin dlcegini
degistirerek yerlesik tarim sistemlerini paramparca
ederken ayni zamanda verimliligi artiran Amerika

e __
| I

LS

Birlesik Devletleri'’ndeki on dokuzuncu yiizyil
demiryolu sirketlerini verir.

Bugiin yaratici yikim ylikii, Uber ve Amazon

gibi sirketler ile elektrikli arabalaryla icinde
bulundugumuz yiizyilda ulasimda degisimvadeden
Elon Musk gibi vizyonerler arasinda paylasiliyor.
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EKONOMIiK BUYUME

IS DONGUSU

Ana akim iktisat teorisi, ekonominin uzun vadeli bir dengeye sahip oldugu fikrine dayansa da,
gercek sudur ki, ekonomi manik-depresif bir patlama modelinden geciyor, ardindan ¢okiis geliyor.
Her distis gelecekteki bir patlamanin tohumlarini ekiyor, sonra bir diisiis daha geliyor.

isDoNGISU ———

Zirve Zirve

Genisleme rgunluk  Genisle Durgunluk
Buhran Canlanma
Di

P

DURGUNLUK VE BUHRAN

Durgunluk, genellikle artarda iki ceyrek azalan
uretim olarak tanimlananve ekseriyetle artan
issizligin eslik ettigi gegici bir ekonomik diisiis
donemidir. Buhran da durgunluk gibidir ancak daha
kotlistidir.

KURESEL GORUNMEZ EL

Ana akim teoriye gore bu tir olaylardan, eski Fed
baskani Alan Greenspan'in bir zamanlar “kiiresel
‘goriinmez el’” dedigi seyin rehberliginde dogal
siireglerle kurtulmak mimkiindir. Kisa vadede,
negatif bir talep sokundan sonra, fiyatlar (velicretler)
sabit kalir, ancak firmalar stoklarini kiigUlttikge iiretim
kisa vadeli dengeye dogru azalir. Fiyatlar ne kadar
katiysa, buasama o denli uzunsiirer. Uzun vadede
fiyatlardiiser, ancak Uretim bastaki haline geri doner
ve uzunvadelidengeyenidensaglanir.

Tabii ki bu yaklasim, boyle dengelerin var

oldugunu 6ngériir. Her zaman “dis soklar’dan
kaynaklandiklarini varsaymadiginiz sirece, ilk etapta
durgunluk ve buhranlarin varligiyla biraz celisen bir
varsayimdir bu.

EKONOMIK DARALMA

Uretimde iki yil veya daha uzun siiren bir diisiis veya
alternatif olarak yiizde 10’u asan toplam bir diisiis
yasandiginda bu tipik buhran tanimina girer. Terim ilk
olarak 1930’larin basindaki Biiyiik Buhran’in ardindan

popdler kullanima girmistir.

f
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Buna karsilik, 2007/8 yilindaki finansal kriz, her
zaman ayni¢agrisimi yapmasa da Biiyiik Durgunluk
olarak adlandirilir.

GORUNEN EL

Her hallikarda, hiikiimetler maliye veya para
politikasinin goriiniir olan elini kullanarak iyilesme
siirecini hizlandirmaya ¢alisabilirler. ilki genellikle
uzun vadeli amaglarla uygulanirken, ikincisi kisa
vadeli ince ayar icin tercih edilen bir aractir.
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BESERI SERMAYE

Tipki ekonominin deger yaratmak icin makineler ve altyap: biciminde sermaye
kullanmasi gibi, insanlarin da ekonomik kullanima konulabilecek bilgi, beceri,
yaraticilik biciminde bir “beseri sermaye” stokuna sahip olduklari séylenebilir.

INSANA YATIRIM

Bir iilkede yerin altindan gikarilabilecek veya hasatedilebilecek dogal
kaynaklar oldugu gibi, sirketlerin de “insan kaynaklari” vardir.

Beseri sermaye egitim, 6gretim ve saglhk gibi seylere yatirim yaparak
gelistirilebilir (ancak bunun ekonomik etkisini 6l¢mekkolay degildir).

Nitelikli isglicli kavrami her zaman var olmustur, ancak “beseri sermaye”
ifadesi, Nobel 6diillii ekonomist Gary Becker tarafindan 1964 tarihliayni
isimdeki popliler hale getirilmistir. Becker, bir kisinin Giretiminin kismen
kendibeserisermayesinin getiri oranina baglh oldugunu, dolayisiyla bu
beseri sermayeye yatirim yapmanin ek iiretim saglayacagini savundu.

ARARAA
www %@

SOSYAL SERMAYE

ilgili bir baska kavram da ABD’li siyasetbilimci Robert
Putnam’in sosyal baglantilarin ve aglarin degeri
olarak tanimladigi sosyal sermayedir.

JWNANE XIWONOX3
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EKONOMiK BUYUME

YENI BUYUME TEORISI

Yeni Biiyiime Teorisi, 1980’lerin ortalarinda, bir diziiktisatcinin,
biyimenin disaridan dayatilmak yerine modelin icinde gerceklestigi
i¢sel (dissalin tersi) modeller gelistirmesiyle dogdu.

BESERi SERMAYE

Daha sonra bu alandaki ¢alismalari nedeniyle
ekonomi Nobel’i alan Paul Romer, biiyiimenin biiyiik
olglide teknolojik yenilik ve beseri sermayedeki
gelismeler ile gerceklestigini savundu. Romer, o
sirada Silikon Vadisi'ndeki Stanford Universitesi'nde
profesdrolarak ¢alisiyordu ve Microsoft ve Apple gibi
sirketlerin onciiligliindeyeniyeniortaya ¢ikan dijital
ekonomiden etkilendi.

Elestirmenler, ortaya ¢ikan modelin neoklasik
versiyondan ¢ok daha karmasik olduguna dikkat
cekiyor, bu da parametrelerin her zaman verilere

uyacak sekilde ayarlanabilecegi anlamina geliyor.
Matematikci John von Neumann’in birkeresinde saka ‘

yollu dedigi gibi: “Dért parametreyle bir fil yapabilirim,
bes parametreyle de hortumunu oynattirabilirim.”

) | |

Ayrica, fizikte kullanilan model tipine yiizeysel olarak
benzemekle birlikte, sermaye, emek (kisi sayisi ile !
olciiliir), egitime bagh beseri sermaye vb. gibi (6rnegin

olcii birimleri agisindan) matematiksel tutarhihg '
olmayan bircok farkl kavrami bir araya getiriyor.

Bununla birlikte, modelin en cazip noktasi, neoklasik
modelin sunmadigi bir seyi sunmasiydi. Bu, sermaye
veya emekle degil, beyin giiciiyle beslenen, Romer’in
“sinirsiz bilylime” diye adlandirdigi anlayisti.
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EKONOMIK BUYUMEYI DESTEKLEMEK

iktisatcilar genel olarak biiyiimenin iyi bir sey oldugu konusunda hemfikir gériinseler de,
esasen bunun nasil gerceklestigi konusunda fazla net degillerdir.

KLASIK IKTiSAT

Adam Smith i¢in biiylimenin anahtari, goriinmez elin yani sira uzmanlasmaydi. Malthus ve Ricardo gibi klasik
ekonomistler biiyiimeyi, hepsi azalan getirilere tabi olan emek, toprak ve sermayenin ortak iiriinii olarak
gordiiler. Neoklasik ekonomistler bunu, dis soklar icin fazladan bir terim iceren matematiksel bir modelle
formiile ettiler.

YENI BUYUME TEORISI

Romer’inYeni Biiyiime Teorisi, teknoloji ve beserisermaye gibi faktorleri \ ! I
dahil ederek daha da ileri gitti. Ayrica hiikiimet politikalarinin biiyiime

orani iizerinde kritik bir etkisi oldugunu 6ne siirdii. Teoriye gore, serbest
ticarete sahip acik ekonomiler, kapal ekonomilerden daha ok biiyiir,
ciinkii onlar yenilige daha aciktir. Ote yandan yiiksek kamu harcamalari,
yiiksekenflasyon ve siyasi istikrarsizhk biiyiimeyi yavaslatma
egilimindedir.

Teori, hiikiimetlerin agikhg tesvik etmesi gerektigini soylese de bu,
miilkiyet haklari veya fikri miilkiyet patentleri gibi seyler icin gecerli
degildi. Aslinda Romer, modelinde tasarim seklindeki yeniliklerin “sonsuz
siirelipatent” kapsaminda oldugunu séyliiyordu.
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MENKUL KIYMETLER

Menkul kiymetler, tahvil, sirket hissesi veya finansal tiirev gibi ticareti yapilabilen finansal varliklardir.

MENKUL KIYMETLESTIRME AVANTAJLARI

Menkul kiymetlestirme, gelecekteki bir gelir akisini, Bu tiir menkul kiymetleriihrag edenlerin avantaji,
daha sonraalinip satilabilecek tahvile benzer bir araca gelir getirmesini beklemek zorunda kalmadan

doniistiirme siirecini ifade eder. Buna 6rnek olarak fonlara aninda erisebilmeleridir. Bankalar ayrica
mortgage paketlerinden elde edilen geliri temsil eden, bunlari defterlerinden riskli varhiklari ¢ikarmak igin
ipotege dayall menkul kiymetler verilebilir. David kullanabilir ve bu da daha fazla kredi vermelerini
Bowie’nin, sarkilarindan gelen telif haklarini Bowie saglar. Yatinmailar igin avantaji, varhiklarim
bonolariolarak giivence altina almasi da (bu teknik cesitlendirmeyi saglayacak bir diziyatirim iiriiniine
gogu rock grubu i¢in ise yaramasa da!) cok konusuldu. erismeleridir.
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HISSE SENETLERI

Hisse senetleri, sahibine bir sirkette kismi miilkiyet hakki veren ve net kazancinin bir
kismini temettii seklinde alma sansi taniyan bir tiir finansal menkul kiymet tiiridiir.
Hissedarlarin ayrica sirketin yonetim kurulu secimi gibi konularda oy haklari vardir.

BORSA

Hisse senedi anlamina gelen “stock” kelimesi, aslinda, adini ¢etele cubugunun degerli kismindan alir. ilk resmi
borsalar on yedinci yiizyllda Amsterdam’da kuruldu ve buralarda ¢ogunlukla Hollanda Dogu Hindistan Sirketi
(1602'de kuruldu) ile Hollanda Bati Hindistan Sirketi’nin (1621) hisseleri islem gordii.

Amerika Birlesik Devletleri'’nde ana borsa 1792’de yirmi dort brokertarafindan kurulan New York Menkul
Kiymetler Borsasr'dir. 1972'de buna, elektronik bir fiyat teklifi sistemi olarak baslayan ancak sonunda basli
basina bir borsaya doniisen NASDAQ eklendi.

SNVNI4

e//,

PIYASA DEGERI

Diinya borsalarinin toplam piyasa degerisu anda 80 trilyon dolar civarindadir. Bu pazarlarin acik ara en bilyiigii,
toplamin yaklasik yiizde 34'i ile ABD’dir ve onu Japonya ile ingiltere (her biri yaklasik yiizde 6’si) izlemektedir.
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MODERN PORTFOY TEORISI

Modern portfoy teorisi (MPT), ekonomist Harry Markowitz tarafindan 1952 tarihli bir
makaleyle ortaya atildi. Amaci, risk tolerans dereceleri gz 6niine alindiginda belirli bir
yatirimctigin optimal varlik portfé yiinii belirlemekti.

RISK VE GETIRI

Hisse senetleri ve tahviller gibi farkl varlklar,
degisen seviyelerde risk ve getiri sunar. Tahviller
genellikle diisiik getiri sunan diisiik riskli
yatinnmlardir. Hisse senetleri daha heyecan verici
kazanglar vadeder ancak her seyi kaybetme riski de
barindirirlar.

Yatirimcilar genellikle her ikisinden de tutarlar, ancak
bir dizi varhgin bir portfoyde nasil birlestirilecegi
sorunu, varliklarin bir dereceye kadar iliskili olmasi
nedeniyle karmasiktir. Ornegin, belirli bir sektérde

bir hisse senedindeki diisiis genellikle ilgili hisse
senetlerinde de diisiise yol agar.

ETKINLIK SINIRI

Markowitz, etkinlik sinirini, risk ve korelasyonun
piyasanin yakin tarihli fiyat gegmisine bakilarak
hesaplanabilecegini varsayarak ele aldi. Belirli bir risk
seviyesi i¢in optimal yatirim portfoyiinii tanimlayan
“etkinlik simin” kavramina ulasti.

MPT, Markowitz'e Nobel &diilii kazandirdi ve bugiin
hala yatirnm danismanlari (veya robo-danismanlar)
tarafindan kullanilan stratejileri desteklemeye devam
ediyor. Ancak bir finansal varhk igin risk ve korelasyon
gibi seylerin tek bir sayiya indirgenebilecek sabit
miktarlar olmadigini belirtmekte yararvar. Bu, nicel
finanstaki cogu modeli etkileyen bir sorundur.

Etkinlik Siniri

@ Minferit Varliklar

s Teget Portfoyi
S
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-
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RASGELE SEYIRLER

Rekabetcgi piyasalarin, fiyatlari icsel degeri yansitan bir denge diizeyine yénlendirdigi,

ekonomi biliminde genelde kabul géren bir fikirdir. Buna gore fiyat degisiklikleri, hisse

senediyle ilgili haberler gibi dis ola ylardan etkilenir. Bu tiir olaylar rasgele oldugundan
fiyatlar, ekonomist Karl Pearson’in “rasgele seyirler” dedigi sekilde degisir.

SNVNI4

BACHELIER

Daha 6nce ayni fikir, Louis Bachelier tarafindan
1900’deki Spekiilasyon Teorisibaslikli calismasinda,
bir yatinmcinin beklenen kar veya zararinin sifir
oldugunu gostermek icin kullaniimisti. Fiyatlar rasgele
yukari ve asagi hareket eder, ancak bir varhgin
gelecektekifiyatiicin en iyi tahmin, mevcutfiyatidir.

OPSIYONLAR

Bachelier bu yontemi, asagida tartisilacagi gibi, sahibine gelecekteki bir tarihte belirli bir fiyattan bir menkul
kiymet satin alma veya satmaolanagi veren opsiyonlarin fiyatini hesaplamak igin kulland.




FiNANS

ETKIN PIYASA HIPOTEZI

Etkin piyasa hipotezini Eugene Fama 1965 yilindaki doktora tezinde ortaya atmis ve
etkin piyasalarin varliklari dogru fiyatlandirdigini ifade etmisti.

RASYONEL FiYAT ETKIN PIYASA

Bachelier gibi Fama da fiyat degisikliklerinin rastlantisal Fama, etkin piyasalari, “cok
dalgalanmalar olarak goriilmesi gerektigine inaniyordu. Bununla birlikte, sayida akilh katiimci arasindaki
Bachelier bu dalgalanmalara, kismen, toplamda simetrik olarak birbirini rekabet, herhangi bir zamanda,
gotiiren irrasyonel faktorlerin neden oldugunu diisiiniirken, Fama bireysel menkul kiymetlerin
bunlarin piyasa rasyonalitesinin bir belirtisi oldugunu savunuyordu. gergek fiyatlarinin, hem daha

dncemeydanagelenolaylara

hem de su anitibariyle piyasanin
(] gelecekte gerceklesmesini
bekledigi olaylara dayali bilginin
etkilerini yansittigi bir duruma
yol aganyerler” olarak tanimladi.
Baskabir deyisle, “herhangi bir
zamanda etkin bir piyasada bir
menkul kiymetin fiyat;,onun
gercek degerinin yakin bir
tahmini olacaktyr.”

$=
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OPSIYONLAR

Opsiyon, sahibine gelecekte belirli bir tarihte belirli bir fiyatla birvarligisatin alma veya
satma zorunlulugu getirmeyen ancak olanak taniyan bir menkul kiymet tiiriidiir.

ALIM VEYA SATIM

Alim opsiyonlari alim hakk:
verirken, satim opsiyonlarisatis
hakki verir.

Ornegin, bir hisse senedini
dogrudan satin almak ve

parayi baglamak yerine sonraki
yilda degerinin artacagina
inaniyorsaniz, bir alim opsiyonu
satin alabilirsiniz. Bu, sonraki yil
eski, daha diisiik fiyattansatin
almaniza ve kar elde etmek iizere
hemen satmaniza olanak tanir.

DEGERLEME OPSIYONLARI

itibar eksikliginin yani sira,
daha derin bir sorun, kimsenin
onlara nasil dogru diiriist deger
verecegini bilmemesiydi. Bu
ancak 1960’larda Black-Scholes
modelinin icadiyla degisti.

GELECEK UZERINE KUMAR
0YNAMAK

Opsiyon yeni bir bulus degildir.
Aristoteles, filozof Thales'in
astrolojiyi zeytin yetistiricileri
icin verimli bir mahsul tahmin
etmek i¢innasil kullandigini,
bdylece preslerinin olagan oranda
kullanilmasini garanti etmek
lizere yerel zeytin sikicilarigin
opsiyon diizenledigini anlatir.

< %S\)

On yedinci yiizyilda opsiyonlar, Amsterdam ve Londra gibi finans
merkezlerindeki borsalarda islem goriiyordu, ancak bunlar genellikle bir
tiir spekiilasyon veya kumar olarak gériiliiyor ve kanun koyucular zaman
zaman bunlari yasaklamaya calisiyordu. Amerika Birlesik Devletleri’nde,
1929’daki ¢okiisten sonra neredeyse yasaklanacaklardi. 1960’larda bile
sadecekiigiik bir New York piyasasinda islem goriiyorlard..
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SERBEST YATIRIM FONLARI

Serbest yatirim fonu, yatinmcilardan fon toplayan ve genellikle bir tiir akilli
yatinim stratejisiyle bunlari cesitli varliklara yatiran bir sirkettir.

¥
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YUMURTALAR AYRI SEPETLERE

Yatinmlar genellikle 6diing para ile yapilir, ki bu da getirileri
potansiyel olarak daha yiiksek ama ayn zamanda daha degisken
hale getirir. Bu nedenle serbest yatirim fonlar: alternatif yatirimlar
olarak goriiliir ve ¢ogu lilkede kanun koyucular, yalnizca potansiyel
zarari karsilayabilecek kadar parasi olan akredite yatirimcilar
tarafindan satin alinmalarina izin verir.

Bu fonlar, bir varhigi satin alirken digerini satarak,
piyasanin bir biitiin olarak yiikselip diismesinden
bagimsiz para kazanma fikrinden yola gikar.
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PIYASAYI YENMEK

Bu riskten korunma stratejisinin
erken bir 6rnegi 1960'larda
matematikci Ed Thorp ve ekonomist
Sheen Kassouftarafindan gelistirildi.
Birhisse senedinin fiyati ile o hisse
senedi lizerindeki opsiyonun fiyati
arasindaki tutarsizhiklari tespit etmek
izere biryontem gelistirdiler. 1967
tarihli Beat the Market [Piyasayi
Yenmek] adli kitaplarinda agiklandig
gibi, doniistiiriilebilir tahvil arbitraj
olarak bilinen biryontem kullanarak
bu tutarsizliktan yararlanmak
miimkiinddr.

RISK YONETIMI

Serbest yatirim fonlarinin tamami
belirgin riskten korunma stratejileri
kullanmaz, ancak bunlargenellikle
risk yonetimineitina gerektirir. Belki
de en basarili serbest yatirim firmasi,
milyarder kurucusu Jim Simonsile
CEO’su Robert Mercer’in 6nemli
bilimsel hayirfaaliyetleri (The Simons
Foundation) ve politik bagislar
(Mercer, 2016 Trump kampanyasinin
finansmanina yardimai oldu) yaptiklari
Renaissance Technologies'tir.
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BLACK—SCHOLES

Black-Scholes denklemi, bir opsiyonun dogru fiyatini hesaplamak icin kullanilan
formiildiir. Sikago Universitesi’nden Fischer Black ve Myron Scholes tarafindan
MIT'den Robert C. Merton ile birlikte gelistirilmistir.

OYNAKLIK (VOLATILITE)

Black-Scholes formiiliindeki dnemli bir
parametre de varhigin, sabit bir miktar
oldugu varsayilan oynakhgidir. Oynakhgin
aniden degisebilecegigercegi,resmi
karmasiklastirir. Kismen basarisiz
riskten korunma stratejilerinin sorumlu
tutuldugu 1987°deki borsa ¢okiisii (Kara
Pazartesi); yonetim kurulunda Scholes
ve Merton’in da bulundugu milyarlarca
dolarlik bir serbest yatirim fonu olan
Long Term Capital Management'in
1998’deki ¢okiisii ve 2007/8 Biiyiik
Finansal Krizi gibi olaylara katkida
bulunmustur.

RISK AZALTMA

Nobel ddiillii Black-Scholes formiilii, yalnizca tacirler
onlarla hizli fiyatbelirleyebildikleri icin degil, ayni
zamanda bu enstriimanlarin kumar olarak degil, riski
azaltacak bilimsel yol olarak goriildiigii igin, opsiyon
ticaretinde hizla biiyiik bir artisa yol agti.

\
A
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TUREVLER

finansaltiirevdrnegidir. 1970’lerde, nicel analistler (veya nicelciler) becerilerini
cok gesitli ve daha karmasik tiirevlere uygulamaya basladilar.

EGZOTIKLER

Opsiyonlar genellikle borsalar aracihgiylasatin
/\/ alinabilirken, egzotik tiirevler olarak adlandirilanlar

yalnizca tezgah listii piyasadan alinir. Up-and-Out
DDDD ahm opsiyonu buna bir 6rnektir. Bu standart bir alim

opsiyonuna benzer ancak biraz daha ucuzdur ¢iinkii

hisse senedi dnceden belirlenmis bir seviyeyi asarsa,
sozlesme gegersiz hale gelir.

" 'i'é\_

iy // DAHASL...

Tiirev iiriinler sadece hisse senetleri igin gecerli degildir; ayni muamele
herseyeyapilabilir. Ornegin, sirket temerriidii gibi “kredi vakalar1”
durumunda kredi temerriit takaslari hesabi kapatir. Hava durumu
tiirevleri, hava kosullarina duyarh sektdrlerde, belirli meteorolojik
kosullar karsilandiginda kullanilir. Teminath borg yiikiimliiliikleri ipotek
gruplarina dayanir. Para takasi, para ve ilgili faizin bir para biriminden
d 4 4 baska bir para birimiyle degistirilmesini icerir. Daha pek ok 6rnek
siralanabilir.

v
v
-
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RISKE MARUZ DEGER

1987'deki Kara Pazartesi ¢6kiistiniin ardindan nicel analistler, piyasa riskini
6lcmek icin saglam bir yénteme ihtiyag duyduklarini fark ettiler. Uzerinde
durduklar yéntem “riske maruz deger” ve ya VAR olarak biliniyordu.

CAN EGRISi

Etkin piyasa hipotezigibiteorilerde kullanilan rasgele seyir modeli, bir hafta veya bir ay gibi bir siire boyunca
fiyatdegisikliklerinin, ge¢mis fiyat verilerinin analiz edilmesiyle belirlenebilen normalveya ¢an egrisi olarak
adlandirilan bir dagihm izledigini dne siirer. Bu dagihm, genisligi varhgin oynakhgim (volatilitesini) yansitan
bir ¢an seklindedir. Giivenli bir hisse senedinin oynakhg: diisiik (dar ¢an) olurken, daha riskli bir hisse senedinin
oynakhg yiiksek (genis can) olacaktir.

OYNAKLIK

VAR, bir varhiginveya varlik kombinasyonunun belirli bir zaman
cercevesinde kaybedebilecegi tutari tahmin etmek igin oynakhgi
kullanir. 6rnegin, bir bankadaki risk yéneticisi bunu yiiz intimalden
doksanbesinde belirli bir portfoydeki kayiplarin belirli bir miktardan
az olmasi gerektigini soylemek igin kullanabilir.

Modern portfdy teorisi ve Black-Scholes gibi diger tekniklerde oldugu
gibi, VAR, varlik fiyatlarinin, gecmis istatistiklerden olciilebilen ve
gelecekteki risk hakkinda tahminlerde bulunmak icin kullanilabilen
Istikrarh bir oynakhga sahip oldugunu varsayar.
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FINANSAL HIZMETLER SEKTORU

Finans sektdrii bankacilik, yatirim fonlari, kredikartlari, sigorta, muhasebe, borsacilik,
déviz vb. dahil olmak iizere bir dizi hizmet sunar.

()

PARA BIRIMLERI

Bazi agilardan, en dnemli finansal faaliyet doviz
ticaretidir. Ddviz piyasalarinda her giin 5 trilyon
dolardan fazla islem yapilir. Karsilastirmaigin
soyleyecek olursak bu, kiiresel hisse senetleri islem
hacminden yirmi bes katdaha biiyiiktiir. Ticaretin
Gogu tezgah iistii piyasalarda ve borsalar yerine
elektronik platformlararaciligiyla gerceklestirilir.

Cogu doviz ticaretinde, diinya rezerv para birimi
olarak kabul edilen ABDdolariile azsayidaavro,
Japon yeni, ingiliz sterlini, isvigre frangi, Kanada ve
Avustralya dolan gibi diger para birimleri kullanilr.

BEYIN 60G(

Finans, diinya ekonomisinde 6nemli bir rol oynasa
da azi karar, cogu zarardir. Uluslararasi demeler
Bankasi tarafindan 2015 yilinda yapilan bir arastirma,
yetenekleri kismen daha lretken alanlardan ¢cekmesi
nedeniyle “hizh biiyiiyen finans sektoriiniin toplam
iiretkenlik artisina zarar verdigini” ortaya koydu.
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BUYUK FINANSAL KRIZ

Bliylik Finansal Kriz olarak da bilinen 2007/8 finansal krizini, diinya ¢capinda
stirekli issizlik ve mali stresin gériildiigiBii yiik Durgunluk izledi.

IKTISADIN ROLU

Biiyiik Buhran ile bu krizin
nedenleriekonomistler tarafindan
tartisilmaktadir. Ancak ¢ogu,
ekonomik modellerin iki agidan
kilit rol oynadigi konusunda
hemfikirdir. Birincisi, bankalarin
riskiyonetmek icin kullandiklar
modellerin ve karmasik tiirevlerin
fiyatlandirilmasinin hatal
varsayimlara dayanmasiydi. Kriz,
ABD’de mortgage tiirevlerine yatirrm
yapan, diinyanin dort bir yanindaki
diger bankalara yayilan bir mortgage
kriziyle basladi.

ikincisi, politika yapicilar tarafindan
kullanilan DSGE modellerinin yetersiz
olmastydi, ¢linkl bunlar agik¢a
ekonominin dengede oldugu fikrine
dayaniyordu ve krizin merkezinde
yer alan bankacilik sektdriini
gormezden geliyordu. Sadece krizi
tahmin edememekle kalmadilar,
bdyle bir krizin olasiligini da tahmin
edemedilervekrizolduktan sonra ne
yapilmasi gerektigini soyleyemediler.

8
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EKONOMi MODELLEMESi II

KRIZ SONRASI IKTISAT

Yukarida gériildiigii gibi, iktisadi teoriler tarihsel baglamlariyla sekil alir.
Bizim d6nemimiz Bii yiik Finansal Kriz sonrasi dénemdir.

YENI DOSUNCE

IMF’de 2019’da yaptigi bir
konusmada, eski ingiltere Merkez
Bankasi baskani Mervyn King,
1930’larin Biiyiik Buhranrnin
ekonomide yenibir diisiinceyi
atesledigini soyledi. “Bir kez

daha siyasi kargasa donemini
yasadigimizdan kimsenin

stiphesi olmasin. Ancak ekonomi
politikasinin temelini olusturan
temel fikirlerin karsilastinlabilir
bir sorgulamasi olmamistir. Bunun
degismesi gerekiyor.”

Neyse ki, yeni olmayan ama simdi
ciddisekilde dikkat ¢ceken baz
alternatif fikirler var.

Fiyat

Miktar

Z0RLUKLAR

Bugiin modern ekonomi ayni zamanda yapay zeka devrimi, (baz digiilere
gore) diinyanin en biiyiik ekonomisinin artik komiinist bir hiikiimet
tarafindan yonetiliyor olmas, dijital feodalizm, iklim krizi, merkantilist
ticaret politikalarinin geri déniisii gibi seylerle bogusmak zorundadir.

Rasyonellik ve istikrar lizerindeki neoklasik vurgu, Feminist ekonomi, toplumsal cinsiyet sorununu ele
para ve finansin irrasyonel ve istikrarsizlastirici alirken, ekolojjikekonomi, ekonomiyi daha biiyiik
roliiyle biiyiik bir kor noktaya, kuantum ekonomisine bir ekosistemin bir parcasiolarak goriir. Kriz, ayni

ulasti.

€¥:9 QO @

zamanda etik ve adalet meselelerine ilginin yeniden
canlanmasina neden oldu.




DAVRANISSAL IKTISAT

Krize tepkilerden biri, 1970’lerde Israilli psikologlar Daniel Kahneman ve Amos Tversky’nin
calismalariyla baslayan davranissal iktisada ilginin yeniden canlanmasiydi.

COK FAZLA REGEL

Kahnemanve Tversky, insanlarin beklenen fayda
teorisinin varsayimlarini diizenli bicimde ihlal
ettigini gbsteren bir dizi deney yaptilar. iktisat,
insanlarin faydalarini optimize etmek icin rasyonel
kararlar aldiklari fikrine dayandigindan, bu, radikal bir
adim gibi goriiniiyordu.

Ornegin, gelenekselteori,tiiketicilerin maksimum
sayidasecenege sahip olmaktan fayda sagladigini
soyler. Bununla birlikte, alisveris yapan herkesin
onaylayacagi lizere, gogu zaman cok fazla se¢cenek
bunaltici olabilir. Bir markette alisveris yapanlara
tatmalari icin yirmi dortregel secenegi sunuldugunda,
yalnizca altisecenege sahip olduklar zamana gore
cok daha azrecel satin aldiklari deneyle saptand..

Davranissal iktisat baslangigta tartismahydi,

ancak Kahneman’a 2002'de bir ekonomi Nobel’i
kazandird: (Tversky o esnada hayatta degildi). Bu
alan, piyasalarin tamamen rasyonel olmadigina dair
kesin kamitlar sunan bir olay olan Biiyiik Finansal
Kriz'den sonra artan bir ilgi gordii ve davranissal
iktisatcilar, Richard Thaler ve Robert Shiller de Nobel
ile ddiillendirildiler.
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EKONOMi MODELLEMESi Il

BILISSEL ONYARGILAR

Davranissal psikolog ve ekonomistler tarafindan ortaya ¢ikarilan “bilissel 6nyargilar”
ylizlercedir, ancak burada sadece iktisatta karsilasilan birkacina goz atacagiz.

Statiiko onyargisi: Dahaiyi olsa bile bir
alternatife gegmek yerine bildiklerimize
tutunmayitercih ederiz. Bilinen markalarin

riinleriicin daha fazla iicret talep etmesinin bir
nedeni budur.

« Kayiptan kaginma: Kayiplara karsi aymi
miktardaki kazanca kiyasla kabaca iki kat daha
duyarhyiz. Dolayisiyla15 sterlin kazanca karsilik
10 sterlin kaybetmeye yonelik bir kumar ortaya
atsam, insanlarin ¢ogu katiimak istemeyecektir.

. Bunun bir sonucu, yatirimcilarin giivenli oynama
ve kayiplara asiri tepkivermeegiliminde
olmalandir.

O

« GCerceveleme etkileri: Nasil cercevelendigine
bagli olarak bir sorunu veyafirsati farkh algilariz.
Pazarlama ve reklam endiistrileri de buna gore
calisir.

Ayrica tiiketicilerin aldiklari lirlinii monte etmek icin

biraz ugrasmalari gerektiginde (6zellikle de mobilya

»/ : ise) iriinden daha fazla memnun kaldiklarini sdyleyen

4 IKEA etkisi gibi baska etkiler de mevcut.
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BEKLENTI TEQRISI

insan davranisinin pek cokyénii beklenen fayda teorisinin varsayimlariyla uyumsuz
goriindiigtinden, Kahneman ve Tversky alternatif bir model gelistirdiler ve bunu 1979
tarihli “Beklenti Teorisi: Risk Altinda Karar Analizi” adli makalelerinde yayimladilar.

DEGER FONKSIYONU

Teorinin temeli, bir olayin psikolojik degerini maddi
kazang veya kayiplarin birfonksiyonu olarak gosteren
deger fonksiyonudur.

40

20

Kayp -10$ -05$

KAYIPTAN KAGINMA

Grafik, merkez etrafinda asimetriktir, ¢linki belirli bir
miktardaki kayip, benzer bir kazangtan daha keskin
hissedilir (kayiptan kaginma).

Deger

REFERANS NOKTASI

Merkez, kazangveya kayiplarin deneyimlenen
referans noktasini temsil eder. Ornegin, iicretteki bir
degisiklik, kisinin mevcut iicretineveya benzer isler
i¢in ddenen licrete bagh olarak dlgiilebilir.

Fonksiyonun egimi, referans noktasinin yakininda
daha diktir, uzaklastikca yataya yaklasir. Bu,on
sekizinci ylizyil matematikgisi Daniel Bernoulli’ye
kadaruzanan, kayiplarin veya kazanglarin etkisinin
dahabiiyiik miktarlara geldikge doyma egiliminde
oldugu bulgusunu yansitir.

059$ 10S Kazang

BELIRSIZLIK AGIRLIKLARI

Teorinin bir baska katkisi da, sonuglaritam olarak
olasiliklarina gére agirhiklandirmadigimizi
gostermesidir. Ornegin, olasiliktaki yiizde 0’dan yiizde
10’3, yani “tamamen giivenli"den “kiiciik risk”e dogru
bir degisime, yiizde 40’tanyiizde 50’ye bir degisime
gore cok daha duyarhyizdir. Bu nedenle, 6rnegin, teror
saldirilan veya diger olasihg diisiik seylerle ilgili
haberlere cokfazladnem veririzgercibaslangicta
asiri tepki gibi goriinen davranis pandemi gibi olaylar
s6z konusu oldugunda dogru tepkidir.
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EKONOMi MODELLEMESi 1

DAVRANISSAL FINANS

Davranissal iktisada ydnelik bir elestiri de bii yiik lceklerde etkisi gdriilmeyen ve
genellikle goz ardi edilebilecek boyutta olan kii¢lik etkenlerle ilgilenmesidir.
Ancak bunun dogruolmadigi bir yer varsa o da borsadir.

BALON SORUNU ‘

2013 Nobel konusmasinda Robert Shiller, balonu

su sekilde tanimlad:: “Fiyatartis haberlerinin, bunu
hakh gosterecek hikayeleri kopiirtme ve psikolojik
bulasma yoluyla kisiden kisiye yayilan yatirimci
coskusunu tesvikettigive yatinmin gercek degeriyle
ilgili stiphelere ragmen gerek baskalarinin kazancini
kiskandirarak gerekse bir kumarbaz heyecaniyla
daha biiyiik yatirima siniflarini yatirima ¢ektigi
durum.”

Etkin piyasa hipotezine gore, varliklar her zaman
dogrufiyatlandinldigi i¢in balonlar var olamazdi.
Ne var ki Biiyiik Finansal Kriz, cogu insani balonlarin
gercek olduguna katibicimdeikna etti.
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KARMASIKLIK IKTISADI

Karmasikhk iktisadi, ekonomiyi, geleneksel tiirden basit denklemlere indirgeneme yecek,
yeni dzelliklere sahip bir karmasik sistem olarak ele alir. Karmasiklik iktisat¢ilari, etmen
tabanli modeller ve veri analizi gibi fizikte gelistirilmis araglari kullanir.

OLCUM KARMASIKLIGI

Karmasikhiga dayal veri analizine bir 6rnek, iktisatgi
Ricardo Hausmann tarafindan yiiriitiilen Harvard
Ekonomik Karmasiklik Atlasi projesidir. Bu proje
her yerde bulunabilme, cesitlilik ve yakinhk gibi
“karmasiklik istatistikleri”ni kullanarak ulusal
ekonomilerin ¢iktilarini analizeder.

Bir liriiniin her yerde bulunabilme metrigi, onu
iireten iilke sayisidir. Bir iilkenin gesitlilik metrigi,
iirettigi iiriin sayisidir. iki iirtiniin yakinhgy, karsilikh
benzerliklerini tanimlar.

Arastirmacilar, bir tiriiniin diger triinlere yakinhiginin
biriilkenin onu gelistirme olasiligini agiklamaya
yardimci olurken, her yerde bulunabilme ve
cesitliligin de bir ekonominin genel karmasikhgi
hakkinda fikir verdigini saptamistir.

CESITLILIK

Projenin 2019 raporunda, “Uretimlerini daha
karmasik sektorlere gore gesitlendiren Vietnam

ve Cin gibi lilkeler, dniimiizdeki on yilda en hizh
biiylimeyi yasayacak olan lilkelerdir,” 6ngoriisiinde
bulunuldu. Bu sonug, lilkelerin {iretmede en iyi
olduklari seyde uzmanlasmalari gerektigini ne siiren
klasik karsilastirmal iistiinliik teorisiyle taban
tabana zittir.

111SIW3113A0W IWONOXI



EKONOMi MODELLEMESi I

SISTEM DINAMIKLERI

Geleneksel ekonomik modeller, ekonominin istikrarli bir dengeye sahip oldugu
fikrine dayanir, oysa bu ¢ok kisitla yici bir varsayimdir. Gercekten dinamik bir
ekonomi modeli, kaos da dahil olmak (iizere bir dizi davranis gésterebilir.

GOODWIN MODELI

Boyle bir “sistem dinamigi” modelinin basit bir 6rnegi, 1967°de Amerikali ekonomist Richard Goodwin tarafindan
one siiriildii. Bumodelde istihdam oranini ve hasiladaki licret payini tanimlayan ikidenklem bulunuyordu.

KAOS

EkonomistSteve Keen'in gosterdigi gibi, borg benzeri
etkiler dahil edildiginde davranislar ¢ok dahailging
hale gelir. Belirli parametre degerleri icin dongii,
vahsi salinimlaria kaotik hale gelir.

Ana akim modellerde, durgunluk gibi seylerin
dis soklardan kaynaklandigi varsayilir,ancak
sistem dinamikleri kaosun kendi basina
gerceklesebilecegini gosterir.
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ETMEN TABANLI MODELLER

Etmen tabanli modeller, geleneksel yaklasimlara alternatif olarak iktisatta giderek daha
popiiler hale geliyor. Bu modeller tek temsili ajan kullanmak yerine tiiketicileri, firmalar veya
yatirnnmcilan temsil eden bir araci poptilasyonunu simlile ediyorlar.

OGRENME DAVRANISI

Ornegin, etmen tabanh bir borsa modeli, farkli stratejiler benimseyen
ve birbirleriyle etkilesime girmelerine izin verilen bireysel yatirimcilari
icerecektir. Bazilari siiriiyle birlikte hareket eden trend takipgileri,
digerleri ise bir ticari anlasma arayisindaki deger yatirimcilari olabilir.
Tam bilgiye erismek yerine belirsiz, sezgisel yontemlere dayali kararlar
verirler. Ayrica zamanla 6grenip uyum da saglayabilirler; boylece, 6rnegin,
biyk bir kaybin ardindan daha muhafazakar hale gelebilirler.
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YENi OZELLIKLER

Dolayisiyla bu etmenler tamamen
rasyonel veya bagimsiz degillerdir
ve sabit tercihleri de olmadigi

icin ana akim teorinin temel
ilkelerini ihlal ederler,ancakdaha
gercekgidirler. Kolektif etki,
gercek piyasalarin davranislan
hakkinda genellikle bilgilendirici
olabilen yeni 6zellikler Gretmektir.
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EKONOMi MODELLEMESi 11

EVRIMSEL IKTISAT

iktisat her zaman yasambilimleri ile yakindan baglantili olmustur. Malthus’un niifus artisina iliskin
calismalari, Darwin’in evrim teorisi (izerinde bliyiik etkiler gésterdi. Bu da Victoria donemi Sosyal
Darwinistlerine ve onlarin hir¢in markasi olan “birakiniz yapsinlar” kapitalizmine ilham verdi.

EN GOGLO OLANIN HAYATTA KALMASI

Ana akim iktisatgilar, hala bu teorileri bencil fayda
maksimizasyoncularin eylemleri lizerine “insa
etmeye” calisiyor ve serbest rekabetin, en giiglii
olanin hayatta kalmasinin ekonomik bir versiyonunu
zorunlu kildigini, bu nedenle rekabet edemeyen
sirketlerin, tiirlerin yok olmasi gibi issiz kalacagim
soyliyorlar.

0ZGECILIK

Biyolog olan Edward O. Wilson ve David Sloan
Wilson'in 2007'de gozlemledikleri gibi, dogadaki
evrim, bireyler oldugu kadar gruplar diizeyinde de
gerceklesiyorve dogada bencilligin yani sira 6zgecilik
de goriilliyor. Makalelerini bitirirken soyle diyorlar:
“Bencillik, gruplar icinde 6zgeciligi yeniyor. zgeci
gruplar, bencil gruplari yeniyor. Geri kalan her sey
yorumdur.” Evrimsel iktisatgilar (bu alanda galisan
DavidSloan Wilson da dahil) ayni seyin iktisat icin de
gegerli oldugunu savunuyoriar.




KUANTUM EKONOMISI

Kuantum ekonomisi, finansal islemleri modellemek icin orijinal olarak kuantum
fiziginde gelistirilen araglari uygulayan, gelismekte olan bir alandir. Kuantum
finansi ve kuantum bilisi alanlarindan gelen bilgileri birlestirir.

NE KADAR

“Kuantum” kelimesi Latincede “ne kadar” anlamina
gelir ve kuantum finansi, bu sorunun cevabinin, hem
bir 6l¢lim prosediirii olarak hareket eden hem de
dlglilen nesneyi etkileyen gercek birislem disinda
temelde belirsiz oldugu anlayisina dayanir. Evinizin
430 bin sterlin degerinde oldugunu disiinebilirsiniz
ancak biri450bin sterlin teklif ederse o zaman
fiyat bu olacak ve benzer evlersatan insanlar fiyat
tahminlerini buna gore ayarlayacaktir.

BAGLAM DUYARLILIGI

Kuantum bilisi, davramissal
iktisatgilar tarafindan kesfedilen
bilissel etkilerin en iyi kuantum
matematigi dili kullanilarak
ifade edildigini savunur. Ornegin,
kararlar baglama baghdir,

bu yiizden bir sorunun nasil Kuantum iktisadi, bu nedenle,

cercevelendigine gore farkh tepki ekonomiyi incelemek igin,

veririz. Bu, bir 8l¢iimiin sonucunun Keynes'in klasik “atomik”

6l¢iim cihazinin tasarimina bagl yaklasim olarak adlandirdigi seyin

oldugu fizikte goriilen baglam dezavantajlarindan kaginan

duyarlihgina benzer. tutarh bir matematiksel cerceve
saglar.
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EKONOMi MODELLEMEST II

ZORLUKLAR

TOPRAK

Mark Twain’in “Toprakalin, artik iiretmiyorlar!” s6zii meshurdur. Arazinin sinirli dogasi,
onu bircok ekonomik tartismanin odagi haline getirmistir.

EKONOMIDE TOPRAK

Ekonomistler geleneksel olarak toprak, emek ve
sermayeyi ekonomik biiylimeyiydnlendiren

iig faktor olarak gordiiler. Fransiz Fizyokratlar
gibiler topragi bunlarin en nemlisi olarak
goriirken, daha sonraki ekonomistler, ekonomiyi
gercektenydnlendiren seyin insan yaraticilig
oldugu temelinde giderek daha ¢ok emek ve
sermayeye odaklandilar. Nobel 6diillii Robert
Solow, bir konusmasinda, “Diinya aslinda dogal
kaynaklar olmadan gecinebilir,” bile dedi.
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TOPRAGA BAGLI OLMAK

Ancak toprak, kendisini farkli bir sekilde modern
ekonominin merkezinde bulmustur. Birlesik Krallik \
Fransa da dahil olmak lizere bir¢ok iilkede, toplumun
servetinin ¢ogunlugu, en dnemlibileseni arazi
fiyatlari olan kentsel gayrimenkullere baglanmistir

Standart ekonomik teoride, sermaye yeniyatirim
oraninda biiyiir ve emegin katkisi, isgiicliniin
biiylikliigii ve iiretkenlikteki degisikliklerle birlikte
artar. Ancak toprak farkhidir ¢linkii degeri —altin gibi
varhklar misali- herhangi bir farkihlastirmaya veya
iyilestirmeye gerek kalmadan kendi kendine degisir

Sorun su ki altin kiilgelerinden farkh olarak toprak,
insanin hayatta kalmasi icin temel gereksinimdir
vefiyat,, barinmagibiseylerin maliyetini etkiler. Baz
lilkelerde (Birlesik Krallik veya Fransa’da degil) bir
dereceye kadar kullanilan eski bir yéntem, topragi
degeri lizerinden vergilendirmektir.



ESITSIZLIK

Gectigimiz birka¢ onyilda, asiriyoksulluk icinde yasayan insan sayisinda bir
azalma, aynizamanda gelismis (ilkelerde servet esitsizliginde ¢arpici bir artis
goriildii. Bu konu ekonomistler tarafindan yeterince iyi ele alinmadi.

EKONOMIDE ESITSIZLIK

Ekonomistler geleneksel olarak zenginligin nasil dagildigina degil, nasil biiyiidiigiine odaklanmayi tercih
eder. Klasik ekonomistler, esitsizligin daha fazlasermaye birikimine yol agacagini ve bunun da biiyiimeyi
hizlandiracagini diisiiniiyorlardi. Neoklasik modeller tekli temsili ajana dayaniyordu, bu nedenle esitsizlik bir
sorun teskil etmiyordu. Ve uzun yillar boyunca tiim konu neredeyse kapsam disi olarak kabul edildi.

Nobel 6diilli Robert Lucas da 2004’te, “Saglam ekonomilere zarar verecek en bastan gikaricive bence en zehirli
egilim, dagitim sorunlarina odaklanmaktir,” demisti. Bugiin bile, iktisat¢i Gabriel Zucman’in belirttigi gibi, “iktisat
alanindaki bazi insanlar, esitsizlik hakkinda konusmanin iktisatcilarin yapmasi gereken bir sey olmadigini

diisiiniiyor”.

PROTES
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Ampirik kanitlar, zenginlerin
toplam gelirlerine oranla zengin
olmayanlardan daha az tiikettigini
gosteriyor. Ayrica paralarini, ev
fiyatlarim artiran ancak ekonomiyi
canlandirmaya ¢ok az katkisi
bulunan toprakgibiseylereyatirma
egilimindedirler. iktisadin en biiyiik
zorluklarindan biri, bu etkileri
dogru sekilde hesaba katmak ve
uygulanabilir ¢oziimler 6nermektir.

Toplam Milyarder
()
o
(o]

YYDINTHOZ

TOPLAM MILYARDERLERE ORANLA
DUNYA FAKIRLERININ SERVETI

2009
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ZORLUKLAR

THOMAS PIKETTY

Thomas Piketty, en cok 2013 yilinda yayimlanan ve kasvetli bir bilim igin sasirtici sekilde
uluslararasi ¢oksatanlar arasina giren Yirmi Birinci Ylizyilda Kapital kitabiyla taninan Fransiz
iktisatcidir. Kitapta Marx’in Kapital’inin kapitalizmin, sermayeyi az sayida aktériin elinde
toplama egilimine dair analizlerinden yola ¢ikarak karsilastirmalaryapmstir.

SERMAYE VE BUYUME 1910—2010 YILLARI ARASI ABD'DE GELIR ESITSizLidi

250 yil ncesine uzanan % 50-
ekonomik verilerle ilgili analizine
dayanarak Piketty, savaslar

gibi olaylarin yoklugunda,

sermayeye yapilanyatinmlarin

yillik getirisinin (kitabinda r

ile belirtiyor) tiretimdeki yilhk % 371
biiyiimeyi (g) asma egiliminde

oldugunu savundu. Bu, miras

kalan servetin iicretlerden daha

hizh biiyiidiigii anlamina geliyor.

Bu nedenle zengin aileler zaman % 25 . =
icinde servetlerinin arttigini 1910 1960 2010
goriirken, cogu insan giindelik
yasam standartlarinda gercek bir
iyilesme olmadan yasar.

r>8 —

N

e
Bu egilim devam ederse ekonomi
giderek artan bir sekilde n n n n n n
toplumsal servetin kazanilmak |
yerinemirasolarak alindigi
(bkz. Jane Austen’in romanlari) n n n n n n
on dokuzuncu yiizyilinkine
benzeyecektir. Bugiin ABD
servetinin yiizde 60" boyledir.
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BUYUMENIN SINIRLARI

Bircok ekonomik sorun icin her derde deva, ekonomik biiyiimenin devam etmesidir. Ancak bu
baska bir problemi dogurur ki o da ekonominin kendi dogal sinirlarina dayanmasidir.

UZAY GEMiSi DUNYA

1966 tarihli “UZAY GEMiSi EKONOMISi” baslkli
makalesinde ekonomist Kenneth Boulding (1910-
93), okuyucularinidiinyays, “higbir agidan gikarlacak
sinirsiz rezervleri olmayan ve kirlenmeden etkilenen
tekbiruzay gemisi” seklinde hayal etmeye

davet etti. Astronotlar gibi biz de kaynaklarimizi
nasil koruyacagimizi ve atiklari nasil dikkatle

elden cikaracagimizi bir siirec icinde 6grenmek
durumundaydik. $6yle devam ediyordu: “Eskiden tipik
insan eylemleri yiiziinden evdeyerel 6lcekte gelisen
kirlilik artik tiim diinya toplumunu kapsar sekilde
yayihyorgoériiniiyor; artik bugiinkii kirlilik diizeyiyle
dogal kaynaklardan hicbirinin; ne atmosferin, ne
gollerin ne de okyanuslarin durumuna sogukkanliikla
bakilabilir.”

MALTHUS TAHMINLERI

Bugiin, cevreyleilgili endise verici iddialar, bu tiir Malthusyen tahminlerin ge¢miste gerceklesmedigi
diisiincesiyle kulak ard ediliyor. Anlasilan, bir biliminsaninin uyarilarina giiliip gegen kisilerle baslayan
korku filmlerini gormemisler.
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ZORLUKLAR

IKLIM DEGISIKLIGI EKONOMIS|
iklim degisikligi, kitlelerce cagimizin en biiyiik tehditlerinden biriolarak kabul ediliyor. Ne

var ki sasirtici bir sekilde, Nordhaus’unki gibi modeller biryana, iktisadin gelinen noktada bu
konuda soyleyecek cok az seyivar. Birazdaha iklim iktisadina egilsek mi?

&t &t &t &t

IKLIM DEGISIKLIGININ EKONOMISI KAYDILESTIRME

iklim degisikligi biiyiik bir toplumsal endise Sikca tartisilan bir mesele de ekonomik biiylimenin
kaynagidir, ancak dnde gelen iklim iktisatcilar iklim degisikligini sadece kotii yonde mi

Andrew Oswald ve Nicholas Stern 2019 tarihli bir etkileyecegi, ayni zamanda olumlu katkiverip
makalelerinde, “Akademik iktisatgilarin diinyay: veremeyecegidir. Ornegin, MIT’den Andrew McAfee,
hayal kirikhgina ugrattigini diistindtgiimiiz icin ABD ekonomik biiyiimesinin petrol, kereste, metal
lizgiiniiz. iktisat, iklim degisikligi konusundaki vb. gibi gergek fiziksel maddelerin tiiketimine giderek
tartismalara rahatsiz edici derecede az katkida daha az bagh oldugunu soyliiyor. Tiketim daha hizh
bulunmustur,” diye yazdilar. biiyiirse bu etki tamamenyokolabilir.

Ve soyle devam ediyorlard:: “Karbondioksit sorununu Elbette cevresel etkilerin degerlendirilmesi, diinya
biiyiikdlclideekonomikgiicleryaratti, oysa su anda biyofizik sistemihakkinda ayrintil bir bilgiye
disiplinimiz neredeyse hig ortada gériinmiiyor... 6nde  dayaniyor. Belki de ekonomistlerin cevre hakkinda
gelen dergilerimizde yayimlanan makaleler rahatsiz  daha fazla makale yazmasi yerine, ekonominin nasil

edici derecede az kaliyor. iktisadin katkisi higbir yonetilecegine dair ¢evrecilerden daha fazla makale
yerde sorunun biiyiikliigii ve potansiyeli ile orantili gelmesine ihtiyacimiz vardir.
diizeyde degil.”
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GSYH'YE ALTERNATIFLER

genellikle iyi oldugu kabul edilir. Ancak elestirmenler uzun zamandir GSYH artmasinin
mutluluk diizeyleri gibi konularda iyilesmelere doniismedigine dikkat cekiyor.
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DIGER METRIKLER

Bu tiir sorunlari diizeltmek adina GSYHye bir dizi
alternatif nerilmistir. Ornegin, Gercek ilerleme
Gostergesi (GPI), sosyal esitsizlik ve sug oranlar gibi
seyleri hesaba katar (bu 6l¢cek, goriiniise gore 1978'de
kiiresel zirvesine ulasmistir).

Mutlu Gezegen Endeksi (HPI), bir tilkenin birim
ekolojik ayak izi basina ne kadar insan refahi
irettigini 6lcen bir tiir verimlilik 6l¢litii olarak
goriilebilir.

GSYH, 6znel karsilastirmalardan ziyade fiyat verilerine
dayal olma cekiciligine sahipse de, bu alternatif
olgiiler, bir ilkenin ekonomik durumuna iliskin daha
dengeli bir resim sunar.
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ZORLUKLAR

ISTIKRARSIZLIK

Ana akim ekonomi uzun zamandir denge fikrine dayanmaktadir. Bununla birlikte
Biiyiik Finansal Kriz bircok kisiyi ekonominin, dogasi geregi istikrarli bir sistem
olmadigina ve geleneksel araclarin amaca uygun olmadigina ikna etti.

DUZ GiZGILER

Arzvetalep gibi ana akim ekonominin standart
teknikleri, genellikle, karsit gligler arasinda sdzde
istikrarh bir dengeyi temsil eden tek bir noktada
kesisen diiz dogrular ¢izmekten ibarettir.

istikrar izerine yapilan vurgu, klasik iktisatta
anlamliydi ¢iinkii iktisatgilarin o sirada mevcut olan
sinirl matematiksel araglari kullanarak ilerleme
kaydetmelerini sagladi. Bugiin hala devam ediyor
olmasi, muhtemelen, diizgiin isleyen piyasalarin
kaynaklarin optimal dagilimina yol actigina dair (en
azindan iktidardakiler icin) cekici dlisiinceyle daha
fazla ilgisi vardir.

Fiyat

Miktar

Zirve
(“Minsky Ani”)

Kredi
Patlamasi

Baslangic

v

Zaman

MINSKY ANI

Alternatif bir bakis agisi da kredi dongiisiiniin,
dogasi geregi istikrarsiz oldugunu belirten Amerikali
iktisatci Hyman Minsky (1919-96) tarafindan ortaya
konan Finansal istikrarsizlik Hipotezi'ydi. insanlar
ekonomik genisleme sirasinda daha fazla borg alirlar,
dahafazlaborglanmay: tesvik eder. Bu déngii bugiin
“Minsky Ani” adiyla bilinen bir noktaya kadar bdyle
devam eder. Sonra her sey goker.

KREDI ARTIS!

iktisatci Adair Turner’in belirttigi gibi konu,
bankalarin esasen sonsuz miktarda satinalma giicii
yaratabilmesine karsin gayrimenkul gibi varliklarin
arzinin sabit olmasidir. “iktisatta, oldukca esnek bir
seyi,oldukc¢a katibirseylebir araya getirdiginizde
tirbilans, oynakhkve istikrarsiz fiyatlar icin
olaganiistii bir potansiyel yaratirsiniz. Bu konularin
herikisi de sonelli yildir iktisat 6gretme tarzimiz
icindeyeralmiyor.”




HIPERKURESELLESME

1990’lardan bu yana ekonomik entegrasyon, Dani Rodrik gibi bazi iktisat¢ilarin ulus
devletin egemenligini tehdit eden hiperkiiresellesme dedigi seye doniistdi.

KURESEL EKONOMI

Kiiresellesme yeni birseydegil. Keynes, 1919 tarihli Barisin Ekonomik Sonuglari adli kitabinda, “Londra sakini,
yataginda sabah ¢ayini yudumlayarak, tiim diinyanin gesitli iiriinlerini telefonla siparis edebilir ve makul
birsekilde, bunlann erkenden kapisina teslim edilmesini bekleyebilir,” diye yazdiginda Amazon Prime’dan
bahsetmiyordu. Ve cevrimici bir araci bile olmadan, ayni sakin “ayni anda veayni araglarla, diinyanin herhangi
bir kosesindeki dogal kaynaklarda ve yeni girisimlerde servetini maceraya atabilir ve ¢aba harcamadan,
hatta zahmetsizce, ileriye doniik umulan meyvelerde ve avantajlarda pay sahibi,” diyordu.

L2 ant-Tord
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GUC
Neoklasik ekonomistler alanlarini ilk kez matematiksellestirmeye basladiklarinda, istertiiketicilerister
treticilerolsun, bireysel aktorlerin kabaca esit giice sahip oldugu simetri varsayiminda bulunmuslard..

ZORLUKLAR

SIMETRI

Bu simetri varsayimi, piyasalarin esitlik¢i bir oyun
alani olarak ele alindigi tam rekabetdiisiincesindeve
tiimyatirimcilarin tam bilgiye erisebildiginin farz
edildigi etkin piyasa hipotezinde de etkisini siirdiiriir.
Bu nedenle gii¢c tartismalari, tekellerin 6nlenmesi
gibi bariz konularla sinirh tutulur.

Ancak giic licret pazarhg), reklam, yasal

giic, vergilerden kaginmayetenegi, ticaret
anlasmalarinin sartlari ve siyasi siiregler lizerindeki
etkide dahil olmak iizere ekonominin her yoniinii
etkiler.
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CINSIVET

Feminist iktisat¢ilar uzun zamandir iktisadin —meslegin kendisinden baslamak iizere —toplumsal
cinsiyet konusuna daha fazla dikkat etmesi gerektigini konusu yorlar.

CINSIVET AYRIMCILIGI S &6 o6 0 0 0 o o

2014 yilinda, Economistdergisi en etkili w

yirmi besiktisatciyisecti ve iclerinde ® ® o jie J ] ® ~
kadin yoktu. Elli yili agkindir verilen g
Nobel Ekonomi §diilii’nii alan seksen ollollollieollioll olloll e =
bir kisiden sadece ikisi kadindi,onlarin E
dasadecebiri(2019'daki) gercekten w w w

ekonomistti. ) ) [ ] ) ) ) )

Amerikan Ekonomi Dernegi’nin, 2019'da

ekonominin durumu hakkinda iiyeleriyle ojloIoIoNoOiIogsOoN®

yaptigi ankette erkeklerin yiizde 40’1,
kadinlarin ise yalnizca yiizde 20’si,
“Ekonomi alanindaki genel iklimden
memnunum” ifadesine katildiklarim
veya kesinlikle katildiklarini belirtti.

owoNoONoeOHIONOWOWS
Janet Yellen, cinsiyet sorunlari iizerine
2019'da diizenlenen birpanelde,cinsiyet
ayrimcihigi konusunun ele alinmasinin
ekonomistler icin “en yiiksek dncelik 9/',3
oldugunu” sdyledi. Sonunda erkekler .
kuliibii olma 6zelligini yitirmeye baslayan

ekonomi biliminin bir meslek olarak

nasil degistigini gormek ilging olacak. ‘
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ZORLUKLAR

VERGI KAGAKCILIGI

iktisat teorisine gore, verginin bir islevid e gelirlerinin bir kismini zenginlerden yeniden
fakirlere dagitmaktir. Ancak Panama Belgeleri olarak bilinen finansal belgelerin 2016
yilinda sizmasiyla da anlasildigi iizere, uygulamada vergisiginaklari sayesinde en
zengin kisi ve sirketlergenellikle cok az vergi 6demektedir.

\\
« é.
VERGI CENNETLERI

Diinya servetinin yaklasik onda birinin offshorevergi cennetlerinde tutuldugu tahmin ediliyor. “Dogrudan
yabanci yatinm”in iigte biri ile yarisi arasinin, yakindan incelendiginde “reel ekonomi”ye yapilan uzun vadeli
yatirimlar degil, vergi kagirmak icin kurulan denizasiri paravansirketleraraciligiyla yapilan ddemeler oldugu
ortaya ¢ikiyor. Londra veya Vancouver gibi 6nemli sehirlerde, bir¢ok liiks gayrimenkul holdingler araciigiyla
sahipleniliyor. Sug gelirlerini gizlemek i¢in kumarhaneleri ve liiks gayrimenkulleri kullanmak anlamina gelen,
kara para aklamanin “Vancouver modeli”, sehirde biiyiiyen bir evsizlik krizine katkida bulunuyor.

GEL'R BleRME H"_ES' IMF tarafindan 2015 yilinda yapilan bir arastirma, bu

tir hilelerin OECD iilkelerindeki yillik geliri GSYH’nin
Cokuluslu sirketler paralarini nispeten yiiksek vergi yaklasik yiizde 1’ine esdeger bir miktarda azalttig
yiikii olan iilkelerde kazanirlar, ancak gelirlerini sonucuna ulasmistir.
Bermuda, Britanya Karayipleri, irlanda veya
Liiksemburg gibi diisiik vergili ilkelerde beyan
ederler.

Fransiz ekonomist Gabriel Zucman tarafindan énerilen
bir ¢6ziim, cokuluslu sirketlerin gelirlerini, satislarimi
fiilen yaptiklariyere gore vergilendirmektir.
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Ortacagda “ekonomi” tartismasi, adil fiyat kavrami gibi
etik meselelere odaklanmusti.

EKONOMIDE ETIK

Serbest piyasalaratarihsel vurgu ve piyasa giiglerinin fiyatlari dogru ‘ *‘
bir sekilde belirledigi fikri, ortagagda etige olan ilginin artik koreldigi

anlamina geliyordu, dyle ki—Cek ekonomist Tomas Sedlacek’in 2011 tarihli

kitab iyi, Kétii ve Ekonomide belirttigi gibi- “neredeyse bunun hakkinda

konusmak bile sapkinlik sayiliyor”.

YYDINTIOZ

ETIK OLMAYAN PIYASALAR

Bu etik korliigiin yani sira bir de piyasalarin dogasi geregi etik olmadigi fikrini goz 6niine dahi almayanlar
var.JamesK. Galbraith, 2010’da ABD Senatosu’na verdigi ifadede, “Ekonomistler, inceledikleri her krizde
sahtekarlarin roliinii yumusatarak aktardilar,” demisti. iktisatcilarin etigin ve sucun nemini 6grenmeleri
gerekiyor. Antik donem ekonomisi, baslamak iciniyi bir yer olabilir.




TERIMLER SOZLUGU

altyapu: binalar, yollar,
kanalizasyon, gii¢ kaynaklar
vb. gibi bir toplumun veya
isletmenin faaliyetlerini
suirdiirmesi icin gereken temel
fiziksel ve organizasyonel
sistemler

arazivergisi: bir arazi parcasinin
miilkiyeti lizerindenalinanve
genellikle tahmini degerine
dayanan vergi

blok zincir: bir dizi bilgisayarda
tutulan ve verilerin
degistirilmesini olanaksiz kilan
kripto para birimi islemleri
kaydi

¢arpan: GSYH gibi bir ekonomik
degiskenin hiikiimet
harcamalari gibi baska bir
degiskendeki hareketlilige tepki
olarak ne kadar degistigini
olcen oranti faktori

dislama: genellikle hiikimetin
ekonominin bir kismina gok
gliclli bir sekilde dahil oldugu
ve Ozel sektdre yer birakmadigi
durumlariifade eder.

dogrusal olmayan denklem:
izildiginde diiz bir gizgi
gostermeyen denklem

emtia: kimin drettigi onemli
olmadigi igin biiylik dlciide
takasedilebilir olan bakirgibi
bir mal

fayda: genellikle bir kisinin
ekonomik birislemden
elde ettigi mutluluk veya
memnuniyet miktarini ifade
eder

Federal Rezerv sistemi: Amerika
Birlesik Devletleri’nin 1913'te
kurulan merkez bankaciligi
sistemi

firsat maliyeti: bir alternatif
secildiginde kisinin diger
alternatiflerden kaybedecegi
potansiyel kazang

fikri miilkiyet: insan aklinin soyut
bir Grlind olan ve telif haklari,
patentler, ticari markalar ve
ticari sirlarla korunabilen bulus
veya tasarim gibi bir miilkiyet
tiird

finansal balon: varlik fiyatlarinin,
gelecekteki degerleriyle ilgili
yarattigi bulasici heyecan
nedeniyle asiri yiikselmesi

fizyokratlar: tarimin tim
zenginligin nihai kaynagi
oldugunainanan bir on
sekizinci ylizyil Fransiz iktisatg!
grubu

geneldenge:fiyatlarinistikrarl
olduguve tiim piyasalarin agik
oldugu hayali bir ekonomi
durumu

gergcek fiyat: birmalin genel
enflasyon veya deflasyon
seviyelerine gore ayarlanmis
fiyati

geribesleme: bir sinyalin bir
kisminin kaynaga geri
beslendigi ve boylece
mikrofonun hoparlére
dogrultuldugunda oldugu gibi
sinyali yiikselttigi durum
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GreenNew Deal (Yesil Yeni
Anlasma): iklim degisikligi ve
esitsizlikle miicadele etmeyi
amaglayan bir Birlesik Devletler
mevzuat paketi

hazine bonolari: Amerika Birlesik
Devletleri'nde, biryil veya daha
kisa siirede vadesigelenvefaiz
oddemeyen kuponsuz tahviller

iskonto orani: merkez bankasinin
diger bankalara bor¢ vermek
icin uyguladigi minimum
faiz oranini ifade ederveya
gelecekteki nakit akislarinin
bugtinkii degerini belirlemek
icin kullanilan getiri orani
anlamina da gelir

kaotik sistem: gelecekteki evrimi
kesin baslangic kosuluna
(baslangi¢ noktasi) bagl olan
sistem

kapali ekonomi: dis ticaret
yapmayan, dolayisiyla izole
olarak kabul edilebilecek
ekonomi

kapitalizm: ticaret ve sanayinin
devletten ziyade 6zel miilk
sahipleri tarafindan kontrol
edildigi sistem

karmasik sistem: diinyanin
atmosferi, canli hiicre veya
insan ekonomisi gibi bircok
etkilesimli bilesenden olusanve
siirekli yeni 6zellikler gosteren
sistem

—

Somume



korelasyon: rasgele degisen iki veri
kiimesi arasindaki iliski — giiglii
bir korelasyon, ikisinin birlikte
degisme egiliminde oldugu
anlamina gelirken, korelasyon
olmamasi bunlarin tamamen
bagimsiz oldugu anlamina gelir

likidite: kisasiirede kolayca
satilabilenvarliklarin
mevcudiyeti

marjinal: bir miktarin toplamina
oranla bakildiginda gerceklesen
kiiclik degisiklikle ilgilidir

neoklasik iktisat: bireycilik,
rasyonaliteve denge
kavramlarina dayanan bir
ekonomi ekolii

Nobel Ekonomi §diilii: Alfred
Nobel’in 6liimiinden yetmis yil
sonra, 1969’da isvec¢ Bankasi
tarafindan verilmeye baslanan
Alfred Nobel’in Anisina Ekonomi
Bilimlerinde The Sveriges
Riksbank Odiilii'nii ifade eder

nominal fiyat: birmalin para
cinsinden fiyati

oynaklik: belirli bir menkul
kiymeticin getiri dagiliminin
istatistiksel bir 6lgusi

oyunteorisi: kararvericiler
arasindaki stratejik etkilesimi
inceleyen bir matematik dal

olcek ekonomisi: artan operasyon
olcegiyle orantili elde edilen
maliyet avantaji

para arzu: bir Gilkedeki toplam
para miktari, genellikle
dolagimdaki para birimiarti
vadesiz mevduat miktari olarak
tanimlanir, ancak daha genis
odlgiitlerin de kullanilmasi
miimkiindir

parasalcilik: ekonominin en iyi
para arzinin kontrolii yoluyla
yonetilecegini sdyleyen bir
diisiince bigimi

rezervparabirimi:diinya
¢apindaki merkez bankalarinin
doviz rezervlerinin dnemli
birkismiolarak ellerinde
bulundurduklari para birimi

rezerv:bankalarin mevduat
sahiplerine geri 6demek icin
ellerinde bulundurduklari para

riskyodnetimi: gelecekteki olasi
finansal riskleri belirleme,
analiz etmeve bunlarakarsi
tedbiralma uygulamasi

risksiz oran: bir yatirrmcinin
hazine bonosu gibi risksiz bir
yatirimdan bekleyecegi faiz
orani

sermaye: finansal kazangicin
yatirima aktarilanyada
kullanilan paraveya varlik

sifir toplamh oyun:bir kisinin
kazancinin diger katilimcilarin
kayiplariyla tam olarak
dengelendigi durum
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son kredi mercii: merkez
bankalarinin aksi takdirde
yeterli likit varlik elde
edemeyecekolan 6zel
bankalara destek sunmak igin
Ustlendigi rol

tefecilik: fahis bir faiz oraniyla borg
para vermek

temerriit: borcu 6deyememek

toplam: bir dizi ayri 6genin
eklenmesiyle olusan biitiin

iiretim faktorleri: klasik iktisatta
bunlar toprak, emek ve
sermayedir

vergi cenneti: yabanci
yatinmcilara ¢ok diisiik vergi
oranlarive ayrica genellikle
mali gizlilik sunan iilke veya yer

yeni dzellik: temel yasalardan
veya ilkelerden kaynaklanan,
ancak gelisi tahmin edilemeyen
karmasik bir sistemin 6zellik
veya davranisi
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matematikcidir. Karmasik sistemler; sistem
biyolojisi, ekonomi ve matematik model-
lemeleri izerine calismalar yapmistir. Ya-
zilari New Scientist, Financial Times, The
Economist'te yaymlanmistir. 2011 Ulusal s
Kitabi Odili almis Economyths de dahil
olmak zere ekonomi alaninda cesitli ki-

taplar ondan fazla dile cevrilmistir.
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